ADDENDUM AL PROSPECTO DE EMISION
CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA

El objetivo de inversion es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y largo
plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda del Banco Central de la Replblica Dominicana,
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales de calificacion de riesgo igual o
superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio o en depésitos a plazo y/o certificados financieros de entidades financieras del Sistema Financiero
Nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija es un fondo de inversion cerrado, con plazo definido y cantidad
de cuotas fijas, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo. La cantidad de cuotas es de dos
millones (2,000,000), Emision tnica por hasta RD§$2,000,000,000.00. Estas cuotas son negociadas en mercado
secundario a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. A abril de 2018, Feller calificé a las
cuotas del Fondo con AA- fa (M4), y Fitch otorgo la calificacion AA+ (S6). Las cuotas del Fondo se expresaran
en Pesos Dominicanos, y seran representadas mediante anotacion en cuenta.
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DATOS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION
Resolucion Aprobatoria: Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores en fecha once (11)
de diciembre de dos mil doce (2012). RMV No. SIVFIC-001.

Pioneer Sociedad Administradora - Agente de Colocacién

de Fondos de Inversion, S. A. W] noneer United Capital, Puesto de Bolsa, S. A.

RNC: 1-30-22934-1 RNC: 1-30-38912-8 ¢
Registro RMV; SVAF-003 Registro BVRD: BV-PB-1018 - Registro SIV: SIVPB-017  UNTED CAPITAL
Erick Leonard Eckman esq. Camino Chiquito, Santo Domingo, Distrito Nacional

“El presente prospecto detalla los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mimas, incluyendo el régimen tributario aplicable”.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN
LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

La Administradora y las personas responsables del contenido del Prospecto de Emision, Héctor Garrido y Yamil Isaias, respecto al
ambito de su competencia profesional y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el
contenido del presente documento. Los miembros del Comité de inversién designados por la Sociedad Administradora son: Maribel
Perez, Carlos Sosa y Juan Manuel Pefia, cuya experiencia se encuentra descrita en el contenido del Reglamento Interno del Fondo y
el correspondiente Prospecto de Emision. La Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo Cerrado
de Inversion, de acuerdo con la poliica de inversiones establecida en el presente documento, para lo cual ha nombra
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Suarez como administrador del Fondo.
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El presente Prospecto de Emision de fecha 16 de mayo de 2018 modifica las disposiciones establecidas en el Praspecto de Emision aprobadq en
fecha 27 de julio de 2016, modificado en fecha 20 de abril de 2016, modificado en fecha 26 de junio de 2014 y modificado en fecha 30 de abril de

2014 en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportantes. _ _ .
“El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, sin embargo, han sido actualizados algunos

términos segtin las derogaciones de la modificacion de la Ley del Mercado de Valores 249-17”




Advertencias para el inversionista

"La Sociedad Administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee
adquirir cuotas del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacion de la informacion contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las cuotas presupone la
aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
presente prospecto de emision".

La informacion periédica y los hechos relevantes relativos al Fondo, estaran publicados en pagina web de la
sociedad administradora de fondos de inversién http://www.pioneerfunds.do.

El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores y
en el domicilio y pagina web de la sociedad administradora de fondos de inversion
http://lwww.pioneerfunds.do,donde podra ser revisado y reproducido.

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Salidas

17/05/2018 353 PM  j.cuevas
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PREAMBULO

LAS MODIFICACIONES AL PRESENTE PROSPECTO SE CORRESPONDEN CON LA EXTENSION DEL PLAZO DE
VIGENCIA DEL FONDO PARA UNA FECHA DE VENCIMIENTO DEL 16 DE MAYO DE 2023, ASI COMO EL
PROCESO DE REDUCCION DE CAPITAL MEDIANTE LA RECOMPRA DE CUOTAS DEL FONDO PARA SU
LIQUIDACION SEGUN LO CONTEMPLADO EN LA LEY 249-17, EN LA QUE SE LIQUIDARAN LAS CUOTAS
RECOMPRADAS, BASADOS EN LO APROBADO POR LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES DE FECHA 24 DE ABRIL DE 2018.

POSTERIORMENTE ESTE DOCUMENTO SERA MODIFICADO PARA SER ADECUADO A LAS EXIGENCIAS DE LA
LEY 249-17, SU REGLAMENTO DE APLICACION Y LA NORMA QUE REGULA LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS Y LOS FONDOS DE INVERSION, Y SOMETIDO PARA VERIFICACION ANTE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.

UNA VEZ SEA VERIFICADO POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, EL MISMO SERA
SOMETIDO ANTE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE APORTANTES PARA SU APROBACION.
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INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA
(Modificado por decision de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
celebrada en fecha veinticuatro (24) de abrii de dos mil dieciocho (2018).

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo Cerrado de Inversion denominado
FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA (en lo adelante, el Fondo) y sobre su gestor Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S. A., en funcion de administradora de fondos (en lo adelante, Pioneer o la
Administradora), que el aportante debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su responsabilidad
cualquier decision que tome. Asimismo, antes de invertir debera solicitar y entender este Prospecto de Emision

del Fondo y el Reglamento Interno correspondiente al Fondo.

Las inversiones que se efectlien con los recursos del Fondo, se realizan por cuenta y riesgo de los aportantes. Pioneer
se encargara de la gestion profesional de los recursos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversiones establecida
en el Reglamento Intemo, el presente Prospecto de Colocacion y el Contrato de Suscripcion de cuotas.

Pioneer no ofrece pagar intereses, ni garantiza un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica sobre la inversion
en las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o
aportante obtendra en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de las cuotas alcanzard un valor
predeterminado. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

El riesgo de invertir en este Fondo de inversion, no tienen relacion directa con Pioneer, ni con otras entidades, ya sean
financieras o de otra naturaleza, pues su patrimonio es auténomo, es decir, independiente del patrimonio de la
Administradora de Fondos o de otros fondos que ésta pueda administrar.

El Fondo esta inscrito en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante, SIV) con el No. de Registro SIVFIC-001, lo cual implica Gnicamente que se ha
cumplido con los requisitos de informacion establecidos en la Ley del Mercado de Valores, y las normativas dictadas por
la SIV'y el CNV, no significando que la SIV ni el Consejo Nacional de Valores recomienden la suscripcion de sus cuotas o
garanticen u opinen favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo y de la gestion de Ia
Administradora.

La incorporacion, a través de la suscripcion del contrato de suscripcién de cuotas por parte del aportante al Fondo,
implica su plena aceptacion y sometimiento al Reglamento Interno, el Prospecto y las demas reglas que regulen su
funcionamiento.

La fecha de elaboracion de este Prospecto de Colocacion es el 09 de mayo del 2018.




RESUMEN DEL PROSPECTO. (Modificado por decisién de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo Nacional

Pioneer United Renta Fija celebrada en fecha veinticuatro (24) de abril de dos mil dieciocho (201 8).

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparecen en otras secciones del Prospecto. Los términos que
aparecen entre comillas (“ ") se utilizan como referencia en ofras secciones del presente documento.

Denominacion del Fondo:
Tipo de Fondo:

Denominacion de los valores:

Modo de transmision de valores:

Monto Total de la Emision Unica:
Fecha de aprobacion de la emision
Unica:

Periodo de colocaciéon

Fecha de publicacién de
Aviso de Oferta Publica:

Fecha de inicio de
Recepcion de ordenes:

Fecha de inicio de Colocacién:

Fecha de finalizacion del
Periodo de colocacion:

Fecha valor o fecha de suscripcién:
Plazo de vigencia del Fondo:

Fecha de Vencimiento:
Representacion de la Emision
Unica

Valor nominal de la cuota:

Precio de suscripcion primaria:

Inversion Minima:

Inversion Maxima:

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija ( “El Fondo”)
Fondo cerrado
Cuotas de Participacion

Anotacién en cuenta contable a través del deposito centralizado de valores.

El monto Total de la Emision es de Dos mil millones de pesos dominicanos con 00/100
(RD$2,000,000,000.00).

11 de Diciembre del 2012

Seis (6) meses a partir de la Fecha de aprobacion de la emision.

9 de Mayo del 2013 (e

10 de Mayo del 2013.

16 de Mayo del 2013.

19 de Octubre del 2013

T+3

v ———

EL Fondo tendréa una vigencia de 5 afios a partir del 16 de mayo de 2018.

16 de Mayo del 2023.

Desmaterializada, mediante anotacion en cuenta en CEVALDOM, Deposito Centralizado de
Valores, S. A.

Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00)

Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00) en la Fecha de inicio de
Colocacion_para los dias subsiguientes el precio de suscripcion seré el correspondiente a la
valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T). El precio de
suscripcion estara disponible en la pagina web y las oficinas de la Administradora y en el
mecanismo centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD).

Diez mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$10,000.00).

No existe limite maximo de inversién



Administracion de
Fondos de Inversién

Anotaciones en Cuenta

Aportante

Asamblea de Aportantes

Benchmark o Indicador

comparativo de rendimiento

Bolsas de Valores

GLOSARIO

Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras, consistente
en la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por
la Ley.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los

mismos al titular que figure inscrito en un depésito centralizado de valores.

Persona fisica o juridica, titular de una o mas cuotas de participacién de un
fondo de inversion. La condicion de aportante de un fondo de inversion se
adquiere por la compra de cuotas de participacion en los mercados primario o
secundario. La compra de cuotas conlleva la aceptacion de las condiciones
del Fondo

Es la reunion de los titulares de las Cuotas de Participacion del Fondo

convocados regularmente.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para valorar la
eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion.
Estos indicadores deberén tener relacion con la politica y el portafolio de
inversion del respectivo fondo de inversion; y encontrarse detallados en su
Reglamento Interno.

Las bolsas de valores, son mecanismos centralizados de negociacion que
tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar las demés actividades y servicios conexos que sean necesarios para
el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la

Superintendencia del Mercado de Valores.
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Calificacion de Riesgo de los
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Valores que Conforman
El Portafolio de Inversion Al 3ADO
del Fondo Es una opinion profesional que produce una compaiiia calificadora de riesgos,

sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus

obligaciones en forma oportuna.

Calificadoras de Riesgo Son entidades especializadas para evaluar y calificar el riesgo de los valores
objeto de oferta publica, siendo autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Republica Dominicana y debiendo estar inscritas en el

Registro del Mercado de Valores.

Colocacion de Valores Es ofrecer valores con el objeto de que los inversionistas suscriban de una

emision valores en el mercado primario.

Comision de Administracién Retribucion que percibe Pioneer por su labor de administracion y de servicios
financieros que provee para la gestion del Fondo, que consiste en una

comision porcentual del patrimonio neto del Fondo de inversion.

Cuotas de Participacion Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las
que se divide el patrimonio de un fondo de inversion cerrado y que expresa los
aportes realizados por un aportante y que otorga a este Gltimo derechos sobre
el patrimonio del mismo. Esta Cuota de Participacion podra estar

representada mediante anotaciones en cuenta.

Cuotas en Circulacion Corresponde al numero de cuotas que integran el patrimonio del fondo que

han sido suscritas por los Aportantes.

Depésito Centralizado
de Valores Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de

valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores



Diversificacion de Riesgo

Duracion

Emision de Valores

Emision Desmaterializada

Emisor

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor

que se negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales

operaciones.

Consiste en la distribucion de las inversiones en dos o mas instrumentos con
el propdsito de lograr una reduccion del riesgo gracias a la inversion en una
variedad de instrumentos financieros o bienes de diferentes sectores
economicos, emisores, monedas, plazos, entre otros, de tal manera que el
comportamiento desfavorable en el precio de un valor pueda verse

compensado por el buen comportamiento de los otros.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija
que conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la
media ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados
con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno

de los flujos en relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Accion de emitir un conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que forman parte de una misma operacion financiera, que
responden a una unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares

determinados derechos y obligaciones.

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica de titulos valores.

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores para ofertarlos al
publico, al amparo de la Ley No. 249-17.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de

custodia del inversionista.



Fecha de transaccion (T) Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el mecanismo

centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores.

Fondos de Inversion Patrimonio auténomo que se encuentra separado juridica y contablemente de
la sociedad administradora y de otros fondos de inversion que ésta administre,
constituido a partir de los aportes de personas fisicas y juridicas denominadas
aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros activos determinados
por la Ley y deméas normativas aplicables, por cuenta y riesgo de los
aportantes. La propiedad de los aportantes respecto al fondo de inversion se

expresa a través de la adquisicion de las cuotas emitidas por el mismo.

Fondos cerrados de Inversion Se denominan asi a los fondos que tienen un plazo definido y cuyo ndmero de
cuotas de participacion colocadas entre el publico es fijo. Las cuotas de este
fondo son adquiridas a través de un intermediario de valores que cumpla con
los niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son redimibles
directamente por el fondo cerrado y las cuotas seran negociadas en el
mercado secundario a través de una bolsa de valores, conforme a lo
establecido por el articulo 105 de la Ley y el inciso b) del articulo 374
(Clasificacion) del Reglamento

Grado de inversion Se refiere a aquellas calificaciones de riesgos otorgadas por una compaiiia
calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los
emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacion historica de
pago, se considera que no son de grado especulativa. En la escala de
calificaciones, el grado de inversion se logra con una calificacion BBB- o

superior.

Inversionista Profesional Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores

e que realizan habitualmente operaciones con valores de oferta piblica o que
VALORES

PUBLICA

tAF
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Mercado de Valores

Mercado Primario

Mercado Secundario

Monto de la Emision

Monto de Liquidacion o

Suscripcion

Oferta Publica

por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede

presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta piblica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones

de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por la sociedad

administradora de fondos de inversién en cada emision.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
entrega el Inversionista en las cuentas designadas por el agente colocador o
el intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor por concepto de
aporte al fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores multiplicado por el

Precio a la Fecha Valor de la operacion.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,

enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores..

10



Patrimonio Auténomo Es el patiimonio de propdsito exclusivo, sin personalidad juridica,
inembargable, independiente y separado, tanto juridica como contablemente,
del patrimonio, tanto de la persona juridica que lo administra como de
cualquier otro patrimonio que ésta administre.

Periodo de vigencia del

Programa de Emisiones Consiste en el plazo en el cual un emisor podra colocar en el Mercado
Primario, de manera organizada y sistematica, una o mas de las emisiones
generadas del Programa de Emisiones hasta un monto predeterminado. Este
periodo se inicia en la Fecha de Inicio del Programa, definida como la fecha
de inscripcion del programa en el Registro del Mercado de Valores (RMV), y
culmina en la fecha de expiracion del programa seglin se establezca en el
prospecto de emisién.

Plazo de Vigencia del Fondo Es el plazo en el que operaria el fondo, el cual se inicia en la Fecha de Inicio

del Periodo de Colocacion y termina en la Fecha de Vencimiento del Fondo.

Portafolio de Inversion Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley del
Mercado de Valores, su Reglamento y normas de caracter general aprobadas
por el Consejo o por la Superintendencia, adquiridos con los recursos de los
fondos de inversion.

Precio de Liquidacion

de Activo Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversiones del

fondo serian liquidados en el mercado secundario.

Prospecto de Emision
de fondos cerrados Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos
cerrados, que se constituye en un medio de informacion para que tomen su

decision de invertir o no en las cuotas de fondos cerrados, segin lo

establecido en la norma que regula las sociedades administradoras y los
fondos de inversion R-CNV-2017-35-MV.
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Rendimiento del Fondo

Representante de la Masa

de Aportantes

Superintendencia del

Mercado de Valores

Valores de Corto Plazo

Valores de Largo Plazo

Valorizacion de Cuotas

iV

R R

Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman la cartera de
inversiones de un fondo en un periodo de tiempo determinado.

Es la persona fisica o juridica designada por la sociedad administrada de
fondos de inversion o por la asamblea de aportantes, segun el caso, para que,
en sentido general y entre otras funciones realice todos los actos necesarios
para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
aportantes.

Es la institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana creada
mediante la derogada Ley No. 19-00, del Mercado de Valores, y amparada en
la Ley No. 249-17, que modifica la Ley de Mercado de Valores, que tiene por
objeto promover, regular y fiscalizar el mercado de valores, en la forma
establecida por la ley y su reglamento. Asimismo, velara por la transparencia
del mercado de valores y sus operaciones a través de la difusion de toda la
informacion que sea necesaria, y aplicara las sanciones administrativas y los
cargos pecuniarios que le faculta la ley, sin perjuicio del ejercicio de las

acciones legales que fueren necesarias.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento no mayor a un afio.
Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayor a un afio.

Es la valorizacion diaria de precio de liquidacion de los activos del Fondo,
menos los pasivos del Fondo incluyendo los gastos por comisiones o gastos
del dia, lo cual da como resultado el Patrimonio del Fondo. El valor de cada

cuota se calcula dividiendo su patrimonio entre el nimero de cuotas en

circulacion: Valor Cuota =Patrimonio del Fondo/ Nimero de Cuotas.

12



Capitulo Il - Datos generales del fondo.

2.

Denominacion y tipo de fondo.

El patrimonio separado a gestionar se denomina FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA (el Fondo), que
es de fipo cerrado siendo un patrimonio independiente al de la Administradora de Fondos Pioneer y al de otros fondos
que esta administre o pueda administrar, al amparo de la Ley del Mercado de Valores, y esta inscrito en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores con el no. SIVFIC-001, en virtud de la
aprobacion otorgada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante su Primera Resolucion de fecha 11 de
diciembre del 2012. Las cuotas del mismo estén registradas en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el
no. BV1302-CP001.

El patrimonio del Fondo podra estar conformado por aportes de personas fisicas y juridicas para su inversion en valores
objeto de oferta publica de renta fija, segiin se describen en este documento.

Las cuotas se ofertan al plblico, teniendo el fondo las caracteristicas siguientes:

2.2,

a)

De tipo cerrado: Su tiempo de duracion o fecha de vencimiento es cierta correspondiente al 16 de mayo de
2023 y su patrimonio es fijo, por lo tanto el nimero de cuotas es limitada; estas cuotas no pueden redimirse
anticipadamente, no obstante la posibilidad de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes
acepte la recompra de cuotas del Fondo en cualquiera de las modalidades establecidas por la Ley del
Mercado de Valores.

Objetivo de inversion principal: Instrumentos representativos de deuda en el Mercado Nacional.

Moneda. Las cuotas se expresaran en pesos dominicanos, al igual que las inversiones del Fondo se
efectuaran en activos que se encuentran o negocian en la Republica Dominicana, son valorizados y
comercializados en pesos dominicanos, moneda de curso legal de la Republica Dominicana. A los efectos
de la valorizacion de los activos, la contabilizacion se realizara en dicha moneda.

La mayoria de los activos del fondo, asi como el valor de la cuota, se expresan en pesos dominicanos,
haciendo el debido asiento en aquellas partidas de gastos y gastos anticipados que por estar expresada en
moneda diferente tenga que ajustarse por efecto de la fluctuacion de la moneda seg(in indica la Norma de
Funcionamiento de la Administradora de Fondos Cerrados (CNV-2006-04-F1) en su Articulo 88. Ademas
queda claro que la moneda en que se realizara la suscripcion y negociacién de las cuotas del Fondo sera el
peso dominicano. La administradora empleara la tasa de cambio promedio ponderada que diariamente
publica el Banco Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.gov.do).

Descripcion de los inversionistas al cual se dirige el fondo.

Entidades de Intermediacion Financiera: Bancos Multiples, Entidades de Crédito, Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, Cooperativas de Ahorros y Crédito.

Inversionistas Institucionales: Compafiias de Seguros y Reaseguros, Fondos de Inversiones (Publicos y Privados),
Puestos de Bolsa, Corporaciones y ofras entidades no financieras.

Publico en general.

!
I
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En caso de que las tasas de interés de financiamientos ya tomados aumenten por encima de la tasa de interés méxima establecida,
el Comité de Inversion deliberara la conveniencia de vender activos del Fondo segun la coyuntura del mercado e instruira a la
Administradora. En primera instancia, la inclinacion sera a la cancelacion del financiamiento, sin embargo, situaciones coyunturales
del mercado podréan motivar al Comité a mantener el financiamiento, decision que debera ser justificada y documentada por escrito, y
en el caso de que la tasa supere la tasa de interés méaxima establecida, la decision debera ser sometida a la asamblea la
modificacion del interés maximo a pagar.

vi. Limitaciones de inversion.

El Fondo no podré realizar las inversiones siguientes:

» Adquisicion de inmuebles.
Adquirir acciones.
Invertir en commodities.
Adquirir instrumentos de renta fija que no sean emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana,
Ministerio de Hacienda, organismos multilaterales, certificados financieros y/o depésitos a plazo de bancos
miltiples o instrumentos de menor calificacion de riesgo crediticio a BBB, que significa una buena calidad
crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.
En emisiones que no estén registradas y aprobadas por la SIV y BVRD

VVVY

v

vii. Plazo de vigencia del Fondo.

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija al que se refiere el presente Prospecto de Colocacién Yy su correspondiente
Reglamento intemo tiene un plazo de vigencia de 5 afios a partir de la Fecha de Inicio de Colocacion de las Cuotas de
Participacion. La Fecha de Vencimiento sera el 16 de Mayo del 2023 en virtud de lo aprobado por la Asamblea General
Extraordinaria de Aportantes del 24 de abril de 2018 en su primera resolucion.

El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas de participacion emitidas sera pagado via transferencia de fondos a
traves del Agente de Pago, CEVALDOM calculado al valor cuota correspondiente a la fecha de vencimiento del Fondo
establecida para el 16 de Mayo del 2023 en virtud de la extension aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de
Aportantes del 24 de abril de 2018. El pago se realizara mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga
cada Aportante via su Intermediario de Valores. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior.

24. Factores que significan riesgo para las expectativas de inversion de los aportantes.

El Fondo se podria considerar una inversion que supone un plan de inversion acorde a los objetivos y estrategias de
inversion establecidos. La inversion en el Fondo es conveniente para las personas que pueden asumir la naturaleza del
riesgo economico de las inversiones contempladas segiin la naturaleza del Fondo, considerando el reducido riesgo que
ofrecen los instrumentos objeto de inversion. En ese sentido, el inversionista en el Fondo debe estar consciente de la
limitada liquidez de su inversion. Con el interés de mantener debidamente informados a los inversionistas, siendo
consistentes con lo requerido por la regulacion del Mercado de Valores, se deben considerar los siguientes riesgos.

Historial operativo

El Fondo fue creado e inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la SIV en con el nimero de registro
SIVFIC-001. La historia de funcionamiento de la Administradora de Fondos, sus directores o afiliados no debe ser la
Unica variable de evaluacion para analizar el desenvolvimiento futuro del Fondo. La estrategia propuesta y los activos en
los cuales serian invertidos los recursos del Fondo son indicadores del posible desempefio del Fondo.
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2.5.3. Circulacion de Valores.

No existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transferencia de las Cuotas de Participacion, segiin
la legislacion vigente. Dado el caracter desmaterializado de los valores el proceso de traspaso se efectuara a través de
transferencia contable mediante anotaciones en cuenta, acorde con lo establecido en la regulacién del mercado de
valores

2.6 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional acerca de la calidad crediticia de
un determinado instrumento o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

2.6.1 Empresa Calificadora de Riesgos

Feller-Raze

Feller Rate Dominicana, S. R. L. !

Numero de Registro SIV: SVCR-002 16 MAY 7018
Direccion: Calle Freddy Gaton Arce nimero 2, Sector Arroyo Hondo
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6

Teléfono: (809) 566-8320

2.6.2 Calificacion asignada a los valores.

La calificacion asignada a las Cuotas de Participacion fue de AA- fa por riesgo crediticio y M4 por riesgo de
mercado.

Definicion calificacion AA- fa por riesgo de crédito: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que
presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Definicion calificacion M4 por riesgo de mercado: Cuotas con moderada a alta sensibilidad frente a cambios en
las condiciones de mercado.

Resumen de la calificacion otorgada por Feller Rate al Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija.

Empresa calificadora Fecha calificacion Calificacién Riesgo
Crediticio
Feller Rate Dominicana,

Abril 2018 ‘ AA- fa M4
S.A.
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El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija se orienta a la inversion en instrumentos de renta fija de emisores
del Estado Dominicano o empresas u organismos multilaterales operando en la Repiblica Dominicana.

La calificacion "AA-fa” se sustenta en un fondo que cuenta con una cartera formada por su objetivo de
inversion, con un alto y estable perfil de solvencia, una alta generacion de flujos, que ha permitido entregar
dividendos de manera mensual, y una buena rentabilidad acumulada de la cuota. Como contrapartida,
considera la baja diversificacion por emisor y una industria de fondos en vias de consolidacion.

La calificacion otorgada al riesgo de mercado responde a la duracién ponderada promedio de 5 afios, durante
los Gltimos 12 meses y una nula exposicion cambiaria.

El Fondo es manejado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., sociedad
constituida en 2005, pero que inicio operaciones formales con su actual estructura en 2011.

El Fondo ha estado invertido acorde a su objetivo. Al 31 de marzo de 2018, la cartera se concentraba en bonos
de deuda, 53.8%, emitidos por el Ministerio de Hacienda, en certificados de inversion especial y notas de renta
fijla emitidas por el Banco Central de la Republica Dominicana, en 38.9% y 5.6%, respectivamente, y en
certificados financieros de la banca miiltiple, 0.9%, y caja 0.7%.

La liquidez de las inversiones es alta, dada por el amplio mercado secundario de los instrumentos del
Gobierno y Banco Central, que representan la mayor parte de las transacciones de renta fija de la Republica
Dominicana. El Fondo realiza pagos de dividendos de manera mensual, dadas las inversiones de la cartera.

El Fondo no presenta endeudamiento financiero, pese a que su Reglamento Interno contempla la posibilidad
de endeudamiento por hasta 25% del patrimonio.

Fortalezas Riesgos
o Alto y estable perfil de solvencia del activo o Baja diversificacion por emisor
subyacente » Industria de Fondos en vias de consolidacion

o Alta generacion de flujos, que ha permitido
entregar dividendos de manera mensual.

e Buena rentabilidad acumulada de la cuota

e Gestion de Pioneer SAFI, con un buen nivel
de estructura y politcas para la
administracion de los fondos que permite un
correcto manejo de recursos de terceros,
junto con la experiencia de los accionistas
en la industria dominicana
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Liquidacion del Fondo.

El valor de liquidacion de las Cuotas consiste en el valor al cual el Fondo repagara las inversiones de cada uno de los Aportantes el
ultimo dia de vigencia del Fondo segun se establece en este Prospecto de Emision y el Reglamento Interno del Fondo. Se tiene
programado que esta liquidacion de las cuotas se realice a la fecha de vencimiento del Fondo, es decir, el 16 de mayo de 2023 en
virtud de lo aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del 24 de abril de 2018.

El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas de participacion emitidas sera pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM al
valor cuota, correspondiente a la fecha de vencimiento definida para el 16 de mayo del afio 2023 en virtud de lo aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del 24 de abril del 2018. El pago se realizara mediante las instrucciones de pago que a
tal efecto convenga cada Aportante via su intermediario de valores. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo
o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacion del Fondo no
podran solicitar a la Administradora su reembolso de manera anticipada al vencimiento programado, excepto en las condiciones
previstas en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Interno.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo cerrado de inversién segln el
procedimiento descrito mas abajo , entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor permanecera vigente hasta la proxima
valorizacion. El valor cuota sera publicado diariamente en la pagina web de la Administradora.

La liquidacion de las cuotas de participacion del Fondo podra ser encargada por la Asamblea General de Aportantes a la Sociedad
Administradora o a una entidad liquidadora independiente. En todo caso los costos de dicha liquidacion correran por el Fondo.

En caso de que las condiciones de mercado impidan la realizacion de alguno o todos los activos del Fondo bajo condiciones
aceptables, la Administradora podra realizar pagos en dacion entregando activos del Fondo a los Aportantes segun se describe en el
presente Reglamento Intemo y en el Prospecto de Emision, debidamente aprobados por la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria.

La liquidacion del Fondo cerrado procedera por una de las causas siguientes:

a.  Secumpla el plazo de vencimiento.

b. Que transcurrido el plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia
de la administracion del Fondo.

c.  Por acuerdo de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

d.  Una vez concluida la etapa pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el patrimonio minimo y la cantidad de aportantes
establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

e. Porlarevocacion de la autorizacion de funcionamiento del fondo de inversion por parte de la Superintendencia.

f.  Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de inversion establecida en
su reglamento interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado a la misma.

g. Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento interno, el fondo de
inversion no hubiese subsanado el mismo.

h.  Otras causas que determine la Superintendencia del Mercado de Valores mediante norma de carécter general.

En caso de que por cualquier causa se inicie el proceso de liquidacion, se le dara tratamiento de Hecho Relevante, acorde a la
regulacion del Mercado de Valores.

En los causales de liquidacion descritos en los literales d) y e), no requeriran la aprobacion de la Asamblea de Aportantes.
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En los casos en que la causa de liquidacion no sea la indicada en el literal b) anterior, la Administradora o el Representante de la
Masa de Aportantes, de ser el caso, debera convocar a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, dentro de los diez (10)
dias del hecho que genere la causa de la liquidacion, para que acuerde sobre los procedimientos de liquidacion y la designacion de la
entidad liquidadora. La Sociedad Administradora solicitara la autorizacion a la SIV para iniciar el proceso de liquidacion del Fondo.

Una vez celebrada la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria anterior el Representante de la Masa de Aportantes debera
remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores los documentos siguientes:

a.  Actade la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria donde se acuerde la liquidacion.

b. Razon y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser diferente a la
Administradora.

c. Borrador de aviso para publicacion como hecho relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se sefiale la causa de
liquidacion y la entidad liquidadora designada.

Procedimientos de valorizacion y de liquidacién del patrimonio del Fondo.

El valor de liquidacion de las Cuotas consiste en el valor al cual el Fondo repagara las inversiones de cada uno de los Aportantes el
ultimo dia de vigencia del Fondo segun se establece en este Reglamento y el Prospecto de Emision. Se tiene programado que esta
liquidacion de las cuotas se realice a la fecha de vencimiento del Fondo, es decir, a mas tardar el 16 de mayo de 2023 en virtud de lo
aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del 24 de abril del 2018.

El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas sera pagado a través de CEVALDOM en su calidad de Agente de Pago, al
momento de la liquidacion de las Cuotas de Participacion emitidas, correspondiente a la fecha de vencimiento definida en el
Prospecto de Emision y el Reglamento Interno. El pago se realizara mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga
cada Aportante via su intermediario de valores. En caso de que la fecha de pago coincida con algin dia que sea sabado, domingo o
feriado, la misma se trasladaré al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacion del Fondo no
podran solicitar a la Administradora su reembolso de manera anticipada al vencimiento programado, excepto en las condiciones
previstas en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Intermno.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo cerrado de inversién segun el
procedimiento descrito méas abajo, entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor permanecera vigente hasta la proxima
valorizacion. El valor cuota sera publicado diariamente en la pagina web de la Administradora.

Para valorar las cuotas a la Fecha de Vencimiento del Fondo, o la fecha en la que una Asamblea General de Aportantes haya
decidido liquidar el Fondo de manera anticipada, se debera seguir el siguiente procedimiento (similar al descrito en el Capitulo 1l -
Informacion del Fondo, punto D del presente Reglamento):

a) Laelaboracion del Balance General del Fondo al inicio del proceso de vencimiento.

b) Elcobro de los créditos exigibles del Fondo, asi como el pago de las obligaciones del fondo frente a terceros, de acuerdo a
las condiciones establecidas en este Reglamento.

c) La venta de todos los valores y activos del Fondo en el méas breve periodo de tiempo posible en la forma establecida en
este Reglamento.

d) Laelaboracion del Balance Final del Fondo.

Al momento de la liquidacion del Fondo, la propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus Aportantes se realizaria en proporcion
al numero de cuotas que posea cada uno.

En caso de que las condiciones de mercado impidan la realizacion de alguno o todos los activos del Fondo bajo condiciones
aceptables, la Administradora podra en nombre del Fondo realizar pagos en dacién entregando activos del Fondo a los Aportantes
segun se describe en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emision, debidamente aprobados por la Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria.
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Reducciones de Capital

La Ley del Mercado de Valores 249-17 contempla que un Fondo Cerrado de Inversion podra recomprar sus cuotas en cualquiera de
los casos permitidos en dicha ley sin obligatoriedad de liquidar el Fondo. El proceso de recompra podré realizarse de acuerdo a los
siguientes métodos, en base al literal 3) del articulo 111 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores:

a) Mediante Asamblea Extraordinaria de Aportantes, se otorga opcion de liquidacion a los cuotaparticipes interesados en
recibir el pago por la recompra de sus cuotas en el Fondo de Inversion para la liquidacién anticipada de sus cuotas. En este
caso, el Fondo disminuiria su capital como resultado de la recompra de las cuotas que realizaria a los aportantes que
eligieron esa opcion. En dicha asamblea se establecera una fecha de liquidacion para la ejecucion del mandato de
recompra de las cuotas de participacion por parte del Fondo, que se realizaran posterior a la aprobacién o no objecion de la
SIV. En ocasion de la Asamblea del 24 de Abril del 2018, los aportantes solicitaron que la recompra se realizaré el 16 de
mayo del 2018. Las recompras seran liquidadas el total de las cuotas que mantenga a la fecha de T-1 el aportante en su
cuenta de custodia con el Deposito Centralizado de Valores. El total a pagar se calculara utilizando el valor cuota de fecha
T-1, calculado por la sociedad administradora conforme establecido en la normativa y publicado en su pagina web por el
numero de cuotas del aportante.

b) Mediante Asamblea Exfraordinaria de Aportantes, se podra aprobar la recompra de cuotas que deberan ejecutarse de
manera proporcional al numero de cuotas que posean los aportantes. En cualquiera de los casos, la decision debera ser
aprobada por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, previa aprobacién de la SIV. En dicha asamblea se establecera un
calendario de liquidacion para la ejecucion del mandato, y seran liquidado el monto programado fotal que corresponda en
atencion a la proporcion de cuotas que mantenga cada aportante a la fecha de T-1 el aportante en su cuenta de custodia
con el Deposito Centralizado de Valores. El total a pagar se calculara utilizando el valor cuota de fecha T-1, calculado por la
sociedad administradora conforme a lo establecido en la normativa y publicado en su pagina web.

Las recompras de cuotas de los fondos de inversion que los emite conlleva la liquidacion o extincion automatica de las mismas. Por lo
cual el Deposito Centralizado de Valores, luego de ejecutada la liquidacion de los valores, procedera a la anulacion de dichas cuotas
dentro de las emitidas y pagadas del Fondo, siguiendo el proceso para amortizaciones parciales establecido en el Reglamento
General de CEVALDOM.

La aprobacion de estas recompras debe contemplar las fechas para el pago de la recompra y tomando en consideracion que el valor
de devolucion de las cuotas debe estar basado en el Valor de la Cuota segin se determina en el presente documento.

En los casos anteriores, la Administradora publicard un aviso destacado en su pagina web y remitird una comunicacion a los
aportantes como Hecho Relevante, dentro de los dos dias siguientes a aquel en que se tomé el acuerdo, indicando la disminucion de
capital o el acuerdo que origind el derecho a liquidacion, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de sus cuotas.

En tal sentido, en caso del método a) todos los aportantes del Fondo son tratados en igualdad de condiciones, teniendo las mismas
posibilidades de decidir si desean o no que el Fondo recompre sus cuotas, siempre y cuando la decision de recompra de cuotas por
parte del Fondo sea aprobada mediante Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en tal sentido, una vez aprobada la recompra, los
aportantes que han manifestado su interés en la Asamblea, deberan remitir a su intermediario de valores una solicitud de recompra
de sus cuotas por parte del Fondo, que a su vez comunicaré a la Sociedad Administradora del Fondo para que esta proceda a
realizar las gestiones para pagar a través del Agente de Pago, con cargo al Fondo, a los aportantes el contravalor que corresponda,
implicando esto, que luego de la recompra de las cuotas, los aportantes a los cuales se les recompré las mismas ya no poseeran
derechos politicos ni economicos sobre dichas cuotas ni sobre el Fondo, mientras que los aportantes que no decidieron que el Fondo
les recompraran sus cuotas, poseeran dichos derechos politicos y econémicos acorde a la proporcién que representan sus cuotas
dentro del nuevo capital del Fondo.

Por su parte, en caso del método b) todos los aportantes del Fondo son tratados en igualdad de condiciones, recibiendo el monto
prorrata proporcional a la cantidad de cuotas que mantiene, siempre y cuando la decision de recompra de cuotas por parte del Fondo
sea aprobada mediante Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en tal sentido, una vez aprobada la recompra por la SIV, el Fondo
procederd a realizar el pago proporcional a cada aportante a traves del Agente de Pago.

ra |
b
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Consecuencias de la reduccion de capital

La reduccién del capital del fondo podria conllevar la liquidacion imprevista, o apresurada de uno o varios activos del Fondo a precios
por debajo del valor de dichos activos, lo cual puede representar una perdida de capital del Fondo y para los Aportantes.

Penalidad por reduccién del capital del Fondo

En caso que la Asamblea de Aportantes Extraordinaria decida reducir el capital del Fondo por razones que no incluyan negligencia o
dolo por parte de la Administradora, estos tendran Que pagar a la Administradora a modo de penalidad y como compensacion por el
trabajo realizado por la Administradora, el 50% de las comisiones por administracion que la Administradora hubiese devengado sobre
el monto de capital reducido correspondiente al periodo comprendido entre la fecha de la reduccion del capital y la fecha de
vencimiento del Fondo.

El' monto a pagar por este concepto es en adicion a los montos devengados y por pagar por el Fondo a la Administradora por
concepto de administracion del Fondo y por el desempefio de las inversiones del Fondo a la fecha de la reduccion de capital.

Esta penalidad no aplicara para los casos en los cuales se presente la extension de la vigencia del Fondo y que existan aportantes
que no deseen continuar en el mismo.
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