ASESORES FINANCIEROS Y FISCAL

SALAS, PIANTINI
& ASOCIADOS

Informe de los auditores Independientes

CALLE PABLO CASALS 1!") PIANTINI,

SANTO DOMINGO, REPUBLICA DOMINICANA
A los Accionistas i e
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, SA. e
Hemos auditado los estados financieros comparativos de Pioneer Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. que comprende el Balance General Comparativo, Estados de
Resultados y Resultados Acumulados, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos
de Efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, correspondientes por los afios terminados en esas
fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién, SA., al 31 de diciembre del 2018 y 2017, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA); nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo Ftica
de IESBA), que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido
con las demads responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracién y los responsables del gobierno de la institucién en
relacion con los estados financieros.

La administracién de la entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad a las Normas Internacionales de Informaciéon F inanciera
(NIIF), promulgadas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, salvo que la administracion tei.ga la intencién de liquidar la entidad o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los responsables del gobierno
de la entidad estin a cargo de supervisar el proceso de presentacion de las informaciones
financieras de la entidad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores de materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

® Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del principio contable de negocio
en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre materia relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una
duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las relevaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.



® Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de

auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante la auditoria.

11 de Abril del 2019
Santo Domingo,
Repiblica Dominicana




PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ACTIVOS

Activos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar

Gastos Pagados por Adelantado y Otros Activos

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes:

Documentos por Cobrar a Largo Plazo
Inversiones

Activos Fijos Netos

Mejora a la Propiedad Arrendada

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Pasivos Corriente:

Documentos por Pagar

Cuentas por Pagar

Retenciones y Acumulaciones por Pagar

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corriente:
Documento por Pagar a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Acciones Comunes Clase A
Acciones Preferentes Clase B
Acciones Preferentes Clase C
Capital Pagado

Prima Pagada en exceso al Capital
Aportes Futuras Capitalizaciones
Revaluacion de Activos
Resultados Acumulados
Resultados del Periodo

CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Véanse las notas que se acompaan a los estados financi

101-80789-1 @

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

Notas

RD$

6y3.2
7,3.3,y3.4

RD$

10
11

9

RDS$

RNC -

)
~
*

2018 2017
12,233,108 6,205,862
1,648,233 2,340,522
4,499,424 3.050,906
18,380,765 11,597,290
28,569,532 27,880,792
2,005,771 3,700,607
1,264,491 1,240,253
4,213,709 4,826,094
36,053,504 37,647,745
54,434,269 49,245,035
. 1,500,000
4,897,879 1,574,847
2,464,058 991,922
7,361,937 4,066,769
28,654,590 27,705,726
28.654,590 27,705,726
36,016,527 31,772,494
28,000,000 28,000,000
26,181,000 25,111,000
34,466,000 27,000,000
88,647,000 80,111,000
1,446,617 1,446,617

. 6,070,000

62,538 273,019
(69.945,565) (58.300,388)
(1,792.848) (12,127,707)
18,417,742 17,472,541
54,434,269 49,245,035




PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Por el periodo un afio terminado el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

2018 2017

INGRESOS Notas

Comisiones RD$ 49,914,103 42,157,688
Otros Ingresos 6,697.871 8.946,444
TOTAL INGRESOS NETO 56,611,974 51,104,132
Gastos Generales y Administrativos 12 44,635,625 46,377,416
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 44,635,625 46,377,416
Resultado antes de Gastos Financieros 11,976,349 4,726,716
Gastos Financieros 13,061,655 16,371,895
Resultado Neto de Operaciones (1,085,305) (11,645,179)
Impuestos Netos 13 (707,543) (482.528)
Resultado Neto del Periodo (1.792.848) (12,127,707)
Resultados al Inicio del Periodo (69,945,565) (58,300,388)
RESULTADOS ACUMULADOS (71,738,413) (70,428,095)

o

A

o
1%

- RNC
e

<L

o

@)
e
101-80789-1 h%)

%
0(0 h
Doming®:



mk_m_Zn/ nE_ so| e ojsandw|
mrom mo>_~o< so| e ojsanduw| asnly
sauoioezijelde) seining e sapody

SOAIJOY 8p UQIDBN|EADY
810Z opouad orialg sopejnsay

7 9SE|D) S8juUaIa}ald SaUOoIDdY

g @se|) sajuaIajald SeuoIdYy

L1L0Z [9p 21quiaid1q 8p L¢ |e eduejeg

Zrl'LLy'8L (€Lp'8eL’LL) - 8£5°29 £19°€60°06
(evs‘L0L) (€¥S'20L) = - -
0£s°Z8Y 0e5'Z8y . - E
(o00'020°9) = (000'0£0'9) < -
(o8¥'012) 5 n (0s+'01L2) m
(soe's80’l) (50e's80'L) = s =
000°99%°L = . g 000°'99¥'L
000°020°} - - e 000'0£0'}
LPSTLY'LL (se0'8zt'0L) 0000209 61L0°€.Z £19'265°18
(8z5°Z8Y) (8z5'z8y) - - 7
z9g'sey 29e'GEY # £ 2
000°208° . 000°208'€ . E
(9L0°LLY) = = (910°1L¥) -
(6L1'S¥9°LL) (B4L'5¥9°LL) - - -
000'000°¢ - * - 000'000°¢
000'9£9' = . = 000'9€9'¢
Z06'Z61°61 (0s2's€2'8S) 000°'¢92'Z SE0‘viL 119°126'L
SE}JSIUoIDOY a|qiuodsig sauoloezijejide) SOANOY ap opebed
oluowijed |ejo openwnoy opejnsay selnind e sauody ugioenjeaay |eyden

SOAIJOY sO| e ojsandw|
910z SoAloy so| e o}sandwy] aysnly
sauoioezijeyde) seinind e sapody

SOAIJOY @p uolEn|eAsy

910Z opolad o101013(3 sopejnsay
0 9sB|D S9jualajald SaUoIDdY

g @sE|D S8jualIalald SauoIndYy

opolad ap o1oiu| |e asuejeg

(sosad $Qy ue salojep)

£10Z £ 8L0Z 9P 21quiaioiq 9P LE |2 OpeuIuLd] Opolad
SYLSINOIDOV SO 30 OINOWINLVd 13 N3 SOIgINYD 30 0av1s3

V'S ‘NOISH3ANI 30 SOANO4 3d vHOAVHLSININAY ava3Io0os ¥33NOId



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Periodo Terminado el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Valores en RD$ Pesos)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion:

Resultado del Periodo

Ajustes por partidas del resultado neto:
Depreciacién de Activos Fijos
Amortizacién Mejora a la Propiedad

Otras Amortizacién

(Aumento) Disminuciéon Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién Documentos por Cobrar
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) Acumulaciones por Pagar

(Aumento) Disminucion Gastos Pagados por Adelantado y Otros Activos

Efectivo Neto Provisto (usado) por
las Actividades de Operacion

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion:
Inversiones en Titulo

Activos Intangibles

Adquisicién de Activos Fijos

Efectivo Neto Provisto (usados) por
Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento:
Aumento (Disminucion) Documentos Por Pagar
Aumento en el Capital

Variacion en las cuentas de Capital
Aportes de Fondos por parte de Accionistas

Flujos de Efectivo provisto por Actividades de Financiamiento:

Variacion del Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo

2018 2017
(1,792,848) (12,127,707)
250,967 365,886

600,000 2,416,099
425648 425 648
1,276,615 3,207,633
692,288 (648,358)
(688,741) (27,880,792)
3,323,032 218,534
1,472,136 102,939
(1,874,166) 3,165,128
2,924,550 (25,042,548)
2,408,317 (33,962,623)
1,694,836 19,360,229
12,384 (744,525)
(275,205) (379,959)
1,432,015 18,235,745
(551,136) 5,743,005
8,536,000 6,636,000
272,050 (2.864,655)
(6,070,000) 6,636,000
2,186,914 16,150,350
6,027,246 423,473
6,205,862 5,782,389
12,233,108 6,205,862




PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

1. Entidad

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. es una sociedad constituida en fecha 14 de
Octubre de 2005 de acuerdo con las leyes de la Repuablica Dominicana, se encarga de la gestion
profesional de los recursos de los fondos de inversion bajo su administracion de acuerdo a las politicas de
inversion establecidas por la Ley 19-00 de Mercado de Valores de la Republica Dominicana. La Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion (SAFI) no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de
rendimiento sobre la inversion en las cuotas de los fondos de inversion.

La Compania tiene sus oficinas administrativas en la Calle Erick Leonardo Ekman No. 54 esq. calle Camino
Chiquito, Plaza Patio del Norte, Arroyo Hondo Viejo, 3er Piso, en Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

La SAFI estara sujeta en su actuacion, mediante normas de cardcter general, ya sean establecidas por la
Superintendencia de Valores o su Consejo de Directores, al cumplimiento de las disposiciones sobre: liquidez,
solvencia, definicion de perfiles de inversion, liquidacion de operaciones, controles de riesgo, rangos
patrimoniales, mecanismos de proteccién y educacion al inversionista, indices de capital, riesgos de crédito,
riesgo de mercado, riesgo operacional y uso de informacién privilegiada en cumplimiento con lo establecido
por la Ley 19-00.

Los patrimonios de los Fondos de Inversion gestionados por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. son independientes del patrimonio de la Sociedad, segin disposiciones de la Ley 19-00 del
Mercado de Valores y los reglamentos de la Superintendencia de Valores (SIV).

Al 31 de diciembre del 2016 Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. mantenia en
gestion administrativa: a) El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, el cual es un fondo cerrado.

b) El Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer (Fondo Inmobiliario) que se ofrecié al mercado el 29
de julio del 2015 y su etapa operativa inici6 el 19 de agosto del mismo afio.



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RDS

2. Base de presentacion

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

La emision final de los estados financieros fue aprobada por la gerencia.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda funcional de la
Compaiiia.

2.4 Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la administracion haga juicios, estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de
las politicas de contabilidad y las cantidades reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.

Las estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, son reconocidos en
el periodo del cambio y periodos futuros afectados.

Las dreas significativas de estimacion y juicio critico en la aplicacion de politicas contables que tienen mayor
impacto en las cantidades registradas en los estados financieros son:

-- Cuentas por Cobrar

--Mobiliario y Equipos de Oficina y Depreciacién
--Impuesto sobre la Renta

--Inversiones en Activos Financieros



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

3. Principales politicas de contabilidad

Las politicas contables indicadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros:

3.1 Transacciones en moneda extranjera

LLos activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a pesos dominicanos a la tasa de cambio vigente en el
mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos o gastos se traducen a pesos dominicanos usando
la tasa vigente a la fecha de la transaccion. Las diferencias resultantes de la traduccion de los activos y
pasivos se registran como ganancia (pérdida) en cambio en el renglon de ingresos (gastos) financieros en los
estados de resultados que se acomparfian.

3.2 Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros se determina por medio del valor razonable, segin se define a
continuacion:

Valor razonable

El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un mercado financiero organizado es
determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la
fecha del estado de situacion financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un
mercado financiero activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas
incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacion.



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

Jerarquia del valor razonable

Como es requerido por las NIIF, la administradora utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el
valor razonable de sus instrumentos financieros segin la técnica de valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos financieros.

Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que sean
observables para el activo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se basan
en datos de mercado observables.

Determinacion del valor razonable

Los valores razonables de activos financieros disponibles para la venta y el efectivo equivalente de efectivo,
se determinan basados en los métodos siguientes:

Los valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana son determinados segun la
metodologia aprobada por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, basado en la
informacion de precios provista por la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana.

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo fueron determinados sobre la base del aproximado
de su valor en libros debido al corto tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, documentos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta e instrumentos financieros derivados designados
como instrumentos de cobertura con una cobertura efectiva, segiin sea apropiado. La Administradora
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Administradora reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos financieros
son reconocidas en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la
que la Administradora se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

Ademas del efectivo, los activos financieros de la Administradora incluyen reconocimiento y medicion inicial
de los activos financieros.



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta corresponden a los valores emitidos por el Banco Central de
la Republica Dominicana. Los valores en esta categoria son aquellos que se pretenden mantener por un
periodo indefinido de tiempo y que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o en
respuesta a cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros mantenidos para la venta son subsecuentemente
medidos al valor razonable y las ganancias o pérdidas no realizadas son reconocidas como otro resultado
integral hasta la fecha de su desapropiacion o si ha sido determinado su deterioro, en cuyo momento las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente registradas como otro resultado integral, son reconocidas en
resultados. Las pérdidas acumuladas transferidas reconocidas en resultados se presentan como parte del costo
financiero. Los intereses devengados por los activos financieros disponibles para la venta son reconocidos
como ingresos financieros utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento inicial. Después
de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo, menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. Los activos intangibles generados internamente son
capitalizados siempre y cuando cumplan las condiciones de identificabilidad, control sobre el recurso en
cuestion y existencia de beneficios econdmicos futuros y se realice durante la fase de desarrollo; de acuerdo a
lo establecido en la NIC 38 “Activos Intangibles”. Si no se cumplen las condiciones mencionadas, el gasto es
reflejado en el estado de ganancias y pérdidas en el periodo en el cual el gasto es incurrido.

Deterioro del Valor de los Activos

Se evalta el deterioro de sus activos no financieros a la fecha del estado de posicion financiera, para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen indicios de deterioro se estima su valor recuperable. El
valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y ¢l valor
razonable, menos los costos de venta. El valor de uso es determinado en base a los flujos de caja descontados
al valor presente utilizando una tasa de descuento similar a la de los mercados en que se negocian estos
activos. Para evaluar el deterioro son segregados los activos cuyo uso genera flujos de efectivo continuos de
aquellos otros activos que no generan flujos de efectivo continuos. Si el valor recuperable es menor que el
valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual es cargada a los resultados del periodo.



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
Valores RD$

3.3 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos estd registrada al costo de adquisicion menos la depreciaciéon acumulada. El
costo de las propiedades auto-construidas incluye el costo de los materiales, mano de obra y los costos
indirectos asociados a dicha construccion.

Cuando una porcion de la propiedad, planta y equipos tiene vida atil diferente, esta es contabilizada por
componente, es decir como un activo separado.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de mobiliario, equipos y
construccidn en proceso, se reconoce en resultados.

3.4 Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resultados, sobre la base del método de linea recta, o sea, la distribucion
uniforme del costo de los activos sobre el estimado de afios de la vida util de éstos.

Los activos se deprecian desde la fecha en la que estén instalados y listos para su uso.
Los métodos de depreciacion y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, de ser necesario.

Inversiones y mejoras en propiedad arrendadas:

Las inversiones y mejoras en propiedades arrendadas corresponden a las mejoras realizadas a bienes muebles
e inmuebles y maquinarias. Las inversiones y mejoras a propiedades arrendadas se amortizan durante el
menor, entre el plazo del arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que exista certeza razonable de que la
Compaiiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento. Este periodo de amortizacion se
estima en cinco afios.

3.5 Desembolsos subsecuentes

La Compaiiia capitaliza a su propiedad, planta y equipos los desembolsos etectuados por reparaciones o
reemplazo de un elemento de sus propiedades cuando los mismos aumentan la capacidad de los activos para
generar beneficios econémicos futuros. Los pagos que no cumplen con esta caracteristica son llevados a
resultados del periodo en que se incurren.
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3.6 Desembolsos subsecuentes

La Compaiiia capitaliza a su propiedad, planta y equipos los desembolsos efectuados por reparaciones o
reemplazo de un elemento de sus propiedades cuando los mismos aumentan la capacidad de los activos para
generar beneficios econdmicos futuros. Los pagos que no cumplen con esta caracteristica son llevados a
resultados del periodo en que se incurren.

3.7 Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, la Compafifa tiene una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable que se necesite utilizar recursos econdmico
para negociar y cerrar la obligacién. Las provisiones son determinadas descontando el flujo de caja esperado
que sea necesario para liquidar el pasivo.

3.8 Prestaciones laborales

El Cédigo de Trabajo de la Reptblica Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio de preaviso y
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La Compafifa
registra el pago de prestaciones como gasto en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por
ésta.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de servicios de Administracién de Fondos de Inversién son medidos al valor
razonable de la consideracion recibida o a recibir, neto de devoluciones y descuentos comerciales por
volumen. Los ingresos son reconocidos por el método de lo devengado, es decir, cuando los riesgos y ventajas
de los productos han sido transferidos a los clientes, la recuperacion de la consideracion es probable y los
costos asociados y las posibles devoluciones de los productos pueden ser estimados con certeza.

3.10 Ingresos (gastos) financieros, neto

Comprenden los ingresos por intereses sobre inversiones, ganancias en venta de activos financieros
disponibles para venta, cambios en el valor de mercado de los activos financieros a valor de mercado con
cambios en resultados, ingresos o pérdidas por fluctuaciéon de moneda, y las ganancias de instrumentos por
cobertura que son reconocidos en el estado de resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos cuando
ocurren, utilizando el método de interés efectivo. También comprende intereses generados por las cuentas
corrientes.

Las compras de instrumentos financieros se realizan a través del mercado primario o secundario y el pago por
la inversion incluye el valor nominal del activo financiero y podria incluir una prima o un descuento sobre el
valor nominal.
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En el caso de tener una prima en relacion al valor nominal del activo financiero, esta prima seria amortizada
como un gasto en los resultados de la Administradora por el periodo restante de vigencia de dicho activo
financiero; igualmente en el caso de adquirir un activo financiero con un descuento con relacion al valor
nominal, este descuento es amortizado por el periodo de vigencia del mismo como ingreso en los resultados de
la Administradora.

3.11 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera de la Compaiiia si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas
por cobrar y las inversiones en valores. La compafiia mitiga este riesgo con estrictas politicas de crédito y
depuracion a clientes de manera continua.

3.12 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica de la Compaiiia para la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo
posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis economica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion de la Compaiiia.

lLa Compaiiia monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del efectivo en las
inversiones. Generalmente la Compaiiia garantiza que tiene suficiente fondos para cumplir con los gastos
operacionales esperados por periodo de 60 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye
el impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como
desastres naturales.

3.13 Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como, tasas de cambio de

moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los resultados de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que esta posea.

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado
dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.
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3.14 Capital social

Acciones comunes

El capital autorizado asciende a RD$73,475,000.00. Las acciones comunes y preferidas son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y
preferidas se reconocen como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto de impuestos. Las
Acciones Preferidas Clase C reciben un rendimiento fijo que se lleva contablemente a gastos y esta aprobado
por Acta de Asamblea de Accionistas.

Acciones en tesoreria

Cuando el capital social reconocido como patrimonio es readquirido, el monto de la consideracion pagada,
incluyendo los costos directamente atribuibles, neto de cualquier efecto de impuesto, se reconocen
deduciéndose del patrimonio total. Las acciones readquiridas son clasificadas como acciones en tesoreria y
son presentadas como una deduccion del patrimonio. Cuando estas acciones son vendidas o subsecuentemente
reemitidas, el monto recibido es reconocido como un incremento en el patrimonio y la ganancia o pérdida de
la transaccion es presentada en la partida prima de emision.

3.15 Impuesto sobre la renta

Conforme al Articulo I de la Ley 557-05, que modifica el literal K del Articulo 287 del Codigo Tributario, a
partir del Iro. de enero de 2006 las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios econdmicos
podran ser compensadas en los periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no més del 20% de las mismas y que en el cuarto afio
este 20% no exceda el 80% de la Renta Neta Imponible (RNI) y que el quinto, no exceda del 70%. Las partes
no aprovechadas cada afio, no podrén utilizarse en los siguientes periodos.
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