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REGLAMENTO INTERNO
FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER II

El objetivo de inversion es la generacion de ingresos y de valor a mediano y largo plazo mediante la inversion en
sociedades que no estan inscritas en el Registro del Mercado de Valores (RMV), domiciliadas en la Republica
Dominicana y sociedades extranjeras registradas y domiciliadas en Republica Dominicana que se encuentren
debidamente constituidas en su pais de origen, y que agoten las formalidades establecidas por la Ley de
Sociedades, asi como entidades sin fines de lucro, fideicomisos privados del sector pblico y privado, en cualquier
sector de la economia excepto en el sector financiero.

La cantidad de cuotas del Fondo es de 1,500,000, y el valor nominal de la oferta publica es por hasta
RD$15,000,000,000.00. Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo califico a las cuotas del Fondo con BBBfa
(N), a marzo de 2020.

Fecha de autorizacion por la Superintendencia del Mercado de Valores: 04 de junio de 2020
Numero de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia: SIVFIC-051
Numero en el Registro Nacional de Contribuyentes: 1-32-10238-1
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“Este documento contiene la informacién basica sobre las caracteristicas del FONDO DE INVERSION CERRADO
DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER Il y de la Sociedad Administradora, que el inversionista debe
conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decision que tome. La
Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversion en
las cuotas del fondo cerrado de inversién cerrado. La rentabilidad del Fondo de Inversién Cerrado es variable, por
ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendra en el futuro una rentabilidad determinada o
que el valor de cuota alcanzara un valor predeterminado”.

“La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia
de los fondos de inversién inscritos en el Registro,-ni-det-precio, negociabilidad o rentabilidad de las cuotas de
participacion que se emitan con cargo a los misir;o§(_;§ni Garantia sobre las bondades de dichos valores”.
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“El inversionista debe leer las advefté\ng\iagf reli‘ativ%s\ alfondo descritas en la pagina siguiente”
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“El presente Reglamento Interno fue elaborado en fecha 17 de junio de 2020. La informacién de este Reglamento Interno debe ser
complementada con la contenida en el Folleto Informativo Resumido correspondiente a este Fondo.”
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ADVERTENCIA PARA EL INVERSIONISTA

‘Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversion cerrado, se realizan por cuenta y riesgo
de los inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del
“Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il”, de acuerdo con la politica de
inversiones establecida en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al &mbito de su competencia profesional o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del
presente documento.

La incorporacion del aportante al “Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer II”
implica su plena aceptacion y sometimiento a este Reglamento Interno y demas reglas que requlen su
funcionamiento.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la
Ley 249-17 sobre Mercado de Valores, los reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus
actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la
legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comin y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente a la oferta publica Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de
Sociedades Pioneer I, es de entera responsabilidad de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, S.A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la
normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable,
hecho que conllevara a la modificacion automatica del presente documento, debiendo Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y
fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan’”.

“Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el invertir en las cuotas de participacion del Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer I, por el tipo de inversiones en que participara el
fondo”.
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GLOSARIO

Activos bajo Administracion o

Portafolio de Inversiones

Administracion de
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Administrador del Fondo
De Inversion

Anotacion en Cuenta

Aportante

Asamblea de Aportantes de

Son los valores, bienes y demas activos que conforman las inversiones
del Fondo.

Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de
terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos
autorizados por la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion..

Ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta lleva a cabo las
actividades de inversion en el marco de lo establecido por la Ley No. 249-
17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por el Reglamento
R-CNMV-2019-28-MV de Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion, asi como el Reglamento Interno del Fondo.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si
mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

Persona fisica o juridica, titular de una o mas cuotas de participacion de un
fondo de inversion. La calidad de aportante de un fondo de inversion se
adquiere por la compra de cuotas de participacion a través de las bolsas de
valores.

Fondos Cerrados de Inversion

Cerrados

Aviso de Colocacion
Primaria

Benchmark o Indicador

comparativo de rendimiento

Es la agrupacion en masa con personalidad juridica de caracter civil,
para la defensa de los intereses comunes de los aportantes de los
Fondos de Inversion Cerrados.

Mecanismo utilizado para dar a conocer la oferta de valores en el
Mercado Primario a disposicion del publico a que se destina la misma,
contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o
mas emisiones a ser generadas a partir de un programa de emisiones,
elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca
la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica Dominicana
(SIMV).

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para
valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo
de inversion. Estos indicadores deberan tener relacion con la politica y el

5
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Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

portafolio de inversion del respectivo fondo de inversion; y encontrarse
detallado en este Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto
prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Tienen por objeto realizar calificaciones de riesgo de sociedades y
valores, y deberan obtener la autorizacion de inscripcion en el Registro
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Acto mediante el cual se pone a disposicion del piblico valores objeto de
una oferta publica ya autorizada y registrada para su adquisicion o
suscripcion en el mercado primario.

Es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un
contrato que se rige por las reglas del contrato de comision del Codigo de
Comercio, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto
de la emision. El agente de colocacion que realice para un emisor una
colocacion primaria con base en mejores esfuerzos, no podra suscribir los
valores que integran la emision durante el periodo de colocacion primaria.

Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora con cargo
al fondo de inversion, por su labor de administracion y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversion.

Remuneracion de la sociedad administradora en funcion del servicio
financiero provisto, aplicada como un porcentaje de la rentabilidad del fondo
de inversion sobre el excedente en caso de que la tasa de rendimiento
efectiva del fondo supere los indicadores comparativos de rendimiento o
benchmark utilizados para su aplicacion, en los términos y periodicidad
determinados en este Reglamento Interno .

Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en
las que se divide el patrimonio de un fondo de inversion abierto o un
fondo de inversion cerrado, que expresa los aportes realizados por un
aportante y que otorga a este (ltimo, derechos sobre el patrimonio del
mismo.

Reglamento Interno
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Entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que conforma
el registro de propiedad de los valores entregados en deposito,
mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion en cuenta

Consiste en la distribucion de las inversiones en dos o mas
instrumentos con el proposito de lograr una reduccion del riesgo gracias
ala inversion en una variedad de instrumentos financieros o bienes de
diferentes sectores economicos, emisores, monedas, plazos, entre
otros, de tal manera que el comportamiento desfavorable en el precio
de un valor pueda verse compensado por el buen comportamiento de
los otros.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y
que se pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus
titulares un contenido similar de determinados derechos y obligaciones,
y que forman parte de una misma operacion financiera y que responden
a una unidad de proposito.

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del titulo. Una
emision inmaterial contempla asientos registrales de naturaleza
contable que constituyen en si mismos la representacion inmaterial de
los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure
inscrito en un depdsito centralizado de valores. Toda emision inmaterial
de valores, estara respaldada por un documento fisico denominado
acto autentico, por medio del cual se constituyen los fondos de
inversion.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Es la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las ofertas u
ordenes de transaccion de los inversionistas por los intermediarios de
valores autorizados por la SIMV, para ser colocadas a través del
mecanismo centralizado de negociacion administrado por la BVRD.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los
fondos suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion y
en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores.

Reglamento Interno
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Folleto Informativo Resumido Es un documento con la informacion mas relevante sobre las

Fondos de Inversion
Cerrados

APROBADO

ondo de Inversién
Cerrado de Desarrollo
de Sociedades

Grado de Inversion

Inversion Minima

Inversionista Institucional

Inversionistas profesionales

Liquidez

caracteristicas de los fondos de inversion, proporcionado a los
inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Son aquellos cuyo numero de cuotas de participacion colocadas entre el
plblico es fijo, y no son redimibles a la solicitud de los aportantes
directamente por el fondo que los emite; excepto en los casos establecidos
por la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17, por lo que son negociables
a través de las bolsas de valores. Estos fondos pueden tener un plazo de
duracion determinado o indeterminado, segun el tipo de fondo que se trate,
conforme a lo dispuesto reglamentariamente.

Fondo cerrado administrado por una sociedad administradora, que invierte
como minimo, el sesenta por ciento (60%) de su portafolio de valores que
tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, el del sector publico
y privado, siempre que los mismos no se encuentren inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a aquellas calificaciones de riesgos otorgadas por una
compaiiia calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de
Valores, sobre los emisores y sus valores que, por su estado de
solvencia y relacion historica de pago, se considera que no son de
grado especulativa. En la escala de calificaciones, el grado de inversion
se logra con una calificacion BBB- o superior.

Monto minimo de valores que el inversionista debe adquirir de una
Oferta Publica de Valores en el Mercado Primario.

Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros
y reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda
persona juridica legalmente autorizada para administrar recursos de
terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado
de valores.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores
que realizan habitualmente operaciones con valores de oferta publica o
que, por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se
puede presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Comprende el efectivo, los depositos bancarios a la vista y los
equivalentes al efectivo, estos Ultimos con inversiones a corto plazo de
gran liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de
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Mercado de Valores
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efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor, de conformidad con los establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacién y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion vy
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado Primario de Valores Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son

Mercado Secundario
de Valores

Monto del Programa de_
Emisiones de Emision Unica

Monto de Liquidacion o
Suscripcion

Monto Minimo de Inversion

Oferta Publica

Patrimonio Autonomo

Patrimonio del Fondo

colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones Yy
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por el Fondo de
Inversion en la emision dnica.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista en las cuentas designadas por el agente
colocador o el intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor
por concepto de aporte al fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores
multiplicado por el Precio a la Fecha Valor de la operacion.

Monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la emision,
susceptible de ser negociada durante el periodo de colocacion primaria de
la inversion.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de este,
a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que
suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero
indeterminado de valores.

Es el patrimonio de propdsito exclusivo, sin personalidad juridica,
inembargable, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente, del patrimonio, tanto de la persona juridica que lo
administra como de cualquier otro patrimonio que ésta administre.

Es el Patrimonio Autonomo conformado por los bienes y/o derechos de
naturaleza mobiliaria o inmobiliaria, que abarca sus frutos y accesorios. Lo
bienes y/o derechos transmitidos al Patrimonio del Fondo, durante su
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Plazo de Vigencia del Fondo

Precio de colocacion
primaria

Precio de Liquidacion de

Activo

Rendimiento del Fondo

Representante de la Masa de

Aportantes

Sistema de Anotacion en

Cuenta

Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

vigencia, constituyen los activos del Fondo. La transferencia de los bienes
al patrimonio es de caracter irrevocable.

Plan de negocio es un documento escrito que define con claridad los
objetivos de un negocio y describe los métodos que se van a emplear
para alcanzar los objetivos. Este documento detalla de forma ordenada
y sistematica los aspectos operacionales y financieros de una empresa.
Este sigue un proceso logico, y orientado a las acciones futuras que
deberan ejecutarse, para, utilizando los recursos de que dispone la
organizacion, procurar el logro de determinados resultados y que al
mismo tiempo, establezca los mecanismos que permitiran controlar
dicho logro.

Es el plazo durante el cual operaria el fondo, el cual se inicia en la fecha
de emision de la Emision Unica del Programa de Emisiones y termina en
la Fecha de Vencimiento del Fondo.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una
Emision en el Mercado Primario.

Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de
inversiones del fondo serian liquidados en el Mercado Secundario.

Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman la cartera de
inversiones de un fondo en un periodo de tiempo determinado.

El representante de la masa de aportantes velara por los derechos e
intereses de los aportantes de los fondos de inversion cerrados y se
regira por las disposiciones de la Ley de Sociedades y la normativa que
establece disposiciones sobre el representante de tenedores de valores
de oferta publica.

Es el mecanismo que tiene por objeto establecer el registro de los valores
de las sociedades autorizadas, mediante anotaciones en cuenta, la
adquisicion y la transmision de propiedad de los mismos, mediante cargos
y abonos contables efectuados por un deposito centralizado de valores,
segUn las instrucciones de los participantes autorizados para tales fines.

Sociedad especializada a la cual estan confiadas la administracion e
inversion de los fondos de inversion, autorizada e inscrita en el Registro del
Mercado de Valores.

Superintendencia de Valores Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con

personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa,
financiera y técnica, con capacidad para demandar y ser demandado.
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El patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilio
estara en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, pudiendo establecer
oficinas en otros lugares del territorio nacional. Tendrd por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente,
proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y
mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de
las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante las cuales se emiten
cuotas de participacion de un fondo de inversion cerrado en una emision.

Es el valor de la cuota que se actualiza diariamente en funcion del valor
de mercado de los activos del Fondo y a la rentabilidad obtenida por la
inversion. El valor cuota se obtiene de dividir el valor del patrimonio
neto del fondo calculado entre la cantidad de cuotas en circulacion.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento menor a un afo.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayor a un afo.

Valores de deuda de determinadas sociedades que no estén inscritas
en el Registro, se encuentran constituidas como sociedades anonimas
o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana
y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la
economia que no sea el financiero.

Valores que permitan al Fondo tomar participacion directa, temporal y sin
caracter de permanencia en el capital de determinadas sociedades que no
estén inscritas en el Registro, se encuentran constituidas como sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de
la economia que no sea el financiero.

Analisis objetivo y monetario del valor financiero de sociedades
descontandose los flujos de fondos proyectados, considerando los
riesgos financieros de mercado, credito y operacional a partir de
probabilidades de ocurrencia, primas al tipo de interés o configuracion
de escenarios extremos.

Es la valorizaciéon diaria de las inversiones del Fondo, menos los
pasivos del Fondo incluyendo los gastos por comisiones o gastos del
dia, lo cual da como resultado el Patrimonio del Fondo. El valor de cada
cuota se calcula dividiendo su patrimonio entre el numero de cuotas en
circulacion: Valor Cuota =Patrimonio del Fondo/ Numero de Cuotas.

1

Reglamento Interno

Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer I



Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Venta de cuotas de
participacion Operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de

participacion de un fondo de inversion cerrado en el mercado secundario

a través de un intermediario de valores.
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REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE
SOCIEDADES PIONEER ||

1 Caracteristicas del Fondo.

1.1 Datos generales del Fondo de Inversién

El Fondo de Inversion a gestionar se denomina FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE
SOCIEDADES PIONEER I (el Fondo), que cuenta con el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) no. 1-
32-10238-1, siendo un patrimonio independiente al de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. (en lo adelante Pioneer o la Administradora o la Sociedad Administradora) y los otros fondos
que esta pueda administrar, al amparo de la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores
(en lo adelante, SIMV) con el numero SIVFIC-051, en virtud de la aprobacion otorgada por el
Superintendencia del Mercado de Valores mediante su Unica Resolucion de fecha 04 de junio del 2020. Las
cuotas de participacion (en lo adelante ‘cuotas’) del mismo estan registradas en la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana bajo el nimero BY2006-CP0025.

El patrimonio del Fondo podra estar conformado por aportes de personas juridicas, nacionales y extranjeras,
segun la consideracion de inversionistas institucionales definida por la SIMV segun normativa vigente, para
su inversion directa en valores representativos de deuda o de capital de sociedades domiciliadas en la
Republica Dominicana y no inscritas en el Registro del Mercado de Valores (en lo adelante, RMV) y cuya
actividad principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto el sector financiero, segun se
describen en el presente documento. El Fondo podré invertir los activos del Fondo en pesos dominicanos o
hasta un treinta por ciento (30%) del portafolio de inversion en Dolares Estadounidenses

1.2 Moneda de denominacion de las cuotas de participacion.

La moneda de denominacién de las cuotas de participacion es el peso dominicano. Las inversiones del
Fondo se efectuaran en activos que se encuentran en la Republica Dominicana, los cuales seran inversiones
contratadas tanto en Pesos Dominicanos, como Dolares Estadounidenses hasta un treinta por ciento (30%)
del portafolio de inversiones. A los efectos de la valorizacion de los activos, la contabilizacion se realizara
segln sea el caso de la transaccion; si la transaccion se realiza en pesos dominicanos, el registro se realizara
en pesos dominicanos y si la transaccion se realiza en dolares estadounidenses, el registro se realizara en
pesos dominicanos a la tasa de cambio.

La contabilizacion se realizard segln lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF/NIC) y sus siglas en ingles IFRS. Los activos del Fondo, asi como el valor de la cuota, se
expresan en Pesos Dominicanos, lo que implica que la Administradora realizara el debido asiento en aquellas
partidas de activos, pasivos, ingresos y gastos que por estar expresadas en moneda diferente tengan que
ajustarse por efecto de la fluctuacion de la moneda. Ademas queda claro que la moneda en que se realizara
la suscripcion y negociacion de las cuotas del Fondo sera el pesos dominicanos. La Administradora empleara
la tasa de cambio promedio de compra del mes en curso al dia habil anterior, segun la publicacion el Banco
Central de la Republica Dominicana en su pagina web (www.bancentral.gov.do) de la “tasa de cambio del
dolar de referencia del mercado de contado (spot)”. El tipo de cambio a utilizar corresponde al que se

publique el mismo dia en que se efectue la valorizacion. a
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Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
1.3 Numero y valor nominal de cuotas a colocar.

La cantidad de cuotas a colocar es de un millon quinientas mil (1,500,000) cuotas a un valor nominal de diez
mil pesos dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00). Estas cuotas se ofrecen en una emision tnica y multiples
tramos de dicha emision. La cantidad de cuotas a ofrecer se determinara en los avisos de colocacion primaria
correspondientes a cada tramo de la Emision Unica hasta agotar el monto aprobado del programa de
emisiones.

1.4 Monto minimo de suscripcion inicial.
El monto minimo de suscripcion inicial es de diez mil pesos dominicanos con 00/100(RD$10,000.00)
1.5 Tipo y objeto del Fondo de Inversion.

Objetivo de inversion principal: Sociedades domiciliadas en la Republica Dominicana que desarrollen su
actividad en cualquier sector economico excepto en el sector financiero y sociedades extranjeras registradas
y domiciliadas en Republica Dominicana que se encuentren debidamente constituidas en su pais de origen,
que agoten las formalidades establecidas por la Ley de Sociedades, asi como entidades sin fines de lucro,
fideicomisos privados del sector publico y privado, excepto en el sector financiero, que no estén inscritas en
el Registro del Mercado de Valores.

El Fondo es un Fondo de Inversion Cerrado y su tiempo de duracion o fecha de vencimiento es cierta
correspondiente a quince (15) afios a partir de la fecha de emision de la Emision Unica de las cuotas que se
genere del presente programa de emisiones y su patrimonio es fijo, por lo tanto el nimero de cuotas es fijo;
estas cuotas no pueden redimirse anticipadamente segln se dispone en el Art. 105 de la Ley del Mercado
de Valores 249-17, el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, R-CNMV-
2019-28-MV, este Reglamento Interno y el Folleto Informativo Resumido. No obstante las cuotas no son
redimibles ante el Fondo, el aportante tiene la posibilidad de ir al Mercado Secundario para su venta.

1.6  Tipo o clase de inversionistas a los que se dirige el Fondo.

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il va dirigido a inversionistas
institucionales. Se consideraran clientes (inversionistas) institucionales, segun establece la Ley 249-17 del
Mercado de Valores, las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion, los
intermediarios de valores, sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica
legalmente autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través
del mercado de valores. Entre estos inversionistas se encuentran:

e Entidades de Intermediacion Financiera, las cuales pueden ser:
e Bancos Multiples
e Entidades de Crédito, Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito
e Asociaciones de Ahorros y Préstamos - N
o Cooperativas de Ahorros y Crédito. StMvV R IDhEE
e Otros Inversionistas Institucionales:
e Compaiias de Seguros y Reaseguros,
e Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion,
e Administradoras de Fondos de Pensiones, | APROBADO )
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e QOrganismos Multilaterales,
e Intermediarios de valores,
e Sociedades Fiduciarias,
e Sociedades Titularizadoras,
e Toda persona juridica legalmente autorizada para administrar recursos de terceros, para fines
de inversion principalmente a traves del mercado de valores.

e Patrimonios autonomos: . e s )
 Fondos de pensiones, SIMV a0 D
e Fondos de inversion
e Fideicomisos.

1.7  Clasificacion del Fondo de Inversion segin su perfil de riesgo _APROBADO |

Tomando en consideracion la estrategia de inversion del Fondo de Inversion descrita en la seccion 2.1 del
presente documento, asi como los activos subyacentes y sabiendo que los mismos no son activos liquidos.
Ademas, también tomando en cuenta que el Fondo podra invertir en diferentes etapas de la empresa
(proyecto para ejecucion, inversion en marcha, ya operativa, etc.); los sectores en los que se podra invertir,
definidos en la seccion 2.1.¢, la clasificacion del Fondo se establece en Nivel 4: Riesgo Medio Alto.

Los criterios para determinar el perfil de riesgo del Fondo de Inversion, podran ser modificados mediante
norma técnica u operativa emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

1.8  Plazo de duracion del Fondo de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il al que se refiere el Folleto Informativo
Resumido y el presente Reglamento Interno tiene un plazo de vigencia de Quince (15) afios a partir de la
Fecha de Emision de las Cuotas de Participacion de la Emision Unica a generarse del Programa de
Emisiones. La Fecha de Vencimiento sera determinada en el aviso de colocacion primaria del primer tramo
de la Emision Unica, segiin se contempla en el Folleto Informativo Resumido y el presente Reglamento
Interno y el Aviso de Colocacién Primaria de cada tramo de la Emision Unica.

El monto que resulte de la liquidacion de las Cuotas de Participacion sera pagado a través del Agente de
Pago, CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, al momento de la liquidacion de las Cuotas de
Participacion emitidas, correspondiente a la Fecha de Vencimiento definida en el Folleto Informativo
Resumido, el Reglamento Interno y el Aviso de Colocacion Primaria. El pago se realizara mediante
transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la
misma se trasladaré al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacién
del Fondo no podran solicitar a la Sociedad Administradora su reembolso de manera anticipada al
vencimiento programado, excepto en las condiciones previstas en el Reglamento Interno.

1.9 Indicador de comparacion de rendimiento del Fondo de inversion (benchmark).

La estrategia de inversion del Fondo conlleva la inversion en sociedades privadas con lo cual son activos
que no mantienen una correlacion directa con otros activos o indicadores del mercado en relacion a su
valoracion. En ese sentido el desempefio del Fondo en cuanto a su rendimiento seré evaluado comparandolo
contra un rendimiento preferente neto anualizado (RPNA) de 10% equivalente en délares norteamericanos.
El desempefio del Fondo se evaluara anualmente al 31 de diciembre de cada afio.
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Este indicador o benchmark se establecié sobre las siguientes premisas:

+ El mercado dominicano de fondos es aun reciente, en especial los fondos de desarrollo de sociedades,
y no existen multiples indicadores o indices que guarden criterios comparables con ciertas estrategias;

« Considerando mejores practicas para fondos de inversion privada en los cuales las inversiones
generalmente no guardan correlacion con otros indicadores o indices de mercado.

» Tomando en cuenta la naturaleza iliquida de las transacciones a realizar por el Fondo; y

» Considerando la estrategia principal del Fondo que invertird en transacciones no correlacionadas a
indicadores de mercado y el rendimiento minimo que un inversionista esperaria recibir de la misma.

El resultado de la comparacion se publicara en la pagina web de la Sociedad Administradora de manera que
el inversionista tenga conocimiento, y sera remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores como
hecho relevante. Esta evaluacion se realizara bajo la responsabilidad de la Sociedad Administradora.

Elindicador de comparacién de rendimientos anterior esta compuesto por el rendimiento que podria esperar
un inversionista institucional para este tipo de estrategia.

Al momento de la elaboracion del presente Reglamento Interno, el Fondo no cuenta con una
trayectoria de inversiones formalizadas por lo que no es posible establecer una comparacion real
con el indicador de comparacion de rendimiento del Fondo (benchmark).

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacién de
rendimientos (“benchmark”).

De acuerdo con el articulo 129 de la Ley 249-17, del Mercado de Valores, la sociedad administradora
no podra garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica.

(Qor ICIA DEL
S + SUPERINTENDENCIA DE!
S IMV “WERCADO DE VALORES

1.10 Marco Legal Aplicable | APROBAD O

o El marco legal directo aplicable a la oferta publica de las Cuotas de Participacion del Fondo y su
posterior administracion son: Ley del Mercado de Valores 249-17, los reglamentos y resoluciones
emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de
Valores

e Ley No. 189-11, sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana, la cual establece el régimen tributario general de los fondos de inversion, a los cuales
se otorga el mismo tratamiento fiscal que a los fideicomisos de oferta publica de valores.

¢ Norma General 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020) emitida por |a
Direccion General de Impuestos Internos (DGll), que establece el régimen tributario especifico de
las sociedades administradoras y sus fondos de inversion.

e (Codigo Tributario Dominicano, Ley no. 11-92

e Norma General sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-15

e Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion contenida en la Primera
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (05) de noviembre de dos
mil diecinueve (2019), R-CNMV-2019-28-MV.

o Ley para el fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del estado para la sostenibilidad fiscal y el
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desarrollo sostenible 252-12

e Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, contenida en la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha ocho (8)
de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

e Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-35-MV.

e Ley No. 155-17 Contra Lavado de Activo y el Financiamiento del Terrorismo.

e Reglamento de Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva (R-CNV-2018-12-MV).

e Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y
manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, contenida en la Segunda Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015).

e Todas las Normas y Circulares emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores vy la
Superintendencia del Mercado de Valores. o

Y Q| IPERINTENME
Q5 51 7 SUPERINTENDENGIA DEL
WDIMV yercaoo pe VALORES

2 Normas Generales del Fondo

2.1 Politica de Inversion .
a. Objetivo de la politica de inversiones. (AFPROBADO J

El objetivo de inversion es la generacion de ingresos y de valor a mediano y largo plazo mediante la inversion
en sociedades que no estan inscritas en el Registro del Mercado de Valores (RMV), domiciliadas en la
Republica Dominicana y sociedades extranjeras registradas y domiciliadas en Republica Dominicana que se
encuentren debidamente constituidas en su pais de origen, y que agoten las formalidades establecidas por
la Ley de Sociedades, asi como entidades sin fines de lucro, fideicomisos privados del sector publico y
privado, en cualquier sector de la economia excepto en el sector financiero. El Fondo invertira al menos el
sesenta por ciento (60%) del portafolio de inversiones en el objeto de inversion descrito.

El Fondo podra invertir en valores representativos de capital asi como valores representativos de deuda, de
sociedades, entidades y fideicomisos, que tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, que no
se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

Asi mismo el Fondo podra invertir hasta cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversiones en valores
de oferta publica inscritos en el RMV emitidos por el Banco Central de la Replblica Dominicana, Ministerio
de Hacienda, organismos multilaterales y emisores corporativos, valores de fideicomisos y cuotas de fondos
cerrados de inversion, con calificacién igual o superior a BBB, asi como en depdsitos a plazo ylo certificados
financieros de entidades de intermediacion financiera del Sistema Financiero Nacional reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacion de igual o
superior a BBB.

El Fondo podra invertir hasta cien por ciento (100%) de los activos del Fondo en pesos dominicanos o hasta
el treinta por ciento (30%) del portafolio de inversiones en dolares estadounidenses.
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De manera especifica, los objetivos de inversion del Fondo son:

e Generar ingresos proveniente de las inversiones en sociedades domiciliadas en la Replblica
Dominicana y sociedades extranjeras registradas y domiciliadas en Republica Dominicana que se
encuentren debidamente constituidas en su pais de origen, que agoten las formalidades
establecidas por la Ley de Sociedades, asi como entidades sin fines de lucro, fideicomisos privados
del sector publico y privado, y no inscritas en el RMV, cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero.

o Generar valor a mediano y largo plazo.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no disminuira.
Los objetivos y estrategias de inversion no podran ser cambiados sin la autorizacion de la Asamblea General
de Aportantes. Las decisiones de compra o venta de un activo particular seran adoptadas por el Comité de
Inversion y ejecutadas por el Administrador del Fondo.

De manera especifica el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos denominados en pesos
dominicanos o hasta un treinta por ciento (30%) de sus activos denominados en délares estadounidenses:

e En valores representativos de deuda o capital de empresas domiciliadas en la Republica
Dominicana, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto en el
sector financiero, segun los criterios descritos en este Reglamento Interno a través préstamos a
largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas, cuotas sociales, acciones preferidas o comunes,
con el propésito de generar ingresos y creacion de valor a mediano y largo plazo a través de los
mismos. Se incluyen, las sociedades anonimas, sociedades anénimas simplificadas, sociedades de
responsabilidad limitada, las entidades sin fines de lucro, los fideicomisos del sector publico y
privado.

e Envalores representativos de deuda o capital de empresas extranjeras domiciliadas en la Republica
Dominicana debidamente constituidas en su pais de origen, que agoten las formalidades
establecidas por la Ley de Sociedades, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector
economico excepto en el sector financiero, segun los criterios descritos en este Reglamento Interno
a través préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas, cuotas sociales, acciones
preferidas o comunes, con el propdsito de generar ingresos y creacion de valor a mediano y largo
plazo a través de los mismos. Se incluyen, las sociedades anonimas, sociedades anonimas
simplificadas, sociedades de responsabilidad limitada, las entidades sin fines de lucro, los
fideicomisos del sector publico y privado.

e En valores de fideicomiso de oferta publica emitidos por sociedades fiduciarias, inscritos en el RMV
de la SIMV y negociados en el mercado de valores bursétil a través de los mecanismos aprobados
por la SIMV denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion de
riesgo, igual o superior a BBB.

e Enfondos de inversion abiertos administrados por sociedades administradoras, inscritos en el RMV
de la SIMV y negociados a través de los mecanismos aprobados por la SIMV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion de riesgo igual o superior a BBB.

¢ Enfondos de inversion cerrados administrados por sociedades administradoras, inscritos en el RMV
de la SIMV y negociados en el mercado de valores bursatil a traves de los mecanismos aprobados
por la SIMV denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion de
riesgo igual o superior a BBB.

o res de renta fija y de renta variable emitidos por el Estado Dominicano, cualquiera de sus
SiVAT nenordependencias o empresas descentralizadas denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares
EY MERREPEE Estadotinidenses e inscritos en el RMV de la SIMV. Esto incluye pero no se limita a emisiones del
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Banco Central de la Republica Dominicana, del Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana,
entre otros.

En valores de renta fija y de renta variable emitidos por empresas nacionales y extranjeras, inscritos
en el RMV de la SIMV y negociados en el mercado de valores bursatil a través de los mecanismos
aprobados por la SIMV denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con
calificacion de riesgo, igual o superior a BBB.

En valores de renta fija y de renta variable emitidos por organismos multilaterales de los cuales
Republica Dominicana sea miembro, inscritos en el RMV de la SIMV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion de riesgo de Grado de Inversion o
superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia
de una baja expectativa de riesgo crediticio.

En depositos a plazo ylo certificados financieros de entidades financieras del sistema financiero
nacional dominicano reguladas por la Ley Monetaria y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos, con calificacion de riesgo de Grado de Inversidn o superior, es decir, igual o superior a BBB,
que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio,
denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses para mitigar el riesgo de ciertos
gastos en USD.

Criterios de seleccion y analisis financiero de las oportunidades de inversion

La seleccion de potenciales oportunidades de inversion se fundamentara en el profundo anélisis financiero
de las empresas en las cuales se prospecta invertir recursos del Fondo buscando minimizar las posibles
perdidas de capital que podrian resultar de las inversiones. La Sociedad Administradora para invertir en
empresas analizara los siguientes atributos para minimizar los riesgos y elegira las inversiones mas
convenientes ajustadas a la estrategia del Fondo:

Posicién de liderazgo en el mercado. Se espera realizar las inversiones en empresas que se
pueda percibir que han desarrollado fuertes posiciones dentro de sus respectivos mercados o
segmentos de mercado y exhiban el potencial de mantener flujos de fondos y rentabilidad suficientes
a través de distintos ambientes econdmicos. Empresas que se perciba que poseen ventajas
estratégicas de escala, vision, lealtad de clientes, estrategias de precios o calidad de productos,
comparado con sus competidores, buscando reducir el riesgo de negocios y proteger la rentabilidad
de la empresa.

Empresas estables con flujos de fondos positivo. Se espera realizar las inversiones en empresas
establecidas y estables que hayan demostrado rentabilidad y flujos de fondos a través de distintos
ciclos econoémicos. Se consideran estas empresas mejor posicionadas para mantener flujos de
fondos consistentes para cumplir con las obligaciones de la empresa y mantener el crecimiento de
la misma, asi como de su participacion de mercado.

Proyectos con fundamentos sélidos. El Fondo podra invertir en nuevas empresas que presenten
planes de negocios razonables, con fundamentos de mercado interesantes, ventajas competitivas
solidas y buen potencial de crecimiento, asi como un rendimiento atractivo ajustado por riesgo.
Equipo administrativo probado. El enfoque serd en empresas que cuenten con un equipo
gerencial experimentado con un buen historial de desempefio y éxito.

El proceso anlisis y seleccion de sociedades contemplara los atributos anteriores, sin embargo esto no
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La Sociedad Administradora empleara un riguroso proceso de identificacion, andlisis, monitoreo y salida de
las oportunidades de inversién por cuenta del Fondo. El proceso de anélisis contempla la realizacion de la
debida diligencia de oportunidad evaluando la relacion riesgo/retorno de la empresa dentro del tipo de
instrumento utilizado y de la industria en la cual opera la empresa. Este analisis considera la combinacion
de dos enfoques: primero un anélisis fundamental, disciplinado y robusto de la empresa (bottom-up); y
segundo, un analisis de la industria y la economia (top-down).

En el enfoque de la empresa, la Sociedad realizara un analisis fundamental de la situacion financiera de
cada potencial oportunidad de inversion, incluyendo el anélisis de los estados financieros disponibles tanto
auditados como interinos, sus operaciones, ventas, ganancias, potencial de crecimiento, los activos y pasivos
de laempresa, o bien las proyecciones de los aspectos anteriores, asi como el equipo gerencial y la posicion
competitiva de la empresa. Este analisis se enfocara disciplinadamente en el desempefio crediticio a largo
plazo de las empresas identificadas, la generacion de ingresos y la potencial apreciacion del valor de la
empresa.

En cuanto a la enfoque del analisis de la industria y la economia, se refiere a la revision y conocimiento de
la historia, perspectivas y tendencias de la industria en la cual participa la empresa analizada, asi como |a
situacion general del mercado y la economia.

La Sociedad evaluara la informacion disponible de mercado y requlatoria, asi como la informacién operativa,
financiera y juridica de la empresa, y cualquier otra que ayude a realizar una recomendacion de inversion.

c. Descripcion y caracteristicas de los activos en los que invertira el Fondo.
Instrumentos registrados en el RMV

El Fondo podra invertir en valores de oferta publica inscritos en el RMV, incluyendo instrumentos
representativos de deuda, fondos de inversion y valores fiduciarios emitidos por sociedades fiduciarias o
entidades de intermediacion financiera, sin limitacion de plazo y condiciones, que mantengan una calificacion
BBB o superior.

Los instrumentos anteriores pueden mantener condiciones distintas como plazo de vencimiento, tasas de
interes fijas o variables, garantia quirografaria o especifica, pagos de cupones o interés mensuales,
trimestrales, semestrales, anuales o al final (cero cupén con vencimiento igual o menor a un afo). El capital
de estos instrumentos por lo general es repagado al final del periodo por el emisor aunque en ocasiones
puede contar con plan de amortizacion predeterminado. El valor de estos instrumentos flucttia en el mercado
segun las condiciones del instrumento, del emisor y del mercado.

El rendimiento de estos instrumentos proviene de los cupones o intereses, beneficios o rendimientos
pagados por el emisor segln las condiciones de la emision del instrumento, y también pueden generar
beneficios adicionales provenientes de la apreciacion del valor del instrumento en el mercado.

No obstante lo anterior, el foco principal del Fondo sera la inversion de manera privada en sociedades
anénimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya principal actividad
se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero. Las condiciones de estas

inversiones variara caso por caso, ajustadas a los objetivos de inversion det-rende- N
NDENCIA DEL
O DE VALORES

Inversiones privadas en sociedades que no estan inscritas en el RMV
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Las inversiones realizadas por el Fondo seran en sociedades domiciliadas en la Republica Dominicana y
sociedades extranjeras registradas y domiciliadas en Republica Dominicana que se encuentren debidamente
constituidas en su pais de origen, que agoten las formalidades establecidas por la Ley de Sociedades, asi
como entidades sin fines de lucro, fideicomisos privados del sector publico y privado, cuya principal actividad
se desarrolle en cualquier sector economico excepto en el sector financiero no estan registradas bajo el RMV
o0 ninglin otro registro. Esto significa que no existe mucha informacion disponible publicamente sobre las
transacciones privadas vigentes o historicas, y no existe un mercado activo para intercambio efectivo y rapido
de estas inversiones.

Los términos y condiciones de las transacciones privadas serian disefiados considerando las condiciones
prevalecientes en el mercado y de la empresa potencial, negociando una estructura que proteja los derechos
e intereses del Fondo y mitigue los riesgos identificados, a la vez que incentive a la empresa a lograr su plan
de negocio y a mejorar su rentabilidad.

Unido al tipo de transaccion negociada, se incluiran mecanismos para mitigar el riesgo de pérdida de valor
como:

e Estructuracion del rendimiento de la inversion que compense por el riesgo asumido incluyendo tanto
intereses como participacion en el desempefio de la empresa.

e Incorporacion de derechos de prepago, minimos de tasas de interés o rendimiento, derechos de
convertibilidad.

» Convenios afirmativos y negativos que permitan flexibilidad a la empresa para realizar su negocio
sin dejar de proteger los intereses del Fondo. Estos convenios pueden incluir penalidades, garantias,
provisiones de cambio de control, participacion en el consejo de administracion, limitaciones de
endeudamiento a través de indicadores predefinidos, venta de activos o cambios de la naturaleza
del negocio sin autorizacion.

Valores representativos de deuda.

El Fondo invertira en sociedades domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya principal actividad se
desarrolle en cualquier sector econémico excepto en el sector financiero, asi como en sociedades
comerciales extranjeras que se encuentren debidamente constituidas en su pais de origen, siempre y cuando
estas agoten las formalidades establecidas por la Ley de Sociedades para establecer domicilio en Republica
Dominicana, a través de valores representativos de deuda con primer o segundo rango o deudas
subordinadas. Estas deudas generalmente tienen plazos entre 3 y 10 afios, y podrian tener garantia
especifica en primero o segundo rango, para aumentar las probabilidades de recuperacion del capital de la
inversion del Fondo. Las condiciones generales de este tipo de transaccion variaran segun cada caso pero
en terminos generales podran estructurarse:

e Con garantia quirografaria o con garantia especifica. f st
Tasas de interés fija o variable.

Participacion del desempefio operativo o beneficios de la empresa.
Pago de intereses con una recurrencia determinada.

SUPERINTENDENCIA DEL

Repago amortizado de capital o al final. DIMV Wercano be valores
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Valores representativos de deuda cero cupon e intereses capitalizables.

Este tipo de transaccién implica que el inversionista de los mismos no recibe pagos en efectivo de los
intereses, sino que el rendimiento de la inversion se recibe al final del plazo de la transaccion junto con el
capital invertido. En el caso de las transacciones cero cupon simplemente implican un rendimiento calculado
entre la fecha del desembolso de los recursos del Fondo y la fecha de repago del capital, al cual se le suman
los intereses o rendimiento calculado.
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En el caso de los intereses capitalizables, se establecen periodos recurrentes (mensuales, trimestrales,
anuales u otra frecuencia determinada) en las cuales los intereses generados hasta la fecha se convierten
en capital de la transaccion y comienzan a generar intereses junto con el capital invertido originaimente.

Valores representativos de deuda subordinada o mezzanine.

Las deudas subordinadas o mezzanine generalmente tienen plazos de vigencia de 5 a 10 afios, y por lo
general solo incluyen el pago de los intereses recurrentemente durante la vigencia de la transaccion con el
capital pagadero al final, o bien puede tener periodos de gracia en el repago del capital al inicio del plazo de
vigencia del financiamiento. No obstante lo anterior, estas transacciones mantienen muchas caracteristicas
similares a las transacciones de deuda, sin embargo, la principal caracteristica diferenciadora de estas
transacciones es la subordinacion del repago de la inversion por la empresa receptora al repago primero de
sus deudores.

En algunos casos este tipo de transaccion o financiamiento incluyen garantia especifica, condiciones de
capitalizacion total o parcial de los intereses generados y participacion en los beneficios obtenidos por la
empresa. De igual manera pueden contemplar a favor del Fondo derechos de compra de acciones comunes
de la empresa o convertibilidad de la inversion en acciones comunes de la empresa, derechos de registro o
de arrastre en caso de la ocurrencia de un evento especifico.

Estas transacciones mantienen un rango menor a las deudas regulares de una empresa en el orden o
prioridad de repago en caso de liquidacion de dicha empresa.

Acciones preferidas o cuotas preferidas.

Las acciones preferidas representan un interés superior en los activos de la empresa que las acciones
comunes pero luego de cubrir todas las obligaciones y deudas con rango superior como los préstamos a
corto y largo plazo y deuda subordinada. En ocasion de liquidacion de la empresa, las acciones preferidas
mantienen prioridad ante las acciones comunes. Igualmente, los dividendos de las acciones preferidas tienen
prioridad sobre los dividendos de las acciones comunes.

El rendimiento de las acciones preferidas pueden generarse bajo condiciones de rendimiento fijo o variable,
con o sin participacion en los beneficios de la empresa. Las acciones preferidas podrian estructurarse con
derecho a voto o sin derecho a voto en las asambleas de accionistas, asi mismo los dividendos generados
por las mismas pueden hacerse pagaderos o acumulativos. Igualmente pueden tener condiciones de
convertibilidad a acciones comunes bajo ciertas condiciones y ante eventos determinados.

Estas transacciones mantienen caracteristicas de deuda en el sentido de que contractualmente establecen
un rendimiento a pagar e incluso una repago de la inversion, y caracteristicas de capital pues en caso de
falta de pago no tienen derecho de participar en proceso de liquidacion antes de pagar las deudas.

Los dividendos para ser pagaderos deben ser declarados por la Asamblea General de Accionistas de la
empresa o0 el 6rgano en la que ésta designe, estan sujetos a ser acumulados y diferido su pago para periodos
futuros, por lo que no son pagaderos automaticamente como el caso de la deuda. En estos casos, los
dividendos serian acumulativos por lo que los mversmmstas de acciones preferidas podrian transcurrir uno
0 varios periodos sin recnblr eI rend|m|_,,n_tQ_ postergando su cobro para periodos futuros.

Convertibilidad.
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La caracteristica o condicion de convertibilidad la pueden tener valores de deuda, préstamos, deudas
subordinadas o acciones preferidas, y le otorgan la opcién o el derecho al Fondo de convertir su inversion
en acciones comunes segln un ratio de conversion predeterminado y/o de adquirir acciones adicionales de
la empresa deudora. Antes del momento en el que el inversionista ejerce la opcion de conversion, el
instrumento mantiene condiciones similares a instrumentos de deuda o acciones preferidas en relacion al
pago de intereses o dividendos, y mantienen prioridad de pago superior a las acciones comunes en caso de
liquidacion de la empresa. Las obligaciones convertibles pueden estar sujetas a opcion de prepago o de
conversion por parte de la empresa deudora a un precio predeterminado.

Los derechos de compra de acciones comunes pueden requerir la compra al valor nominal o a un valor
predeterminado por lo que podrian representar beneficios adicionales para el Fondo en la medida que el
valor de |la empresa aumenta. Igualmente los derechos de convertibilidad podrian representar un beneficio
adicional en la medida que el valor de la empresa aumenta.

Acciones comunes o cuotas sociales.

Las acciones comunes representan una participacion en la propiedad de la compania. En ocasiones el Fondo
podria mantener inversiones en acciones comunes de una empresa como resultado de sus inversiones en
transacciones convertibles de deuda o acciones preferidas. Asi mismo bajo circunstancias de reorganizacion
de una empresa deudora, la inversion del Fondo podria ser convertida a acciones comunes en sustitucion
de un pago en efectivo del capital y los intereses acumulados, como parte del proceso de reorganizacion.

Criterios y proceso de identificacion de oportunidades de inversion

Agropecuaria y agroindustria
Explotacion de minas.
Manufactura.

La Sociedad Administradora buscara identificar prospectos de
inversion para el Fondo, considerando la capacidad limitada de
inversion del total de los posibles prospectos identificados. En ese e

sentido se refinara la busqueda de prospectos segun los criterios de Sonbicash éeneral_
seleccion y el potencial de generacion de ingresos y rendimientos de | o comercio en general.

cada prospecto.  Hoteles, bares y restaurantes.
» Transporte y almacenamiento.
Los criterios de identificacion y seleccion consideraran diversos |  Telecomunicaciones.
factores como los sectores economicos se han definido | ® Actividadesinmobiliarias.
considerando el comportamiento del PIB sectorial para identificary | * gdl"cdac"’”'

seleccionar activos a ser adquiridos por el Fondo, segun se refleja : C?J:mh stible

en el cuadro anexo.

Asi mismo, se considerara el tamafo de la empresa segun su nivel de ventas o sus potenciales ventas
proyectadas y la etapa de la empresa segln el sector en el cual opera.

El Fondo buscara invertir en empresas con niveles de ventas historicas o proyectadas entre RD$150 millones
a RD$1,000 millones anuales, aunque podria participar en empresas de un tamafio diferente al rango anterior
segun las condiciones de la oportunidad de rentabilidad y riesgo de la inversion.

Por otro lado, el Fondo espera invertir principalmente en empresas operativas estables con un desempefio
probado, sin embargo, segun las oportunidades que se presenten y las condiciones de riesgo/rentabilidad,
podra invertir en instrumentos de deuda o de capital de sociedades, entidades sin fines de lucro, fideicomisos
privados del sector publico y privado, de nueva formacion domiciliadas Mﬂeaubkea—%ﬁﬁﬁeaﬂa cuya
principal actividad se va desarrollar en cualquier sector economico exdeptoren Sl &8etdrfifancidro con

23

Reglamento Interno
Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer |l L.&. PROBADO
vy




Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

proyectos que presenten buenas oportunidades de rendimientos y fundamentos solidos para soportar los
supuestos de resultados futuros. Esto aplica de manera especial en el caso de sociedades de nueva
formacion que ejecutan proyectos de desarrollo inmobiliario.

El proceso de identificacion de prospectos lo realizara la Sociedad Administradora considerando las
condiciones del mercado en general, de los diferentes sectores de la actividad economica del pais y los
criterios anteriores, y aprovechando la experiencia de los ejecutivos de la empresa, los miembros del Consejo
y los miembros del Comité de Inversién del Fondo. Este proceso implica filtrar las diferentes oportunidades
de inversion para identificar las mas atractivas considerando la coyuntura en el momento.

g
INTENDENCIA DEL
O DE VALORES

Una vez identificado un prospecto, se procedera a realizar una revision inicial para evaluar SHa mismasé”
adapta a los objetivos basicos y la estrategia del Fondo.

d. Politicas de monitoreo y administracion del portafolio de inversiones.

APROBADO
| "

La Sociedad Administradora mantendra un monitoreo continuo de las inversiones del portafolio del Fondo
con el proposito de anticipar eventos que puedan impactar negativamente a las empresas, afectando su
capacidad de cumplir su obligaciones y su valor a largo plazo.

El monitoreo del desempefio de las empresas en el portafolio de inversion del Fondo implican mantener un
dialogo regular con el equipo gerencial de las empresas asi como la obtencién de informacion de la empresa
y reportes especificos como estados financieros, reportes de ventas, entre otros que pueda solicitar la
sociedad administradora requeridos con una frecuencia predeterminada en los contratos de cada
transaccion. En adicion a lo anterior, profesionales designados por la Sociedad Administradora en todas las
inversiones del Fondo y dependiendo de las condiciones negociadas de la transaccion podran asumir
posiciones en el Consejo de Administracion de la empresa o la estructura de direccién correspondiente.

La Sociedad Administradora buscara obtener influencia razonable en las principales operaciones de la
empresa a través de |as posiciones en la estructura de direccidn correspondiente, asi como por condiciones
y derechos contractuales, cuando lo considere adecuado para defender los intereses del Fondo. Asi mismo
buscara activamente trabajar de la mano con el equipo gerencial para apoyar las iniciativas estratégicas de
la empresa.

En la funcion de monitoreo, la Sociedad Administradora también podra trabajar de la mano con consultores
externos, asi como otros potenciales acreedores o suplidores de la empresa para discutir la posicion
financiera, operativa y de mercado de la empresa portafolio.

El Fondo, a través de la Sociedad Administradora, podra participar en la administracion y fiscalizacion de las
actividades desarrolladas por las sociedades en cuyo capital invierten, asi como también prestandoles
asistencia tecnica en todas aquellas areas que contribuyan al mejoramiento de sus capacidades de gestion.
Para tal efecto, la sociedad administradora con cargo al Fondo, podréa contratar a personas fisicas o juridicas
para que presten asesoria en las sociedades en las que se invierten los recursos de los Fondos (los cuales
deberan cumplir con las disposiciones establecidas en el articulo 219 de la Ley 249-17 del Mercado de
Valores).

De igual forma la Sociedad Administradora realizara revision regular del cumplimiento de la empresa con las

condiciones y los requerimientos financieros establecidos inicialmente al momento de realizar la inversion
del Fondo, incluyendo pero no limitado a los pagos que deberia realizar la empresa en relacion a la inversion
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del Fondo. Asi como también revisara la ejecucion presupuestaria y del plan de negocios de la empresa
historicamente, asi como su capacidad futura de lograrlo.

La Sociedad Administradora seréa la encargada de dar seguimiento a los pagos que deben realizar las
diferentes empresas en las cuales el Fondo haya invertido, segun la forma de pago determinada. En caso
de ser necesario, el Fondo podréa considerar la contratacion de una firma externa para realizar la funcion de
cobros de los acuerdos de pago logrados con los clientes.

.l\
por las mismas empresas, asi como informacion obtenida de fuentes externas y consultores diferentes.

e. Politica de conclusion o salida de las inversiones del Fondo.

SUPERINTENDE

—
Los datos para realizar los analisis y revisiones anteriores, provendra de la informacion y repd%‘e% provistosoo oe
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El periodo de tenencia variara de una inversion a otra, no siendo posible determinarse un promedio por la
falta de historial. Sin embargo, se estima que las inversiones puedan permanecer en un rango entre 4 a 8
afos en el Fondo, siendo posible que algunas inversiones permanezcan por periodos mas cortos 0 mas
largos, segun las condiciones del mercado y las consideraciones que convenga el Comité de Inversion. En
el caso de inversiones en sociedades no inscritas en el RMV, no habra un plazo de permanencia minima y
el maximo seria 15 afios.

La recuperacion del capital invertido por el Fondo (o salida de las inversiones del Fondo) previsiblemente se
realizara en varias de las inversiones a traves del repago de los recursos por la misma empresa ya sea
utilizando sus propios recursos generados a través del tiempo por sus operaciones o la obtencion de
financiamiento de un tercero. Sin embargo, es imposible predecir de antemano la forma especifica de
recuperar el capital de cada transaccion. Algunas inversiones se recuperaran por medio de transacciones
especiales como la venta o fusion de la empresa, la venta de la inversion a un tercero, la emision de bonos
0 acciones en el Mercado de Valores Dominicano por parte de la sociedad objeto de la inversion del Fondo.

La Sociedad Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendra la facultad de vender o liquidar
uno o varios activos del portafolio del Fondo segun las consideraciones del Comité de Inversién para
beneficio del mismo Fondo, baséndose en las condiciones econdmicas y de mercado, asi como de otros
factores de importancia y cumpliendo lo indicado anteriormente.

El objetivo al vender cada activo es lograr la mayor apreciacion de capital posible o evitar una perdida mayor,
aunque no puede asegurarse o garantizar que este objetivo seréa logrado.

Para fines de la ejecucion de las ventas de los activos del Fondo, se podra contratar los servicios de un
agente especializado en estas funciones. La compensacion por estos servicios provendra de la misma
transaccion de venta del activo particular como un porcentaje del monto de dicha venta.

En caso que las condiciones de mercado no permitan liquidar los activos del Fondo en condiciones
aceptables previo al vencimiento del Fondo, la Sociedad Administradora podra liquidar las cuotas del Fondo
con la transferencia de los activos del Fondo a los Aportantes, quienes deberan aprobarlo a través de una
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria. La distribucion de los activos se realizara en base a la
proporcion de la inversion de cada Aportante.

En ocasion de existir més Aportantes que activos, o por el contrario, mas activos que Aportantes, se otorgara
cada activo mediante sorteos ante la presencia de un notario puablico que hara constar la transparencia del

25

Reglamento Interno
Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer ||



Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

proceso, asi como del resultado de las asignaciones correspondientes, siempre sobre la base de la
proporcion de la inversion de cada Aportante. Los posibles resultados de las asignaciones anteriores son:
e Encaso de que existir mas Aportantes que activos, uno o varios Aportantes serian copropietarios
de uno o varios activos.
e En caso de que existir mas activos que Aportantes, uno o varios Aportantes podrian recibir mas
activos que otros en cantidad de instrumentos aunque no necesariamente en monto. En adicion,
uno o varios Aportantes podrian resultar copropietarios de uno o varios activos.

En los casos anteriores, en los cuales la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del
Fondo a los Aportantes no sea aprobada por la Asamblea de Aportantes se solicitara a la SIMV una prorroga
en la liquidacion de las cuotas hasta que sean liquidados los activos del mismo. Durante el hipotético periodo
de prorroga otorgado por la SIMV, el Fondo no podréa captar nuevos negocios. Sin embargo debera realizar
los pagos de beneficios a los aportantes, asi como cubrir los gastos generados por el Fondo.

f. Normas respecto a las operaciones del Fondo con activos pertenecientes a personas
vinculadas con la Sociedad Administradora.

El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores de renta fija
emitidos por personas vinculadas a la Sociedad Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion. Solo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%)
del portafolio de inversion en valores de renta variable emitidos por personas vinculadas a la sociedad
administradora.

Sin embargo, el Fondo no podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por
personas vinculadas a miembros del comité de inversiones.

g. Prohibiciones de inversion. ﬁS?I/VI SUPERINTENDENCIA DEL )
\Y MER%Ago A)EDVACISORES
Le estara prohibido al Fondo: APRC
> Adquirir terrenos o inmuebles. 18 JUN 2020
> Invertir en lineas de crédito revolventes. La autonzacion € inscripion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

I iti i rte de la SIMV respecto la solvencia de los
= lnvemr i CommOdItleS i derlvados. \ epn?isgrez r: sobre ;as bhondades de los valores. )
> Emitir garantias o fianzas.

Igualmente, el Fondo debera ser diversificado, en funcion de los criterios y limitaciones siguientes:

a) En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad andnima, sociedad anonima
simplificada o de responsabilidad limitada, la Sociedad Administradora no podra invertir en valores
representativos de deuda de dicha sociedad.

b)  El Fondo no podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por
personas vinculadas a los miembros del comite de inversiones

c)  ElFondo puede poseer hasta el cincuenta (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o
cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera regida por la ley 183-02 Monetaria
y Financiera vinculada a la Sociedad Administradora.
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2.2 Politica de liquidez.

Las ganancias o beneficios del Fondo provendran de los ingresos que logren generar los financiamientos
otorgados por el Fondo y los instrumentos financieros en los cuales invierta el Fondo, asi como la apreciacion
de estos activos, menos los gastos de preservacion de los activos, asi como los gastos de administracion y
financieros del Fondo incluyendo las comisiones por administracién y la comision por desempefio
correspondientes a la Sociedad Administradora.

Alo largo de la vigencia del Fondo se espera que el mismo cuente con liquidez o flujo de efectivo proveniente
de los activos del portafolio por tres vias: (i) el ingreso proveniente de los rendimientos de los financiamientos
otorgados (i) los intereses generados por las inversiones en instrumentos financieros, y (iii) la venta o
liquidacién de las inversiones e instrumentos financieros del portafolio del Fondo.

El Fondo mantendra un balance de reservas liquidas que tiene como limite minimo un uno por ciento (1%)
del patrimonio neto del Fondo, definiendo liquidez el efectivo en caja y entidades de intermediacion
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros de corto plazo, que son aquellos con un plazo
de vencimiento menor a un afio. El Fondo podra mantener hasta el cuarenta por ciento (40%) del patrimonio
neto del Fondo en cuentas corrientes y/o cuentas de ahorros, certificados de deposito en entidades de
intermediacion financieras regidas por la Ley Monetaria y Financiera 183-02, con calificacion de riesgo de
grado de inversion o superior, es decir igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

El porcentaje de liquidez del Fondo, podria, sin embargo, alcanzar hasta un cien por ciento (100%), ante tres
posibles escenarios: (i) Por coyuntura de mercado/bisqueda de proteccion: Segun las condiciones generales
lo ameriten para proteccion de los intereses de los Aportantes, asi como también, de acuerdo a la
disponibilidad de inversiones que se ajusten a la estrategia de inversion del Fondo; (i) Por compromisos de
desembolsos de manera paulatina: Algunas inversiones requeriran, por su naturaleza, desembolsos
periddicos dentro de periodos establecidos, por esto, la liquidez destinada a estas inversiones permanecera
dentro del Fondo, como mecanismo de proteccion; (i) Por repago anticipado de inversiones: Mientras se
identifican alternativas de inversion, la liquidez permanecera dentro del Fondo.

En caso de que ocurriesen excesos a los limites de liquidez establecidos por las causas anteriormente
mencionadas, el plazo para subsanacion sera de un (1) afio calendario desde el momento en el que la
Sociedad Administradora tome conocimiento del hecho y notifique a la Superintendencia del Mercado de
Valores. Si pasado el plazo establecido, no ha sido subsanado el exceso, se convocara a la Asamblea
General de Aportantes.

2.3 Politica de endeudamiento.

El Fondo podra contratar niveles de deuda de hasta un cinco por ciento (5%) del Patrimonio Neto, previo al
financiamiento. Estas facilidades de crédito serian repagadas en un plazo determinado basado en el flujo de
las inversiones del Fondo, asi como la liquidacion de ciertos activos del Fondo.

El costo del interés de los financiamientos implicaria un gasto financiero con cargo a los beneficios
disponibles del Fondo para distribuciones de dividendos a los Aportantes del Fondo generados por los
ingresos provenientes de las inversiones del Fondo. Sin embargo, aumentaria el monto total de activos
productivos generando mayores recursos. 3

Qi SUPER%N?ET‘JDEHCIADEJ
IMV “MERCADO GE VALORES
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Los parametros de los términos y condiciones aceptables para tomar financiamientos seran definidos por el
Comité de Inversion del Fondo. En caso de que los términos y condiciones de los financiamientos disponibles
en el mercado no se ajusten a los parametros definidos por el Comité de Inversion, el Fondo no se
endeudara. En todo caso, la tasa de interés maxima en la concertacion del financiamiento a la cual el Fondo
se endeudaria seria de quince por ciento (15%) anual en caso que el financiamiento sea en Délares de los
Estados Unidos o treinta por ciento (30%) en caso que el financiamiento sea en Pesos Dominicanos, sin
embargo este nivel maximo, segln sea la moneda del financiamiento respectivamente, podria ser revisado
por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes, y luego de aprobado por dicha Asamblea modificado
en el presente Reglamento Interno y sometido a la SIMV para su aprobacion.

Los préstamos deben ser estructurados en referencia a los plazos, costos y forma de pago, acorde a los
requerimientos de cada activo determinado por las proyecciones de ingresos. En adicion a lo anterior, deben
considerar la flexibilidad necesaria para el Fondo. Las condiciones del financiamiento deben ser aprobadas
por el Comité de Inversion.

Asimismo, en caso de que los términos y condiciones de uno o varios financiamientos obtenidos, cambien
fuera de los parametros previamente definidos y aprobados, la Sociedad Administradora podra liquidar uno
o varios de los activos del Fondo para cancelar dichos financiamientos. Todo esto tomando en consideracion
los precios de liquidacion de los activos del Fondo.

En caso de que las tasas de interés de financiamientos ya tomados aumenten por encima del rendimiento
promedio del portafolio del Fondo o de la tasa de interés maxima establecida en el presente Reglamento
Interno, el Comité de Inversion deliberara la conveniencia de liquidar activos del Fondo segun la coyuntura
del mercado e instruirda a la Sociedad Administradora. En primera instancia, la inclinacion sera a la
cancelacion del financiamiento, sin embargo, situaciones coyunturales del mercado podran motivar al Comité
a mantener el financiamiento, decision que debera ser justificada y documentada por escrito, y en el caso de
que la tasa supere la tasa de interés maxima establecida, la decision debera ser sometida a la Asamblea de
Aportantes para la modificacion del interés maximo a pagar. Los excesos por concepto de incremento en la
tasas de interés de los financiamientos tomados, asi como lo excesos en los limites de endeudamiento,
seran asumidos directamente por el Fondo, hasta tanto sean subsanados los excesos, o la Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes apruebe la modificacion de los limites maximos de tasa de interés a

pagar.

Estos aumentos en las tasas de interés aumentarian los gastos del Fondo y reduciria sus beneficios
disponibles para distribucion. La Sociedad Administradora, ante aumentos de las tasas de interés, podré
liquidar uno o varios activos del Fondo para cancelar los financiamientos, sin embargo la liquidacion de
dichos activos esta sujeta a la demanda de los mismos en el mercado. Esto a su vez implica que podria no
haber demanda o las condiciones de oferta para liquidacion de los activos no sean favorables para el Fondo
potencialmente generando una pérdida de capital en la inversion.

Asimismo los cambios en las tasas de interés pueden cambiar el precio de mercado de los activos
subyacentes del Fondo.

Para mitigar el riesgo de tasas de interés, la Sociedad Administradora se inclinara a financiamientos con
tasas fijas o con periodos de revision de tasas de interés extendidos. Las activos del Fondo no podan ser
otorgados en garantia de los financiamientos. Los financiamientos serian negociados con entidades del

sistema financiero nacional, reguladas por la Superintendencia de Bang m 'cana, y
normadas por la Ley Monetaria y Financiera ;
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2.4 Politica de Diversificacion
2.4.1 Limites de inversion.

Las inversiones del Fondo podran realizarse segun se describe en las secciones anteriores en instrumentos
financieros de oferta publica o en sociedades no inscritas en el RMV domiciliadas en Republica Dominicana.
Asi mismo estas inversiones podran ser en pesos dominicanos o hasta un treinta por ciento (30%) de los
activos del Fondo en dolares estadounidenses.

El Fondo contara con un periodo de un (1) afio para adecuacion de la cartera de inversion a la politica de
inversion a partir de la fecha de inicio de la fase operativa, la conclusién de este periodo de adecuacion sera
comunicado a la SIMV como Hecho Relevante

En todo caso, que ocurriese un exceso de inversion, la Sociedad Administradora se guiara por lo establecido
en el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de inversion R-CNMV-2019-28-MV vy sus
normas técnicas.

Limites de inversion en instrumentos financieros de oferta publica

Los valores de oferta publica en los cuales podra invertir el Fondo seran instrumentos financieros emitidos
por el Estado Dominicano a través de cualquiera de sus dependencias o empresas descentralizadas,
emitidos por organismos multilaterales de los cuales la Republica Dominicana sea miembro, por empresas
nacionales o extranjeras que estén inscritos en el RMV o en Depésitos a plazo y/o Certificados Financieros,
con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. Asimismo, con el propésito de mitigar riesgos:

e No podra adquirir mas del cuarenta por ciento (40%) de una emision de valores representativos de
deuda de oferta publica.

e Podré poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores representativos
de deuda emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion.

e No podran poseer cuotas de participacion de un fondo cerrado por encima del veinte por ciento
(20%) del portafolio de inversion del fondo.

e No podréan poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién, en valores vigentes
emitidos por una misma entidad, grupo financiero o econémico, cualquiera que sea su naturaleza.

« No podran invertir en valores representativos de capital de una sociedad administradora de fondos
de inversion.

e No podran invertir en valores representativos de capital emitidos por personas vinculadas a su
sociedad administradora.

e Podran poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de la Republica Dominicana.

e Podran invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre que no sea administrado por la Pioneer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, y hasta un veinte por ciento (20%) del portafolio
de inversion.

A continuacion se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion por categoria y
tipo de instrumentos financieros, segun categoria, como porcentaje del portafolio de inversion del Fondo:

[ =
QFa v SUPERINTENDENCIA DEL
(S 0\" MERCADO DE VALORES
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Tipo de inversion de oferta publica

Valores emitidos con vencimiento menor a 1 afio?

% minimo sobre
el portafolio de

_inversiones

i % maximo sobre

el portafolio de
inversiones

Valores emitidos con vencimiento mayor a 1 ano?

Valores emitidos en moneda del valor cuota’

Valores emitidos en dolares estadounidenses

existencia de una baja expectativa de riesgo
credtt|0|o1

Sector ﬂnanCIero 12

Depositos en cuentas bancarias 0 40
Depositos a Plazo y/o Certificados de Depositos! 0 40
Papeles Comerciales! 0 40
Bonos corporativos' 0 40
Valores de fideicomiso de renta fija 0 25
Valores de fideicomiso de renta variable 0 25
Cuotas de fondos cerrados 0 20
Cuotas de fondos abiertos 20
AAA1 0 40
AAT 0 40
A 0 40
BBB significa una buena calidad crediticia y la 0 40

Organlsmos multiiaterales |

Sector Gobierno 12 0 40
Otros sectores econc')micos o iustias1 T 0

de un mismo grupo econémico?

Instrumentos emitidos o garantizados por una 20
misma entidad?
Instrumentos emitidos o garantizados por entidades 0 20

1 Este porcentaje se considera durante la etapa operativa del Fondo y bajo condiciones normales de mercado. Durante el periodo
pre-operativo este porcentaje sera cien por ciento (100%), asi mismo ya en la etapa operativa este porcentaje podra alcanzar el
cien por ciento (100%) por periodos limitados de tiempo en ocasiones particulares de desinversion para proleger los intereses de
los Aportantes segin se describe en las politicas de inversion en el presente Reglamento Intermo.

2 El porcentaje descrito no aplica para instrumentos emitidos por el Gobierno Central o Banco Central de la Republica Dominicana,
acorde con las normas vigentes. Para estos casos el porcentaje podra alcanzar el cien por ciento (100%), en la etapa pre operativa
0 en |a etapa operativa durante la vigencia del Fondo en caso de desinversion completa de todas las inversiones no inscritas en
el RMV segln se describe en las politicas de inversion en el presente Reglamento. El Fondo no podra adquirir mas del cuarenta
por ciento (40%) de una emision de valores representativos de deuda de oferta plblica. No obstante, Ia Elmltacubn sobreel ponafollo

de inversiones del Fondo impera sobre la limitacion del patrimonio neto del emisor y/o del

SiMv
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Limites minimos y méximos de inversion en sociedades no inscritas en el RMV v domiciliadas en RD

En adicion a la cantidad de activos, la diversificacion vendra por
el sector econdmico. Los limites de inversion por sector como
porcentaje maximo de los activos totales del Fondo seran los
porcentajes descritos en la siguiente tabla. El porcentaje minimo
para cada caso sera cero por ciento (0%).

Asi mismo el Fondo invertira sus recursos en sociedades
nacionales, asi como en sociedades comerciales extranjeras
que se encuentren debidamente constituidas en su pais de
origen, siempre y cuando estas agoten las formalidades
establecidas por la Ley de Sociedades para establecer domicilio
en Republica Dominicana. Desde el punto de vista geogréfico,
el Fondo invertira inicamente en sociedades que se encuentren
operando en el territorio nacional sin limitar su ubicacién dentro
del pais.

El Fondo no podra invertir mas del cincuenta por ciento (50%)
del total del portafolio de inversion en una misma sociedad, no
obstante, la Superintendencia, con caracter excepcional, podra

autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta el ochenta por ciento (80%), a solicitud de la Sociedad
Administradora y previo informe del Comité de Inversiones que sustente esta decision y siempre que no

transgreda lo estipulado en los parrafos precedentes.

En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad andnima, sociedad anénima simplificada o de
responsabilidad limitada, la Sociedad Administradora no podra invertir en valores representativos de deuda

de dicha sociedad.

En el caso de que el Fondo invierta en valores representativos de deuda de determinadas sociedades que
no estén inscritas en el Registro dicha inversién no podra representar mas de tres (3) veces el patrimonio de

Agropecuaria 30%
Agroindustria 80%
Manufactura 80%
Comercio en general 80%
Construccion 80%
Servicios en general*™ 80%

Hoteles, bares y restaurantes | 95%

Transporte y almacenamiento | 80%

Telecomunicaciones 80%
Actividades inmobiliarias 65%
Educacion 80%
Salud 80%
Combustible 75%

*Maximo por sector respecto del portafolio de
inversiones. El limite minimo de cada sector

sera 0%.
**No incluye servicios financieros

dicha sociedad, sin perjuicio del porcentaje que la inversion represente dentro del activo total del Fondo.

A continuacion se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion por categoria y
tipo de inversiones en sociedades no inscritas en el RMV, seglin categoria, como porcentaje del portafolio

de inversion del Fondo:

§ () QDIe 0 . () Dpre
DO (e s On e ocledadqe 0 as en el el portarolio ae PDOrtarolio ae
- () 2 9
'Segun el p!aza de!@&:f? T e e e b e S e S AT
Titulos emitidos con vencimiento menor a 1 afo 0 100

Tltulos emitldos con venCImlento mayor a 1 afio _

Tltulos emltldos en moneda del valor cuota
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% minimo sobre % maximo sobre el

Tipo de inversion en sociedades no inscritas en el RMV. el portafolio de portafolio de
inversion . mversmn

Titulos de deuda a largo plazo 0 100

Titulos de deuda subordinada 0 100
Acciones preferidas o cuotas preferidas 0 100
Acmones comunes o cuotas somales 0 100
EBnemERR T R 0L 2 s T S e o B AV DA o
Instrumentos emltldos 0 garanhzados por una misma enhdad1 0 20
Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un 0 20

mismo grupo econdmico’

" El porcentaje maximo establecido en la tabla anterior de 20% para instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad
o por entidades de un mismo grupo econémico podra ser excedido de manera excepcional, sujeto a autorizacion de la SIMV
aumentando este porcentaje hasta el cuarenta (40%). En caso de que se solicite un porcentaje superior al anterior, debera ser
sometido para |a aprobacion de la SIMV En ambos casos, la Sociedad Administradora realizara la solicitud previa, con un informe
del Comité de Inversiones que sustente esta decision, y siempre que no transgreda las demas condiciones establecidas en el
presente documento.

2.4.2 Politicas de exceso de inversion.

En el transcurso de la fase operativa del Fondo pueden ocurrir casos de exceso a los limites de inversion
establecidos en el presente Reglamento Interno. Estos excesos pueden ser imputables a la Sociedad
Administradora o no imputables.

Los excesos de inversiones no previstas se originan por causas imputables a la Sociedad Administradora,
cuando estos se producen directamente por actos de gestion de la propia Sociedad Administradora. En estos
casos, deberan ser comunicados a la Superintendencia mas tardar el dia habil siguiente de que la Sociedad
haya tomado conocimiento de tal circunstancia.

La informacion remitida a la Superintendencia debera incluir el plan de regularizacion del exceso detectado,
una relacion fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia y de las medidas que
se adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones. Lo anterior, sin perjuicio de las
sanciones a que diere lugar por la comision de dicha infraccion por parte de la Sociedad Administradora.

Para el caso de los excesos en inversiones en instrumentos representativos de deuda de oferta publica, asi
como en certificados financieros y de depésito, la Sociedad Administradora debera subsanar los excesos de
inversion o las inversiones no previstas en la politica de inversion, originadas por causas atribuibles a ella,
dentro de los noventa (90) dias calendario de producidos, para lo cual debera remitir a la SIMV al dia habil
siguiente de haber tomado conocimiento del hecho, un plan de regularizacion del exceso detectado para
proceder a corregir dicho exceso o inversion no prevista, dentro del plazo estipulado.

La Sociedad Administradora podra requerir excepcionalmente a la Superintendencia un plazo mayor para la
subsanacion, antes del vencimiento del plazo, por un periodo adicional de igual duracién que el plazo
estipulado para cada caso, y por unica vez, el cual sera autorizado a criterio de la Superintendencia.

En caso de instrumentos que no sean de transaccion bursatil el exceso debera eliminarse dentro de los doce
(12) meses siguientes de producido, exceptuando los certificados financig rgs{ de depasite

MERCADRO

IENC l’\‘—‘_l
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Los excesos no atribuibles a la Sociedad Administradora, por lo general se refiere a determinados valores o
activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones permitidas del Fondo posteriormente perdieren
tal caracter. En estos casos la Sociedad Administradora informara a la Superintendencia sobre dichos
eXCcesos 0 inversiones no previstas que se produzcan, al dia habil siguiente de que la Sociedad haya tomado
conocimiento de tal circunstancia

En caso de que el exceso se produzca por causas no imputables a la Sociedad Administradora, en primer
lugar, se procedera a evaluar la razon del exceso, y determinar la existencia de una subsanacion natural del
mismo, en un plazo que no exceda a los noventa (90) dias calendario. Si el plazo excediese los noventa (90)
dias, se realizaria una consulta al Comite de Inversiones, para establecer las posibles alternativas de
subsanacion, de acuerdo al activo y condiciones preponderantes de mercado. Una vez el Comité de
Inversiones emita las posibles alternativas, se procedera con la toma de decisién, enmarcada dentro de las
alternativas propuestas por el Comité, que puede implicar el sometimiento ante la Asamblea General de
Aportantes de una modificacion al Reglamento Interno.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido
precedentemente, cesara la obligacion de enajenarlos.

En los casos de instrumentos financieros, si el exceso de inversién se debiera a causas no imputables a |a
Sociedad Administradora, debera eliminarse dentro de los tres (3) meses siguientes de producido, cuando
los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil, exceptuando los instrumentos representativos de
deuda de oferta publica.

En caso de instrumentos que no sean de transaccion bursatil el exceso deberéa eliminarse dentro de los doce
(12) meses siguientes al momento de producido el exceso, exceptuando los certificados financieros y de
depdsito.

La Sociedad Administradora podra someter ante la Asamblea General de Aportantes, un plazo mayor para
la subsanacion, antes del vencimiento del plazo, por un periodo adicional estipulado para cada caso. Este
plazo mayor deberé ser autorizado por la Superintendencia.

Los excesos o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo originados por causas
atribuibles a la Sociedad Administradora, deberan valorizarse al mayor valor entre el monto invertido y el
valor de mercado vigente. Lo establecido y el precedente no eximen a la Sociedad Administradora de las
sanciones a que hubiere lugar por haber excedido los limites de inversion o haber realizado inversiones no
previstas en la Politica de Inversiones, por causas atribuibles a ella.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo
deben ser sefialados en las comunicaciones que periddicamente se hagan llegar a los aportantes. La
Sociedad Administradora no podré efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades
involucradas en el exceso o inversidén no prevista, ni realizar operaciones financieras teniendo como
contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situacion.

La Sociedad Administradora debera restituir al Fondo y a los aportantes que correspondan, los perjuicios
que ocasionen las variaciones resultantes del exceso de inversion o inversiones no previstas en la politica
de inversiones, originados por excesos generados por causas atribuibles a la Sociedad. Se considera
perjuicio, el resultado negativo producto de la diferencia entre el monto 5@ Ilqwdabqjon,,qugnta{i@a“ nversion
y la valorizacion de ésta DIMV “iercapo 0 VALORES
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Respecto a los limites de liquidez, el tratamiento de los excesos que ocurran puede verificarse en la seccion
2.2 Politica de Liquidez.

2.5 Politica de riesgo.

La evaluacion de las potenciales sociedades que presenten oportunidades de inversion seran sometidos a
un proceso de debida diligencia, la cual contempla un analisis crediticio profundo e intenso de la empresa
basado tanto en la realidad actual del mercado y el sector en el cual opera la empresa, asi como en los
fundamentos creadores de valor de la empresa. Este proceso de analisis realizado por la sociedad y el
personal que ésta designe estara basado en:

. Analisis cualitativo y cuantitativo de la calidad crediticia de la empresa prospecto.

ii. Andlisis de la estructura de capital de la empresa, resultados historicos, presupuestos y
proyecciones financieras. Incluyendo una revision histérica de la experiencia operativa de la
empresa.

iii. Evaluacion del equipo gerencial y de la estructura organizacional de la empresa.

iv. Analisis de la estrategia de negocios y las tendencias del sector.

v. Posicionamiento de la empresa, oportunidad y capacidad de crecimiento.

vi. Capacidad de atravesar diferentes ciclos economicos.

vii. Marco regulatorio vigente.

Para lograr un analisis profundo y riguroso de los aspectos anteriores, el proceso de debida diligencia incluye
de manera general las siguientes actividades, aunque cada transaccion es diferente y dependiendo de la

cantidad y calidad de la informacion disponible entre otros factores, podria implicar actividadesﬂ&lasigu'
lista: PERINTENDENCH

i.  Reunion con la administracién de la empresa.

ii. Obtener el perfil y referencias de los principales ejecutivos de la empresa.

ii. Revisar el desempefio financiero historico. L APROBADO

iv. Visitar y observar las operaciones de la empresa.

v. Procesos de prevencion de lavado de activos y financiacion de terrorismo.

vi. Contactar clientes o suplidores para obtener referencias sobre las practicas de negocios.

vii. Enlamedida que la informacion disponible lo permita, realizar un analisis comparativo de la empresa
frente a los principales competidores desde el punto de vista comercial, operativo, financiero y/o
participacion de mercado.

viii. Analizar el crecimiento histérico de la industria y las tendencias futuras.

ix. Determinar la existencia de posibles futuros eventos que podrian afectar o modificar de manera
significativa la operacion de la empresa, y con su impacto sobre su capacidad de enfrentar sus
obligaciones y su valor en el futuro.

x. Estimar el valor de la empresa y la habilidad de la estructura organizacional, operativa y tecnologica
de soportar futuro crecimiento.

xi. Investigar los riesgos legales, laborales y de otras indoles.

xii. Identificar posibles alternativas de salidas de la inversion.

Las sociedades con planes de inversion o sociedades de nueva formacion que presentan proyectos de
inversion son complejos en su administracion y ejecucion, sin embargo, en términos generales el analisis
financiero de los mismos debe contemplar la siguiente metodologia basada en proyecciones para el caso de
realizar la inversion o en informacion real historica para analizar proyectos de las sociedades en las cuales
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ya se ha invertido (excepciones a esta metodologia serian consideradas por el Comité de Inversion en base
a la naturaleza del proyecto que desarrolla la sociedad objeto de inversion u otras condiciones mitigantes):

i. Analizar los supuestos utilizados para determinar de los ingresos, costos y gastos esperados de la
sociedad en base a los niveles de ventas, precios de venta, costos unitarios, renglones de gastos.

ii. Analizar los requerimientos estimados de capital y el cronograma de avance de la obras.

iii. Analizar la estructura financiera del proyecto, y los gastos financieros que implica.

iv. Analizar los flujos de efectivo previstos del proyecto de inversion.

La debida diligencia, dependiendo de la complejidad de cada caso particular, podra requerir la participacion
de uno o mas consultores del Fondo, como abogados, auditores o consultores externos especializados.

El proceso de debida diligencia contemplaré la revision de la documentacion legal de las sociedades objeto
de inversion, para determinar el gobierno corporativo que dirige la sociedad asi como el estatus o las
contingencias legales, fiscales y laborales de la misma. Asi mismo el analisis de la informacion financiera
buscara determinar la confiabilidad de los estados financieros auditados.

En la medida que se realiza el proceso de debida diligencia, la Sociedad Administradora trabajara para
estructurar cada transaccion basados en las condiciones prevalecientes en el mercado, pero también las
condiciones de la empresa particular analizada, con el propdsito de mejorar las probabilidades del
cumplimiento de las obligaciones de la empresa con el Fondo. Las condiciones contractuales de cada
transaccion deberan incluir la obligacion de la sociedad de cumplir con todas las leyes y regulaciones
vigentes.

Una vez el proceso de debida diligencia es completado, un reporte del analisis es preparado, entregado y
presentado a los miembros del Comité de Inversion por el Administrador del Fondo, junto con la potencial
estructura de la transaccion para su revision y aprobacion.

Las decisiones del Comité de Inversién evidenciadas en Actas y quedaran sustentadas sobre evidencias de
que las inversiones se hicieron con base a un analisis de factibilidad financiera y de mercado y sus
respectivas evidencias que justifiquen que las inversiones realizadas y los precios pagados tienden a
maximizar la riqueza del Fondo y sus aportantes. Estas evidencias estaran a disposicion de la SIMV y los
Aportantes a través del Representante de la Masa de Aportantes en las oficinas de la Sociedad
Administradora.

A partir de la aprobacién del Comité de Inversion, se preparara una hoja de los términos y las condiciones
que podria tener la transaccion, incluyendo las condiciones necesarias que debe cumplir la empresa
prospecto para que el Fondo realice la inversion, para presentarla a la sociedad que presenta la oportunidad
de inversion, que debera aprobarla antes de iniciar |a redaccion de los documentos de la transaccion.

Las condiciones de la inversion de recursos del Fondo en una empresa aprobada por el Comité deberan
quedar expresadas formalmente en el contrato que suscribira la Sociedad Administradora con los
representantes designados por la asamblea general de accionistas o la maxima instancia societaria
equivalente de la sociedad, con caracter previo al efectivo desembolso del monto de la inversion. En el
referido contrato, estas condiciones deberan contemplar, por lo menos, los aspectos siguientes:

i. Acuerdos sobre venta de acciones o participaciones de la sociedad entre accionistas, socios y a

terceros. o - ]
OIMV [ORES
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ii. Acuerdos de reconocimiento al Fondo de derechos de suscripcion preferente en el capital de Ia
sociedad.

iii. Acuerdos de derecho preferente de liquidacion a favor del Fondo en caso de que la sociedad sea
liquidada.

iv. Condiciones de gobierno de la sociedad, indicandose los acuerdos adoptados con relacion a la
participacion del Fondo en el consejo de administracion u otro equivalente de la sociedad.

v. Especificacion sobre las opciones y condiciones de salida de las inversiones.

vi. La especificacion de los acuerdos adoptados con relacion a las necesidades de financiacion de la
sociedad, asi como los periodos de desembolso de dinero, en caso de que se trate de una inversion
escalonada.

vii. La valoracion de la sociedad, especificandose el valor actual del negocio y la periodicidad de las
futuras valoraciones.

Las obligaciones de informacion de la sociedad y de sus accionistas, socios o propietarios de control o
minoritarios para el Fondo.

La Sociedad Administradora cuenta ademas, con un Manual de Politicas y Gestion de Riesgos, derivada de
la Norma sobre Gestion de riesgos para los intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, R-CNV-2015-35-MV.

2.6  Politica de votacion: Decisiones de inversion.

Sera el Comité de Inversion el que sopesara cada inversion, considerando los meritos de la misma, asi como
la situacion del Fondo al momento, y tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

El financiamiento de una empresa determinada estara basada en la decision del Comité de Inversion luego
de una evaluacion de los factores anteriores y el anélisis de la inversion a realizar, y los ingresos y gastos
que generaria la inversion para determinar |a rentabilidad y flujos de efectivo potenciales de la misma. Las
evidencias que sustenten las decisiones del Comite de Inversion estaran a disposicion de la SIMV y del
Representante de la Masa de Aportantes en las oficinas de la Sociedad Administradora.

Las politicas de inversion podran revisarse mensualmente con el propésito de determinar si contintian siendo
las mas adecuadas para los aportantes del Fondo, considerando los cambios en el mercado, los sectores
economicos de las empresas de portafolio y en la economia en general.

Los cambios a los objetivos de inversion y las estrategias generales de inversion provenientes de las
revisiones realizadas por el Comité de Inversion seran sometidas a la Asamblea General de Aportantes para
su debida aprobacion, y posteriormente estas modificaciones se someterén a la Superintendencia del
Mercado de Valores a traves de los correspondientes Folleto Informativo Resumido y Reglamento Interno
ajustados para su debida aprobacion.

2.6.1 Politica de votacion: valores invertidos.

En caso de valores representativos de capital y deuda la Sociedad Administradora representara al Fondo de
acuerdo a la estrategia de inversion, teniendo todas las facultades de decision ¥ votacion para actuar por

cuenta del Fondo en relacion a los valores que este adquiera, segun la p con la
empresa objeto.

36
Reglamento Interno | APROBADO |

Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer ||



Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

El Fondo se hara representar ante Asambleas, Consejos de Administracion, y cualquier otra figura, por los
responsables indicados por la Sociedad Administradora. Los representantes del Fondo siempre actuaran en
el mejor de los intereses del Fondo.

Las evidencias que sustenten las decisiones de la Sociedad Administradora en el ejercicio del voto por cuenta
del Fondo estaran a disposicién de la SIMV y del Representante de la Masa de Aportantes en las oficinas
de la Sociedad Administradora.

2.7 Politica de Gastos y Comisiones

Comision de Administracion

La Sociedad Administradora cobrara al Fondo por concepto anual de administracion una comision de hasta
uno punto cincuenta por ciento (1.50%) anual del activo administrado del Fondo bajo administracion (no
incluye ITBIS). El monto de los activos totales se calculara diariamente para fines de determinar el monto
devengado de esta comision. La base de calculo sera el activo administrado del dia anterior del Fondo. Dicha
remuneracion se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados y debera distribuirse
de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa. Esta comisién
sera pagadera mensualmente segun la proporcion correspondiente devengada, a partir del inicio de la etapa
operativa. La Sociedad Administradora puede, a discrecion determinar el valor de la comision en cada
periodo, siempre que se encuentre dentro del rango aprobado en el presente Reglamento Interno.

Ejemplo:

Activo administrado dia anterior | Comision por administracién | Monto Comision anual estimado
RD$ 10,000,000,000.00 1.50% RD$ 150,000,000.00

Comision por éxito o desempefio

La Sociedad Administradora cobrara al Fondo una comisién por éxito o desempefio de veinte por ciento
(20%) anual de la rentabilidad del Fondo sobre el excedente, en caso de que la tasa de rentabilidad supere
el Indicador Comparativo de Rendimiento o benchmark. Esta comision solo aplicara a partir del inicio de la
etapa operativa del Fondo. Esta comision sera cobrada al cierre de cada afio fiscal del Fondo.

La Sociedad Administradora comparara al 31 de diciembre de cada afo la rentabilidad del Fondo del afio
(calculada segun el Reglamento R-CNV-2019-28-MV) contra el Indicador Comparativo de Rendimiento o
Benchmark descrito en la seccidn 1.4 punto vi. (rendimiento preferente neto anualizado o RPNA de 10%).
En ocasion que la Tasa de Rentabilidad Anualizada del Fondo para el afio sea superior al RPNA, la Sociedad
Administradora cobrara el veinte por ciento (20%) correspondiente a la comisién por desempefio
correspondiente al afo. La comision por éxito o desempefio sera pagadera, si aplica, en los primero 30 dias
cada afo.

El monto de la Comision por éxito o desempefio a cobrar para el afio (CD), se determina multiplicando el
excedente al RPNA de 10% (establecido en el punto 1.9. del presente Reglamento) del Fondo al 31 de
diciembre por el 20% correspondiente al porcentaje de la comision por desempefio. En caso de que este
rendimiento sea mayor al Indicador Comparativo de Rendimiento o Benchmark anualizado del mismo
periodo, la comision aplicara. En caso de que el rendimiento sea igual o menor, la comision no sera aplicada
y la Sociedad Administradora no tendra derecho al cobro de lamisma. (.- )

SUPERINTENDENCIA DEL

IMYV “MERCADO DE VALORES

y
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Patrimonio Neto del Fondo (PNF) al 31 de diciembre 7,250,000,000 7,250,000,000 7,250,000,000 7,250,000,000
Rentabilidad del Fondo del afio al 31 de diciembre 9.0% 10.0% 11.0% 12.0%
Rendimiento Preferente Neto Anual (RPNA)

(Benchmark) 10.0% 10.0% 10.0% 10.0%
Excedente Beneficio Preferente Anual (ExBPNA) vs

Benchmark -2.00% 0 1.00% 2.00%
Aplica comisién desempefio No No Si Si
Porcentaje de Comision por desempeiio (%CD) ~ 20% 20% _ 20% __20%
Monto Comision por desempefio del afio ($CD) ¥ kil -] 14,500,000 | 29,000,000 |

La formula para calcular el monto de la comision por desempefo es:
Patrimonio neto del Fondo X {(Excedente de la rentabilidad del Fondo —Rendimiento Preferente Neto
Anual o Benchmark) X Porcentaje de la comision por desempefio}

—

TENDENCIA DEL

-
Para el caso de la rentabilidad del Fondo al 31 de diciembre, de 11%, el calculo seria: | Sy SV iopiiali
7,250,000,000 X {2% X20%) = RDS$ 29,000,000.00 e

Ofros Gastos

APROBADO
J

b §

Los siguientes costos y gastos en caso de ser incurridos seran cargados al Fondo:
a. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversion.

Gastos por concepto de calificacion de riesgo del Fondo de Inversion, cuando corresponda.
Gastos por concepto de servicios de custodia.
Gastos por los servicios que preste la entidad de deposito centralizado de valores y los
mecanismos centralizados de negociacion.
Gastos por intermediacion de valores.
Gastos por servicios legales correspondientes al Fondo de Inversion.
Gastos por comisién de colocacion al intermediario de valores.
Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion.
Gastos relacionados a la celebracion de las asambleas ordinarias y extraordinarias.
Gastos en las entidades de intermediacion financiera.
Honorarios del representante de la masa de aportantes.
Gastos por concepto de valoraciones financieras de las inversiones del Fondo.

. Gastos por concepto investigacion y monitoreo de las inversiones del Fondo.
Otras necesarios de acuerdo a las caracteristicas del Fondo, previamente aprobados por la
Superintendencia, expresamente establecidos en el presente Reglamento Interno.
Todo tipo de impuestos, aranceles, o gravamenes requerido por las autoridades tributarias, si
los hubiera. Para mayor detalle referirse a la seccion VI sobre el Régimen Tributario.

p. Las tarifas establecidas en el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los

Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores (R-CNMV-2018-10-MV), las cuales
sean aplicables al Fondo.

oo

S g e s g 5

o

La Sociedad Administradora cuenta con los sistemas de informacion, procedimientos y estructura
administrativa suficiente para ejercer un adecuado control de la asignacion del gasto segun el proyecto al
que dichos gastos pertenezcan.

38

Reglamento Interno
Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer ||



:Gastos recurrentes autorizados

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Porcentaje ._ :
GASTOS RECURRENTES EN (anual / por | Monto Mensual | Monto Anual en
RDS Receptor evento) enDOP | DOP
Comision de Colocacion United Capital 1.250% 187,500,000.00
Mantenimiento Emision 0
(0.003% mensual) BVRD 0.0360% 450,000.00 5,400,000.00
WS o HeEimSkones BVRD 0.05% N/A 5,500,000.00
posteriores (tramos)
Valoraciones financieras Varios 0.0387% 483,333.33 5,800,000.00
Investigacion y Monitoreo Varios 0.0387% 483,333.33 5,800,000.00
Representante de la Masa Salas Piantini & g
de Aportantes Ve o 0.0058% 72,275.00 867,300.00
Audioria extemadel Fondo |~ "9 | 00080% | 10000000 | 1,200,00000
CltEtloR S.aRpkezeicn 0.0027% 34,166.67 410,000.00
asambleas
Comision por pago
dividendos (0.05% "
sobre el monto del pago por CEVALDOM 0.0033% 41,666.67 500,000.00
evento)? (estimado)
Comision por liquidacion
Fondo (0.05% sobre el 0
monto del pago por CEVALDOM 0.0400% n/a 6,000,000.00
evento)? (estimado)
Custodia titulos valores
(0.0063% mensual) CEVALDOM 0.0840% 154,000.00 1,848,000.00
(estimado)
Custodia de documentos
inversiones privadas AV Abogados 0.0029% 35,931.00 431,172.00
Gastos legales AV Abogados 0.0123% 153,990.00 1,847,880.00
Calificacion de riesgo - "
US$13.000.00 anual Feller Rate 0.0044% 54,968.33 659,620.00
Publicidad, Mercadeo, otros 0.0017% 20,833.33 250,000.00
Impresién de informes 0.0020% 25,000.00 300,000.00
Comisién por la custodia de .
las cuotas de los aportantes A determinarse 0.0111% 138,600.00 1,663,200.00
Gastos bancarios ;
(estimado) A determinarse 0.0004% 5,000.00 60,000.00
Total gastos recurrentes 1.59% 2,253,097.67 | 224,189,172.00

' El estimado de gasto por Comision por pago liquidacion del Fondo asume la colocacion total del Fondo por un monto total de RD$15,000.0
millones, y su liquidacion total al cabo de quince (15) afios en su vencimiento al valor nominal. Es un pago (nico que se realiza al vencimiento

del Fondo

2 Estos cargos se haran al Fondo a través de facturas presentadas por los puestos de bolsa y no de CEVALDOM directamente ya que
CEVALDOM facturara el cargo al puesto correspondiente. No obstante, el puesto de bolsa ppdra-optar | por asumlrlos 0 Aransferirlos

directamente a sus clientes inversionistas.

oM

)O DE VALORES
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Gastos recurrentes por concepto de Tarifas por Supervision y regulacion del Fondo por parte de la
SIMV, de acuerdo con el Reglamento de Tarifas por Concepto de Regulacion y por los Servicios de

la Superintendencia del mercado de Valores, R-CNMV-2018-10-MV

Tarifa
Supervision y Frecuencia
Regulacion Receptor Valor Base del Calculo de Pago
Tarifa B por o
S Promedio diario de
Mantem.m.l'e oy SIMV 0.03% anual los activos Trimestral
Supervision del . *
" administrados
Fondo
. SiMy "
Tarifa B por 0.00100% por cada DOP 1 Millon de valor
Supervision a la custodiado o su equivalente en DOP en caso Valor custodiado Mensual |
custodia de moneda extranjera 10 SUPERINTENDENCIA DEL
] E‘EE\I\" ME J('-\ij(} n['~ VAl l)P;S
0.00100% por cada DOP 1 Millon negociado o
; equivalente en DOP en caso de moneda
Sociedad extranjera, por punta negociada de Valores de
Tarifa C por Administradora ' Rerita Fita rﬁ‘ ED RDODBADO
Supervision a las de J Por Regisifo.tel—= e T
Negociaoines y Mecanamo 0.00050% por cada DOP 1 millon negociado o Fatio
Operaciones Centralizados ) A p 9
d g su equivalente en DOP en caso de moneda
e Negociacion , ;
extranjera, por punta negociada de Valores de
Renta Variable

* La base para el calculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los fondos de inversion es el promedio diario de los activos
administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre sera aplicado el
coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagara en los primeros diez (10) dias habiles del
mes siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento de tarifas de la

SIMV.

La Sociedad Administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado y
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, salvo
que la Superintendencia le autorice un plazo menor conforme solicitud. La informacion se colocara a traves
de la pagina web de la Sociedad Administradora.

Tarifas imputables a los aportantes
La tarifa B por supervision a la custodia y la tarifa C en las negociaciones de las cuotas de los Fondos en el
mercado secundario, le aplicaran de igual manera a los aportantes. En el caso de la tarifa B, el agente de
retencion sera el Deposito Centralizado de Valores. En el caso de la tarifa C, el agente de retencion queda
por definir, segun la normativa que emita la Sociedad Administradora de Mecanismos Centralizados de

Negociacion.

Gastos ante el Depdsito Centralizado de Valores y Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana.

El Aportante a este Fondo estara a cargo de pagar la comision de custodia de las Cuotas inmateriales (a
cargo de CEVALDOM), desde el momento que realiza la inversion. A parte de los gastos listados a
continuacion, no se atribuira ningtn gasto adicional al inversionista respecto del presente Programa de

Emision:

* Comision por Custodia de Valores en Administracion: 0.0063% del promedio del volumen de valores
depositados en la cuenta del inversionista, mediante retencion mensual deducida del pago de intereses.
Esta comision podra ser cargada al Fondo (incluida en el cuadro anterior como Custodia cuotas de
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Aportantes) , a opcion del Puesto de Bolsa correspondiente segun la nota 2 del cuadro anterior, el cual
podria optar por cargarlo directamente a sus clientes inversionistas. PR RS
. Transferencia de Valores del mismo titular. MMV “ercapo DE VALORES
+ Cambio de Titularidad o transferencia libre de pago.
+ Emision de Certificacion de Tenencia.
+ Emision de Estado de Cuenta Adicional.

-

 APROBADO |
CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte

de la SIMV. Para informacion detallada sobre las tarifas actualizadas de CEVALDOM, el aportante puede
visitar su pagina web: www.cevaldom.com.

En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar dichas Cuotas de Participacion en el Mercado
Secundario por medio de un intermediario de valores, a través de la BVRD, debera pagar una comision de
0.015% sobre el valor facial a ser transado, dicha comisién puede variar en la vida de la Cuota.

El Fondo no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados o modificados por CEVALDOM
ylo la BVRD. No obstante, toda modificacion en los tarifarios de estas instituciones debera ser previamente
aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores, y puede el aportante visitar las paginas web de
dichas instituciones para ver las tarifas y cargos actualizados.

Finalmente, los costos correspondientes a gestiones decididas por la Asamblea General de Aportantes en
principio seran asumidos por el Fondo, aunque podrian ser pagados por la Sociedad Administradora y luego
cargados al Fondo.

Comisiones a cargo del inversionista.
Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a
cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depodsito de los
inversionistas en el deposito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, éste
es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo, segin lo dispuesto en el Articulo 50 del
Reglamento para los Depositos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de
Valores, R-CNMV-2019-18-MV, el pago de las tarifas y deméas cargos correspondientes a cuentas de
custodia de titulares clientes de intermediarios de valores seran cobrados a los intermediarios de valores.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Pago fuere transferir las comisiones cobradas por
el deposito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser
consultadas a traves de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

2.8 Condiciones y procedimientos para la colocacion y negociacion de las cuotas

Colocacion en mercado primario

Pioneer ha contratado como agente de colocacién a United Capital, S.A. Puesto de Bolsa, (UC) bajo la
modalidad de colocacion “con base en mejores esfuerzos” sin que exista obligacion ni compromiso legal
alguno de parte de dicho intermediario de valores, de colocar total o parcialmente dichos valores, ni de
adquirir para si los mismos.
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United Capital no podra suscribir los valores que integran el Programa de Emisiones durante el periodo de
colocacion primaria de la Emision Unica y sus tramos.

La colocacion de Cuotas de Participacion debe estar precedida de la entrega del Reglamento Interno y el
Folleto Informativo Resumido al aportante, asi como una explicacion de los mismos. En adicion, el
intermediario de valores debe verificar que el inversionista se ajusta al perfil adecuado para la suscripcion
de las cuotas, es decir, que el inversionista comprenda el riesgo de los valores que se les ofrece.

El agente de colocacion contratado podra recibir 6rdenes segun se detalla en la seccion titulada Recepcion
de Ordenes de Suscripcion del presente documento para el plblico en general a partir de la Fecha de
Emision y de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion. La
suscripcion de dichas ordenes se realizara a través de la BVRD a partir de la Fecha de Emision y de Inicio
del Periodo de Colocacion.

Dichos valores estaran disponibles en el mercado primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion dentro del horario de negociacion establecido por la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica
Dominicana para cada tipo de rueda y la propiedad de los mismos seran otorgados mediante las
correspondientes anotaciones en cuenta registradas en CEVALDOM, posteriores a la liquidacion. Para los
dias distintos al ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante el agente colocador autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Al ser un fondo cerrado, los tenedores de las cuotas del Fondo no podran solicitar a la Administradora su
reembolso de manera anticipada al vencimiento programado, teniendo como opcion el acceder al mercado
secundario, mediante la venta de las cuotas de participacion en el mercado secundario a través de la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana (salvo aprobacion de la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria). EI Fondo devolvera el capital solamente a |a fecha de vencimiento de las cuotas, segtn se
establece en el presente documento, el Reglamento Interno y los contratos de suscripcion.

Valor Nominal y Precio de colocacion primaria de las Cuotas de Participacion de cada Emisidn

El Valor Nominal de las Cuotas de Participacion sera Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(RD$10,000.00). El precio de adjudicacion primaria para el primer tramo del Programa de Emisiones
sera a valor nominal. Para tramos subsiguientes, |a adjudicacion de las cuotas se realizara al Valor Cuota,
es decir, la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de del inicio del periodo de colocacion, seguin
la metodologia de valoracion definida en el presente Reglamento Interno, conforme publicara la Sociedad
Administradora en su pagina web, www.pioneerfunds.do, y por el mecanismo centralizado de negociacion
de la BVRD, mas una prima basada en el rendimiento histérico del Fondo, la cual se determinara en el aviso
de colocacion primaria correspondiente a cada tramo. Este precio de colocacion primaria, aplicara para las
cuotas a suscribirse en los tramos posteriores al primer tramo del Programa. En ninguna ocasion el precio

de colocacion primaria podra ser inferior al valor cuota.
2.8.1 Colocacion en mercado primario

Método v Procedimiento de Colocacion de la Emision en Mercado Primario

~

—
o - — S S -

3 SUPERINTENDENCIA DEL
SH\ 1\I MERCADO DE VALORES

APROBADO |

La Sociedad Administradora debera publicar un aviso de colocacién primaria de cuotas de participacion, en
por lo menos un periodico de circulacion nacional impreso y en su pagina web, en la del agente de colocacion
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y del agente de distribucion, un dia habil antes de la fecha de inicio del periodo de colocacion de las cuotas
de participacion. El aviso indicara los detalles relativos a la colocacion de uno o mas tramos de la emision.

Para el Fondo dirigido unica y exclusivamente a inversionistas institucionales, queda exceptuado de la
obligacion de publicacion del aviso de colocacion en un periodico de circulacion nacional impreso, pudiendo
utilizarse cualquier medio de comunicacion impreso o digital que se determine el Folleto Informativo
Resumido. El aviso de colocacion primaria incluira informaciones al inversionista sobre donde estara
disponible para su consulta la informacion financiera, los hechos relevantes y demas informacion periodica
del Fondo de Inversion.

El Periodo de Colocacion de la Emision Unica y sus tramos se definira en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente a cada tramo.

Las ordenes de suscripcion de las Cuotas de Participacion deben ser dirigidas al agente de colocacion
contratado, el cual las ejecutaran segun las reglas de suscripcion descritas en esta seccion.

2.8.1.1 Recepcion de Ordenes de Suscripcién

La modalidad de colocacion puede ser acordada con el intermediario de valores de acuerdo con las
establecidas en el Reglamento para Intermediarios de Valores, R-CNMV-2019-21-MV. La modalidad de
colocacion acordada con UC-United Capital Puesto de Balsa, S.A., es la de colocacion en base a mejores
esfuerzos. Los inversionistas a que se dirige la oferta publica de cuotas podran presentar sus érdenes de
suscripcion a los intermediarios de valores en los horarios establecidos por éstos, a través de los medios
que el agente colocador tenga disponible. El Agente de Colocacion Contratado recibira érdenes a partir de
la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, las cuales seran introducidas directamente en el sistema de
negociacion de la BVRD en la fecha de |a orden dentro del horario establecido por la BVRD para tales fines.

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a cambios que puedan
ser introducidos en los reglamentos y manuales de la BVRD.

2.8.1.2 Adjudicacién de las Ordenes de Suscripcion de los inversionistas

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de las Cuotas, conforme se establece en el presente
Folleto Informativo Resumido, el Reglamento Interno y en el Aviso de Colocacion Primaria de cada tramo,
las Cuotas de Participacion del Fondo, los aportantes podran colocar sus érdenes a través de la Bolsa y
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), por medio de UC- United Capital, S.A. Puesto de
Bolsa, Agente de Colocacion Contratado, designado por la Sociedad Administradora.

El agente de colocacion recibira las ordenes, y las mismas seran adjudicadas en el tltimo dia del periodo de
colocacion que establezca el Aviso de colocacion primaria. Una vez sean adjudicadas, dichas ordenes seran
liquidadas en la fecha valor establecida por la BVRD, que para el caso de las cuotas de los fondos de
inversion, es de T+3.

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a cambios que puedan
ser infroducidos en los reglamentos y manuales de la BVRD.

La Sociedad Administradora informara como Hecho Relevante a la Superintendencia y al publico en general
el monto suscrito, comparandolo con el monto emitido, a mas tardar el tercerdia” tTéEﬂ_gu er}fe alcie arre de

k,i“;_\ MERCADO u?s_b
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las actividades del dia correspondiente a la fecha de adjudicacion del Periodo de Colocacion de cada tramo.
Esta comunicacion sera publicada en la pagina web de la Sociedad Administradora, www.pioneerfunds.do.
2.8.2 Negociacion del Valor en Mercado Secundario

La emision de cuotas de participacion del Fondo se encuentra inscrita en la BVRD bajo el numero BV2006-
CP0025, mediante la cual los inversionistas podran comprar o vender dichas cuotas de participacion a través
de los intermediarios de valores autorizados por la SIMV e inscritos en el RMV.

El aportante podré negociar sus cuotas de participacion en el mercado secundario, a mas tardar el dia habil
siguiente a la fecha de finalizacion del periodo de colocacion, una vez se haya completado la compra de las
cuotas del tramo correspondiente a cada inversionista y sea informado por la Sociedad Administradora a la
Superintendencia como hecho relevante.

Las cuotas de participacion del Fondo se negociaran en el mercado secundario a través de los sistemas de
negociacion electronica de la BVRD, donde todos los intermediarios de valores autorizados podran formular
ordenes por cuenta propia o por cuenta de sus clientes inversionistas, dentro del horario de negociacion y
las normas establecidas por la BVRD. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion
en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIMV y segun la reglamentacion establecida por
la misma.

La orden de transaccion sera digitada por el intermediario de valores autorizado en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida, indicando de inmediato al intermediario
de valores representante del potencial inversionista la adjudicacion de la misma, y calzada la operacion por
el sistema de la Bolsa de Valores esta ultima informara sobre la transaccion al sistema de registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A., acerca de la transaccion.

Luego de que la liquidacion y compensacion sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendré su registro
por anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario del instrumento.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en
cuenta o no el valor cuota (es decir, la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion
(T), segln la metodologia de valoracion definida en el presente Reglamento Interno) segun publicara la
Sociedad Administradora en su pagina web, www.pioneerfunds.do y por el mecanismo centralizado de
negociacion de la BVRD.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un intermediario de valores autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion deberé ser colocada
en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente. El precio de compra de la
cuota en el mercado secundario podra variar entre la fecha del deposito de la orden y le fecha de ejecucion
de la orden, segun las fluctuaciones que ésta tenga en el mercado, es decir que el precio de la cuota
correspondera al valor cuota vigente al dia que se suscriba finalmente.

La transmision de las cuotas de participacion del Fondo a traves de una operacion realizada por via del
mecanismo de negociacion de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
hara mediante transferencia contable a cargo de CEVALDOM, lo cual imptiea-hacer-un-cargo emfa-guenta

ITTERUENCIRDEL
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de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios
electronicos que los Intermediarios de valores remitan a CEVALDOM.

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a cambios que puedan
ser introducidos en los reglamentos y manuales de la BVRD.

La Sociedad Administradora, por si y en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de
los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los
mercados secundarios, segun la legislacion vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades
facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los aportantes no puede ignorar
su sujecion a los principios y regulaciones que previstas de conformidad con la Ley 249-17, y sus
reglamentos y normas, las resoluciones y circulares dictadas por las autoridades facultadas del Mercado de
Valores.

La transferencia de los valores en el mercado secundario se formalizara mediante transferencia contable por
medio de anotaciones en cuenta llevada al efecto por la entidad que ofrece los servicios de Deposito
Centralizado de Valores, en este caso, CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.

2.8.3 Circulacion de los Valores

No existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transferencia de las Cuotas de
Participacion, segun la legislacion vigente, excepto que sean transadas a través de la BVRD. Dado el
caracter desmaterializado de los valores el proceso de traspaso se efectuara a través de transferencia
contable mediante anotaciones en cuenta, acorde con lo establecido en el articulo 3 numeral 1 de la Ley del
Mercado de Valores, 249-17.

2.9 Normas generales de distribucion de beneficios del Fondo.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podran distribuir parcial o totalmente de manera
anual tomando como corte el Ultimo dia habil del afio,. En casos de que se realicen pagos de dividendos, se
realizara en los primeros 60 dias de cada afo, posteriores a la fecha de corte. La fecha de corte establecida
para la determinacion de los aportantes con derecho a recibir los beneficios distribuidos sera el cierre del dia
habil anterior al pago efectivo de la distribucién.

En los casos de que no exista o la distribucion sea parcial, los Aportantes reconocen que el Comité de
Inversion podra instruir a la Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones
realizadas. Los beneficios retenidos tanto del periodo como de periodos anteriores, serian reinvertidos para
cubrir las necesidades del Fondo, para ampliar la capacidad de inversion del Fondo, considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento, o para ser distribuidos a los
aportantes, de acuerdo a lo que disponga el Comité de Inversion.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendra la
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segun lo establezca el Comité de Inversion considerando
las condiciones del mercado y las oportunidades de inversion al momento de la liquidacion de dichos activos.

El Comité de Inversion definira si habra distribucion de dividendos y el monto de los mismo segun las
condiciones descritas anteriormente (generacion y monto de beneficios,-procedencia-de-los-beneficios,
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liquidez del Fondo y condiciones del mercado), en la reunion mensual del Comité correspondiente al tltimo
mes del afo.

En todo caso la Sociedad informara mediante Hecho Relevante para fines de conocimiento de los aportantes
y futuros inversionistas:

1. Sino se generaron beneficios el Fondo y no pagara distribucion

2. Sise generaron beneficios y el Comité decidio distribuir parcial o totalmente dividendos

3. Sise generaron beneficios y el Comité decidié retener los beneficios y su reinversion

Forma de pago: transferencias bancaria a nombre del Aportante, segun sus instrucciones.

Ejemplo:

Al cierre del mes de diciembre, el Comité de Inversiones, luego de verificar los estados financieros del Fondo,
determino la distribucion del 80% de los beneficios operativos del Fondo. Los beneficios netos operativos del
Fondos al 31 de diciembre, y acumulados para el afio, alcanzaron un monto de RD$125,000,000.00. Por
tanto, de acuerdo a lo que determinado por el Comité de Inversiones, el monto a ser distribuido a los
aportantes seria de RD$ 100,000,000.00, y para una cantidad de cuotas colocadas de 900,000, el monto por
cuota seria de RD$111.11, aproximadamente.

En otros casos, el Comité de Inversiones podria determinar la distribucion de un monto especifico de los
beneficios operativos netos acumulados.

La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizara mediante transferencias electronicas
interbancarias por CEVALDOM a eleccion del inversionista a traves de su Intermediario de Valores.

Los beneficios del Fondo se originaran por dos vias principales: en primer lugar, por los ingresos recibidos
de las inversiones privadas que realizara el Fondo y los intereses generados por los instrumentos financieros,
que forman parte del Fondo y en segundo lugar, por la plusvalia que podrian generar los mismos activos a
traves del tiempo y que sean realizadas con la venta del activo que genero dicha plusvalia. A los ingresos
generados y descritos antes, se deduciran los gastos de administracion del Fondo, asi como la comision de
administracion y la Comision por desempefio cobrados por la Sociedad Administradora descritos en el Folleto
Informativo Resumido y en el presente Reglamento Interno.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion y al origen de la misma.
Esto significa en primer lugar, que si no se generd beneficios el Fondo no pagara distribucion a los
Aportantes; y en segundo lugar, la distribucion dependera de la fuente de generacion de la misma y que el
Comité de Inversion apruebe o no la distribucion de los beneficios. Los beneficios que podrian ser distribuidos
como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por el cobro de
intereses devengados, beneficios o dividendos, o por la liquidacion de un activo con plusvalia, o la
combinacion.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos
operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracion segun y en caso de tomar
endeudamiento, por los gastos financieros, se establece en el Folleto Informativo Resumido, esta diferencia

representara el beneficio neto del Fondo. En adicion, estos beneficios podrian variar de un.mes.a otro.
‘Bl Y~ o SINTEMDENGIA i
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2.10 Procedimiento de valoracion del Patrimonio.

La Sociedad Administradora es la responsable de |a valoracion de las Cuotas de Participacion. La Sociedad
Administradora debera velar porque exista uniformidad en las valorizaciones que realice de las cuotas y de
los activos del fondo asi como en el calculo del rendimiento de dichos activos. Asimismo, debera velar para
que las referidas valorizaciones se realicen a precios o valor de mercado, segun exista la informacion, de
acuerdo a las especificaciones que establezca la SIMV mediante Circular o Normativa. La metodologia de
valorizacion del patrimonio del Fondo esta sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV
mediante Norma de caracter general.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo que resulte
del procedimiento descrito mas abajo, entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor
permanecera vigente hasta la proxima valorizacion. La valorizacion de las cuotas se realizara de manera
diaria después del cierre operativo de cada dia.

En vista de que la denominacion del Fondo y su contabilizacion en pesos dominicanos, el valor de la Cuota
sera expresada en la misma moneda al momento de determinar el valor de su patrimonio.

En otras palabras, para determinar el valor de cada cuota individual sera necesario determinar el valor del
Fondo total en base a los activos que lo componen y las obligaciones del Fondo con terceros y la
Administradora. A su vez, con el propésito de establecer el valor del Fondo, se procedera conforme a la

metodologia siguiente: (

A
OIMV e
1. En primer lugar se deberan sumar las partidas siguientes:
e E| efectivo del Fondo en caja y bancos;
e Las inversiones que mantenga el Fondo (valorizadas segun la metodologia aplicablg a cada activo,

\

RINTENDENCIA DEL

CADO DE VALORES

A Y A A I
} B A |

la cual se describe mas adelante) en: APROB

~\

a. Titulos valores y otros instrumentos financieros aceptados en la politica de inversion.
b.Activos financieros aceptados segun la politica de inversién.
c.Los intereses devengados y no cobrados, los intereses vencidos y no cobrados;
d.Otros activos admitidos en la politica de inversion; y

e Las demas cuentas del activo que autorice el Consejo Nacional de Valores las que se valoraran
en las condiciones que ésta determine.

2. De lacifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:

e El balance pendiente de los financiamientos que haya recibido el Fondo como parte de su
estrategia.

» Los gastos que puedan ser atribuidos al Fondo y que hayan sido previstos en el Reglamento
Interno;

e Las comisiones pagaderas a la Administradora establecidas en el Reglamento Interno;

e Dividendos por pagar;

e Las demas cuentas del pasivo del Fondo, que sefiale en el Reglamento Interno.

2.10.1 Calculo del Valor Cuota

Para la valorizacion de las cuotas a una fecha determinada "t", se debera elaborar un estado de situacion
patrimonial o balance que incluya la valorizacion de las inversiones al cierre del dia "t-1", sin que contenga
los gastos por comisiones o gastos cargados al Fondo. Este balance se denominaré de pre-cierre. Una vez
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obtenido el monto que se cargara al Fondo como gastos, se procedera a elaborar un balance final, que lo
incorpore. A este ultimo se le denominara balance de cierre.

PN,

VCtZ'EC—
t

Donde:
PNt Patrimonio neto transitorio en el dia "t" a ser utilizado para el calculo del valor cuota.
#Ct Numero de cuotas en circulacion.

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNt) sera calculado de la siguiente manera:

PNtZPN’CX(l—T‘)

Donde:
PN't:  Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota empleado.
r Porcentaje cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos
diarios cargados al Fondo, establecidos en el Reglamento Interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

El patrimonio neto pre-cierre se calcula:

PN't_—_A’t_P"C

Donde: APROBADO
A't:  Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t".
i Pasivo del dia “t" sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia “t".

2.10.1.1 Meétodo de Asignacion del Valor Cuota

Asignacion a valor cuota del dia calendario anterior: el patrimonio neto de pre-cierre (PN't) y el nimero de
cuotas en circulacion (#Ct), deberan considerar los aportes por compras de cuotas en el mercado primario
presentadas en el dia *", asignandolas al valor cuota del dia calendario anterior “t -I".

2.11 Valorizacion de las inversiones del Fondo

La valorizacion de las inversiones del Fondo es responsabilidad de la Sociedad Administradora y debe
realizarse de acuerdo a la metodologia de valorizacion establecida por la Superintendencia del Mercado de
Valores, seguin normativa vigente. La informacion que sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo,
deben ponerse a disposicion del publico en los lugares sefialados en el Reglamento Interno y seran remitidos
ala SIMV en la oportunidad que le sean requeridos. La metodologia de valorizacion de las inversiones
esta sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV mediante Norma de caracter general.

La Sociedad Administradora debera realizar las provisiones contables al Fondo, cuando en determinado
activo ocurra un deterioro notorio o irrecuperable de su valor, de acuerdo a las normas previstas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera sobre deterioro del valor e incobrabilidad en activos
financieros o desvalorizacién de activos del mismo basandose en los analisis realizados por la
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Administradora del Emisor del instrumento o del activo particular. Estas inversiones se deben valorizar a su
valor estimado de recuperacion, incluyendo el valor de realizacion de garantias, cuando existan.

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacion de la inversion, respecto a su valor de costo, debe
afectarse contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con
contrapartida en una cuenta componente del patrimonio neto del Fondo, salvo las provisiones por deterioro
de valor o desvalorizacion de activos, las que deberan ser imputadas a ganancias y pérdidas.

Supletoriamente a las reglas de valuacion y registro contable precitadas, se aplicaran las disposiciones
establecidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las inversiones que realicen el Fondo se valuaran segun las reglas, los mstrumentq&u—operaeiene&———\

siguientes: OIMV
a. Depdsitos de ahorro y a plazo, asi como los instrumentos representativos de éstos;
b. Instrumentos representativos de deuda negociados en el pais;
c. Valores fiduciarios de oferta publica negociados en el pais;
d. Activos financieros en los que invierta el Fondo. APROB

CADO IJ_ VALORES

NCIA DEL

La valoracion de los instrumentos financieros sera diaria, asi como la contabilizacion de los ingresos y gastos
devengados.

2.11.1 Inversiones privadas realizadas por el Fondo en sociedades que no estan inscritas en el RMV.

El Fondo reconocera una inversion o activo financiero dentro de su estado de situacion financiera cuando se
hayan transferido al patrimonio todos los riesgos y beneficios (derecho a recibir los flujos de efectivos)
relacionados con dicho activo financiero.

El Fondo clasificara sus inversiones privadas, acorde a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), en instrumentos de deuda y de capitalizacion (instrumentos representativos
de derecho patrimonial). Dichos instrumentos financieros seran reconocidos inicialmente en el estado de
situacion financiera del Fondo a su costo de adquisicion (valor razonable de la contraprestacion pagada) el
cual es equivalente al precio pagado por adquirir el activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros seran medidos costo amortizado en
base al método de interes efectivo. Al calcular |a tasa de interés efectiva, la sociedad participante estimara
los flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, sin considerar
las perdidas por crédito futuras producto de un default o incumplimiento de pago.

Coste amortizado de un activo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo, menos los
reembolsos del principal, mas o menos, segln proceda, la imputacion o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el metodo del interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad.

El método del tipo de interés efectivo es un método de calculo del coste amortizado de un activo y de
imputacidn del ingreso a lo largo del periodo relevante. El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros del activo
financiero. Para calcular el tipo de interés efectivo, la entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en
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cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas
crediticias futuras. El calculo incluira todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados por las partes

del contrato, que integren el tipo de interés efectivo, asi como los costes de transaccion y-cualquierotra
prima o descuento. IMV

Deterioro e incobrabilidad de los activos financieros.

El Fondo evaluara en mensualmente si existe evidencia objetiva de que un activo financiero Jsta?det"erj'(}réﬂdﬁ ADO

Si tal evidencia existiese, la entidad aplicara lo dispuesto en siguientes parrafos para determinar el importe
de cualquier pérdida por deterioro del valor.

Si existiese evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro del valor en préstamos y
partidas a cobrar que se registran al coste amortizado, el importe de la pérdida se valorara como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados al tipo de interés efectivo
original del activo financiero (es decir, el tipo de interés efectivo computado en el momento del
reconocimiento inicial). El importe en libros del activo se reducira utilizando una cuenta correctora de valor.
Elimporte de |a pérdida se reconocera en el resultado del ejercicio.

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucion
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como la
mejora en la calificacion crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera objeto
de reversion mediante el ajuste de la cuenta correctora de valor que se haya utilizado. La reversion no dara
lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que habria sido reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor. El importe de la
reversion se reconocera en el resultado del ejercicio.

Las sociedades participantes utilizaran las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias
y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso
de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Las metodologias de valoracion aplicaran para la contabilidad del Fondo y en lo que corresponda para
determinar el Valor Cuota. Los registros contables de las inversiones en sociedades del Fondo se realizaran
acogiendo lo establecido en las Normas de Internacionales Informacion Financiera (NIIF), especialmente en
la Norma Internacional de Contabilidad no. 39 (NIC 39).

2.12 Fase Pre-operativa

El patrimonio minimo para el inicio de la fase operativa del Fondo sera de cincuenta millones
(RD$50,000,000.00) de Pesos Dominicanos equivalente de 5,000 de cuotas de participacion a valor nominal.
Asi mismo debe contar con al menos un (1) aportante.

El Fondo contara con una fase pre-operativa que no puede ser mayor a doscientos setenta (270) dias
calendario de duracion que inicia a partir de |a fecha de registro del Fondo en el RMV, y puede ser prorrogado
por Unica vez por doscientos setenta (270) dias calendario adicionales por la Superintendencia del Mercado
de Valores, previa solicitud debidamente justificada por la Sociedad Administradora. Este periodo terminara
el tltimo dia de los doscientos setenta (270) dias calendario permitidos, o de la posible prérroga otorgada, o
una vez el Fondo cumpla con los requisitos minimos establecidos en el parrafo anterior, segin establece el
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articulo 84, Fase Pre-Operativa, del Reglamento para Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion
R-CNMV-2019-28-MV. La conclusion de esta fase sera comunicada a la SIMV como Hecho Relevante.

Durante este fase pre-operativa los recursos del Fondo estaran invertidos en instrumentos de renta fija
emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana, en depositos de entidades
de intermediacion financiera y en valores de renta fija inscritos en el Registro con calificacion de riesgo grado
de inversion cuyo vencimiento sea menor a un (1) afio. Una vez alcanzado este monto minimo del Patrimonio
del Fondo, asi como las demas condiciones establecidas en el presente Reglamento, la Sociedad
Administradora iniciara la colocacion de los recursos del Fondo segun la estrategia de inversion definida

En caso de que la sociedad administradora no haya iniciado la fase operativa en el plazo definido o antes
del vencimiento de la prorroga otorgada, en caso de ser solicitada conforme a lo establecido en el articulo
84 (Fase pre-operativa) del Reglamento para Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, R-CNMV-
2019-28-MV, la autorizacion del fondo de inversion se suspendera e iniciara el proceso de liquidacion del
fondo de inversion.

Los intereses generados por los depositos y las inversiones del Fondo durante esta etapa corresponden a
los Aportantes en caso de liquidacion del Fondo. Durante esta fase pre-operativa la Sociedad Administradora
no cobrara la comision por administracion establecida en el presente Reglamento Interno y en el Folleto
Informativo Resumido.

2.13 Fase Operativa

Para iniciar esta fase, se deben haber satisfecho las condiciones establecidas en la seccion 2.10 Fase Pre-
Operativa del presente reglamento interno. El Fondo contara con un periodo que no podra exceder un (1)
afno para estar completamente adecuado a la politica de inversion. Este plazo se contara a partir de la fecha
de inicio de la fase operativa, y su fecha de conclusion sera comunicada por la sociedad administradora a la
Superintendencia del Mercado de Valores como Hecho Relevante.

Durante la etapa operativa, el Fondo mantendra un balance de aproximadamente entre un uno por ciento
(1%) y hasta un cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversiones del Fondo en instrumentos financieros
de oferta publica o certificados de deposito en entidades del sistema financiero nacional dominicano regulada
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisada por la Superintendencia de Bancos, con calificacion de
riesgo de grado de inversion o superior, es decir igual o superior a BBB, que significa una buena calidad
crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

En caso de que no exista disponibilidad de oportunidades de inversion que se ajusten a las estrategias de
inversion del Fondo, los recursos del Fondo se mantendran en instrumentos representativos de deuda
emitidos por el Gobierno Central, el Banco Central, organismos multilaterales o emisores corporativos con
calificacion de riesgo igual o superior a BBB, asi como en depésitos y certificados a plazo de entidades del
sistema financiero nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad
crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Si esta situacion persiste a la conclusion
del periodo de adecuacion a la estrategia, la Sociedad Administradora sometera a la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes: - — ~

e Lamodificacion del Objetivo y Estrategia de Inversion del Fondo, | S,y SUZTE 0T on e
e Laliquidacion del Fondo.
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Los Aportantes podran solicitar a la Sociedad Administradora a través del Representante de la Masa de
Aportantes, que someta el caso a la Asamblea General de Aportantes.

La Sociedad Administradora debera suministrarle a cada uno de los aportantes un informe explicativo y
detallado sobre las oportunidades de inversion que se han detectado, las conversaciones de negociacion
sostenidas con la gerencia de la sociedad, el costo estimado de inversion, el periodo estimado en el cual se
concluira la adquisicion de los titulos valores, entre otros factores importantes. Dicho informe debera formar
parte integral de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. La decision adoptada por dicha Asamblea sera
sometida ala SIMV para su registro y verificacion de que las decision se adoptaron dentro de los lineamientos
establecidos en la normativa.

Las inversiones estaran sujetas un estricto criterio de seleccion segun los métodos y perfiles definidos en el
presente Reglamento Interno del Fondo.

2.14 Normas sobre la Asamblea General de Aportantes

Aportante. Una persona fisica o juridica adquiere la calidad de aportante del Fondo mediante la compra de
cuotas en los Mercados Primario o Secundario.

Sin perjuicio de lo referido anteriormente, la calidad de aportante puede ser adquirida por sucesion, o por
adjudicacion de las cuotas que se poseian en regimen de copropiedad o indivision; o por adquisicion
mediante compra-venta debidamente instrumentada por la via contractual, por donacién o por cualquier
medio de transferencia de la propiedad que contemple la legislacion vigente.

En cualquier caso, la transferencia de propiedad de cuotas no producird efecto contra la Sociedad
Administradora hasta tanto dicha entidad haya tomado conocimiento de ella, ni contra terceros hasta tanto
no haya sido anotada en el Registro de Aportantes que lleve la administradora por cada fondo que administre.

En atencion al parrafo anterior, la Sociedad Administradora llevara un registro de aportantes, en el cual
anotara el nombre del titular de la cuota, documento de identidad, domicilio y nimero de cuotas que posee.
Los aportantes seran inscritos en este registro segun sea la forma de su ingreso: por compra en el Mercado
Primario, por compra en el Mercado Secundario o por sucesion, una vez satisfechas las formalidades
previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agente de Pago de las cuotas y las anotaciones en cuenta,
hara disponible en su plataforma el registro de aportantes segun se encuentre en sus sistemas.

Sujecion a Condiciones. La adquisicion de la calidad de aportante del Fondo presupone la sujecion del
aportante a las condiciones sefialadas en el presente Reglamento Interno, en el Folleto Informativo
Resumido y en los demas instrumentos regulatorios que correspondan.

Los acuerdos del conjunto de Aportantes seran mediante asambleas, correspondiendo dar a conocer las
exigencias de la regulacion en cuanto el funcionamiento de la misma y que son dispuestas por el Reglamento
de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, y la Ley del Mercado de
Valores nimero 249-17, y la ley de Sociedades comerciales y entidades de Responsabilidad Limitada
numero 479-08 y sus modificaciones.

Los aportantes al Fondo podran ejercer sus derechos a través de la Asamblea General de Aportantes, la
cual podra ser del tipo Ordinaria o Extraordinaria en funcion de las condmoﬁes de convoca’f’na y/o l0s temas
a tratar en éstas. | DIMV “hercano b VALORES
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Los aportantes podran hacerse representar mediante un apoderado, el cual puede ser o no aportante. El
poder debera constar por escrito y contendra las menciones siguientes:

1. Lugar y fecha de otorgamiento.

2. Nombre y apellidos del apoderado.

3. Nombre y apellidos o razon social, segun corresponda, del poderdante.

4. Indicacion de la naturaleza de la asamblea para la cual se otorga el poder y la fecha de su
celebracion.

5. Declaracion de que el apoderado podra ejercer en las asambleas de aportantes todos los
derechos que correspondan al mandante en ellas, los que podra delegar libremente en
cualquier tiempo.

6. Declaracion que el poder solo podra entenderse revocado por otro que se otorgue con fecha
posterior.

7. Firma del poderdante o de su representante.

Los poderes otorgados para una asamblea que no se celebrare en primera citacion por falta de quérum,
defectos en su convocatoria o suspension dispuesta por el consejo de administracion o la Superintendencia,
en su caso, valdran para la que se celebre en su reemplazo.

Los apoderados que representen a algun aportante deberan acreditarse por ante el 6rgano que convoque la
asamblea con por lo menos veinte y cuatro (24) horas de antelacion a la celebracion de la misma.

Los concurrentes a las asambleas firmaran una lista de aportantes en la que se indicara a continuacion de
cada firma, el nimero de cuotas que el firmante posee, el nimero de las que representa y el nombre del
representado.

La SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a Asamblea o la Asamblea misma,
cuando fuere contraria a la ley o a los reglamentos, las disposiciones reglamentarias, normativas o el
Reglamento Interno. Asimismo, dicha entidad podra hacerse representar a través de un representante
debidamente acreditado en cualquier asamblea de aportantes, con derecho a voz y en ella su representante
resolveréd administrativamente sobre cualquier cuestion que se suscite, sea con relacion a la calificacion de
poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la Asamblea o la validez de sus acuerdos.

La Asamblea General de Aportantes del Fondo se reunira de forma presencial o no presencial, a convocatoria
efectuada por la Sociedad Administradora o por el Representante de la Masa de Aportantes.

Uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas del Fondo
colocadas a su valor nominal, podrén exigir a la Sociedad Administradora, o el Representante de la Masa de
Aportantes, que convoque a la Asamblea. Sila Asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses
a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para
solicitar a la SIMV la designacion de un mandatario que convoque a la Asamblea y fije el orden del dia de la
misma. La solicitud a la SIMV debera estar acompafiada de una copia de la solicitud de convocatoria
presentada en la que se consigne la respectiva constancia de recepcion.

La SIMV podra convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su convocatoria a la Sociedad
Administradora, o al Representante de la Masa de Aportantes, cuando ocurran hechos que deban ser
conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le lmparta;mstruseienes al Re—pfeseﬂtante 0
que se revoque su nombramiento. Simy & T
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Son atribuciones de la Asamblea General de Aportantes lo siguiente:
a. Asamblea General de Aportantes Ordinaria:

i Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;

ii. Remocion del Representante de la Masa de los Aportantes y eleccion del nuevo
Representante;

ii. Designar a los Auditores Externos de los propuestos por la maxima autoridad ejecutiva
de la Sociedad Administradora;

V. Cualquier otro asunto de interés comun de los aportantes que no sea materia propia de
una Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

b.  Asamblea General de Aportantes Extraordinaria:

i Aprobar modificaciones al Reglamento Interno y al Folleto Informativo Resumido de
Emision del Fondo, incluyendo las modificaciones de las comisiones establecidas en el
mismo y presentadas por la Sociedad Administradora, de acuerdo a lo establecido sobre
este aspecto en la Ley, el Reglamento y las normativas que regulan el Fondo;

il Acordar la liquidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros
y procedimientos y designando la entidad liquidadora;

i Acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad administradora y aprobar
el balance final de dichos procesos, en caso de disolucion de la Sociedad
Administradora y otra circunstancia que pueda afectar los derechos de los aportantes;

iv. Aprobar la fusion con otros fondos;

V. Conocer las modificaciones de los gastos.

vi. Aprobar aumentos al capital aprobado del Fondo

Vi, Aprobar |a recompra de cuotas

vii.  Aprobar la extension del plazo de vencimiento del Fondo.

IX. Conocer sobre cualquier hecho o situacion que pueda afectar los intereses de los

aportantes que no sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

Regimen de Convocatoria de la Asamblea.

La Asamblea General de Aportantes Ordinaria debera ser convocada por la Administradora por lo menos
una vez cada afio dentro de los primeros cuatro (4) meses de cada gestion anual, para aprobar los reportes
de la situacion financiera del Fondo. Los aportantes deberan ser convocados al menos con quince (15) dias
de antelacion a la realizacion de la Asamblea General de Aportantes. El aviso de la convocatoria sera
insertado en por lo menos dos periddicos de circulacion nacional, estableciéndose en el mismo el tipo de
asamblea de que se trate, temas a tratar, lugar o medio, fecha y hora.

La SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a Asamblea o la Asamblea misma,
cuando fuere contraria a la Ley o los reglamentos, disposiciones reglamentarias, normativa o Reglamento
Interno. Asi mismo, dicha entidad podra hacerse representar a través de un representante debidamente
acreditado en cualquier asamblea de aportantes, con derecho a voz y en ella su representante resolvera
administrativamente sobre cualquier cuestion que se suscite, sea con relacion a la calificacion de poderes o
a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la Asamblea o |a validez de sus acuerdos.

Las Asambleas Generales de Aportantes Extraordinarias seran convocadas por la Sociedad Administradora
siempre que se estime necesario o por solicitud del Representante de la Masad MV.
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Asi mismo, uno o varios aportantes que tengan por lo menos la décima (1/10) del valor nominal de los
certificados nominativos de cuotas colocadas, podran exigir a la sociedad administradora, o al Representante
de la Masa, que convoque a la Asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del
dia propuesto para ser sometido a la Asamblea.

La Superintendencia podré convocar a la asamblea general de aportantes u ordenar su convocatoria a la
sociedad administradora, o al representante de la masa de aportantes, cuando ocurran hechos que deban
ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante,
0 que se revoque su nombramiento.

Sila Asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria,

los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar a la SIMV la designacion de un
mandatario que convoque a la Asamblea y fije el orden del dia de la misma. La solicitud de la SIMV deberé
acompanada de una copia de la solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne la respectiva
constancia de recepcién.

Decisiones de la Asamblea.

Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes se consideraran vélidas siempre que

cumplan con lo siguiente:

a. Parael caso de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria, deberan ser tomadas por la mayoria de
votos de los Aportantes presentes, que deberan representar al menos el cincuenta por ciento méas uno
(50% + 1) del total de las cuotas efectivamente colocadas.

b. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria deberan ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes, que deberan representar al menos las dos terceras (2/3) partes
de las cuotas efectivamente colocadas.

En los casos que en la primera convocatoria a que se refieren el literal a) y b) anteriores no se reunieran los
aportantes o sus representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera
convocar una nueva asamblea en la forma y plazos prescritos por el Reglamento Interno, la cual deliberara
validamente, cualquiera que sea la porcidn del total de las cuotas efectivamente colocadas.

Cada Cuota de Participacién le corresponde un voto, por lo que cada aportante tendra votos atendiendo al
numero de cuotas que posea.

Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes deberan constar en acta, al igual que la
indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizo la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, ademas
de los asuntos tratados. Dichas actas deberan estar suscritas por los miembros presentes y llevadas en un
libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la ley, susceptible de verificacion
posterior y que garantice su autenticidad, el cual debera reposar en el archivo del domicilio social dela
Sociedad Administradora y estar en todo momento a disposicion de la Superintendencia, para cuando ésta
lo estime necesario.

En las actas de Asamblea General de Aportantes se debera dejar constancia, necesariamente de los
siguientes datos: nombre de los aportantes presentes y niimero de cuotas que cada uno posee o representa;
relacion sucinta de las observaciones e incidentes producidos; relacion de las proposiciones sometidas a
discusion y del resultado de la votacion, y lista de aportantes que
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consentimiento unanime de los concurrentes podra suprimirse en el acta la constancia de algun hecho
ocurrido en la reunion y que se relacione con los intereses del Fondo.

Cuando en Asamblea General de Aportantes corresponda efectuar una votacion, salvo acuerdo unanime en
contrario, se procedera en la forma siguiente:

1. Para proceder a la votacion, el Presidente y el Secretario conjuntamente con las personas que
previamente hayan sido designadas por la asamblea para firmar el acta de la misma, dejaran
constancia en un documento de los votos que de viva voz vayan emitiendo los aportantes
presentes segun el orden de la lista de asistencia.

2. Cualquier asistente tendra derecho, sin embargo, a sufragar en una papeleta firmada por él,
expresando si firma por si 0 en representacion. A fin de facilitar la expedicion o rapidez de la
votacion, el presidente de la Administradora o la Superintendencia, en su caso podran ordenar
que se proceda alternativa o indistintamente a la votacion de viva voz o por papeleta. El
Presidente, al practicarse el escrutinio que resulte de las anotaciones efectuadas por las
personas antes indicadas, hara dar lectura en alta voz a los votos, para que todos los presentes
puedan hacer por si mismos el computo de la votacion y para que pueda comprobarse con dicha
anotacion y papeletas la verdad del resultado.

3. El Secretario hara la suma de los votos y el Presidente anunciar el resultado de la votacion o,
en caso de elecciones, proclamara elegidos a los que resulten con las primeras mayorias, hasta
completar el nimero que corresponde elegir.

4,  El Secretario pondra el documento en el que conste el escrutinio, firmado por las personas
encargadas de tomar nota de los votos emitidos y también las papeletas entregadas por los
aportantes que no votaron de viva voz, dentro de un sobre que cerrara y lacrar, con el sello del
fondo y que quedara archivado en la administradora a lo menos por el tiempo a que se encuentra
obligada a resguardar sus archivos.

5. No obstante lo anterior, la Administradora podra hacer uso de otros sistemas de votacion,
distintos de los anteriores, siempre que ellos permitan garantizar la seguridad y autenticidad de
las mismas, previa aprobacion escrita de la Superintendencia.

El acta escrita levantada en relacion a la asamblea de tenedores de valores celebrada de manera no
presencial debera dejar constancia del lugar central de la reunion, fecha y hora en que se realizo; al igual
que sobre el o los medios utilizados para su realizacion y la indicacion de los tenedores de valores que
estuvieron presentes, los votos emitidos, los acuerdos adoptados y los demas requisitos establecidos en la
Ley num. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, asi como la lista de los participantes o de sus representantes, el nimero de valores de las que son
tenedores y sus respectivos votos.

2.15 Suministro de informacion periodica, hechos relevantes y publicidad del Fondo

En relacion al Fondo, la Sociedad Administradora deberéa remitir, ademas de la informacion a la que se refiere
el Reglamento de Sociedades y Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, las informaciones periodicas
que se detallen en normas de caréacter general emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Estas informaciones estaran disponibles en las oficinas de la Sociedad Administradora y la SIMV.

'_ﬁ SUPERINTENDENCIA DEL |
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2.15.1 Hechos Relevantes

Se consideran Hecho Relevante es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica, economica o financiera,
o el precio de los valores de mercado.

La Sociedad Administradora esta obligada a informar a la Superintendencia y a la BVRD de cualquier hecho
relevante, de acuerdo a las formalidades establecidas en el Reglamento de Sociedades Administradoras y
Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV, asi como lo indicado en normas de caracter general. La
Sociedad Administradora esté obligada a divulgar al mercado el hecho relevante, mediante comunicacion
escrita a la Superintendencia y ala BVRD, previo a su difusion por cualquier medio, inmediatamente después
de haberse producido o haberse tenido conocimiento del hecho, haberse adoptado la decision o haberse
firmado el acuerdo o contrato con terceros. El contenido de la comunicacion deberé ser veraz, claro, completo
y, cuando asi lo exija la naturaleza de la informacion, cuantificando, de manera que no induzca a confusion
0 engafo.

Una vez remitida la comunicacion a la Superintendencia, la Sociedad Administradora deberé difundir esta
informacion en su pagina de web y debera permanecer en la misma durante el plazo no menor de un mes
contado a partir de la fecha de |a publicacion.

La Sociedad Administradora debera asegurar sea veraz, clara, suficiente y oportuna, asi como que la misma
no se difunda a un grupo especifico de inversionistas u otros grupos con interés en ella antes que esté a
disposicion de todo el publico.

2.15.2 Publicidad y contenido de la publicidad.

La publicidad sobre la Administradora y de los Fondos que administre no debe ser falsa, hacer promesas
engafiosas o que pueda inducir a error a los inversionistas, asi como tampoco garantizar up-rendimiento;—————————

Y

objetivo, resultado o tasa de retorno especifica. NIM

AALLVE

Toda publicidad debera estar sujeta a los requerimientos de la normativa vigente.

i | I | - Y N

2.16 Disposiciones para realizar modificaciones a los documentos del Fondo de Inversién.p 2 3 A 0 0
\ o e =

Las modificaciones que se pretendan realizar al Reglamento Interno (incluyendo las modificaciones a las
comisiones establecidas en el mismo, siempre que estas Ultimas sean presentadas por la Sociedad
Administradora) y demas documentos del Fondo deberan ser aprobadas con el voto favorable de aportantes
que representen por lo menos las dos terceras partes (2/3) de los mismos mediante Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria y posteriormente por la Superintendencia. Una vez aprobadas, seran comunicadas
por la Sociedad Administradora tanto a los aportantes, por escrito, como a la Superintendencia para su
comunicacion al mercado como Hecho Relevante.

Toda modificacion a los documentos presentados a la SIMV en el proceso de inscripcion del Fondo en el
RVMP, sera sometida a la SIMV para fines de su no objecion. La SIMV dispondra de un plazo de quince (15)
dias calendario para pronunciarse sobre las modificaciones. Una vez la Superintendencia se pronuncie, la
sociedad administradora debera presentar a la Asamblea de Aportantes, y hacer constar el acta
correspondiente, la informacion referida a los riesgos e impacto de la modificacion propuesta para la correcta
decision de los aportantes y, una vez aprobada por la Asamblea de Aportantes, la sociedad administradora
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procedera a informar como hecho relevante al mercado y a los aportantes de acuerdo a los mecanismos de
informacion establecidos en el presente Reglamento Interno, la modificacion realizada y la entrada en
vigencia del mismo.

La sociedad administradora debera publicar en su pagina web las modificaciones, un resumen explicativo
de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas de participacion en el mercado secundario,
que le asiste a los aportantes que no esten de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos treinta
(30) dias calendario antes de su entrada en vigencia.

La sociedad administradora debera remitir a la SIMV un (1) ejemplar actualizado de los respectivos
documentos modificados, dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacion a los
aportantes.

La SIMV informaré a la sociedad administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el diario y la
notificacion del derecho de venta que le asiste al aportante, cuando se determine que los cambios realizados
a uno de estos documentos no afecta las condiciones bajo las cuales el aportante realizo su inversion.

3  Derechos y obligaciones de los aportantes

Los derechos de los Aportantes al Fondo son los siguientes:

e Recibir informes respecto al estado del Fondo, incluyendo la rentabilidad integrada a los mismos.

e Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes.

e Todos los derechos que la Ley, el Reglamento y deméas Normas de las autoridades del mercado
de valores facultadas.

e Recibir por parte de la Sociedad Administradora cualquier tipo de informacién de carécter publico
relativa al Fondo de inversion o a la propia Sociedad Administradora, que les permitan tomar
decisiones de inversién en cuotas de los fondos de inversion administrados.

Las obligaciones de los Aportantes son las citadas a continuacion:

e Revisar las documentaciones correspondientes del Fondo, cuidadosamente en su totalidad.

e Pagar integramente las Cuotas al momento de realizar los aportes. La condicién de aportante
presupone la sujecion del mismo a las condiciones del presente Reglamento y la Ley del Mercado
de Valores, sus reglamentos, y normas.

» Informar inmediatamente a la Administradora sobre cualquier cambio de direccion y/o de domicilio
social y suministrar los nuevos datos.

« Notificar inmediatamente a la Administradora sobre cambios en representantes autorizados (si el
aportante es persona juridica).

o Asistir y participar en las Asambleas de Aportantes.

e Suministrar la informacion y documentos que le solicite el Intermediario de Valores, en especial lo
requerido por la Ley contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

’S%’\ SUPERINTENDENCIA DEL |
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4  Derechos y obligaciones de la Sociedad Administradora

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

C/Erick Leonard Ekman, Plaza Patio del Norte, Local 304, Arroyo Hondo

% l) in 1eer Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Tel.: (809) 549-3797

Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-22934-1

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el no. SVAF-

003

Segun Tercera Resolucion del CNV del 5 de Septiembre daig%i SUPERINTENDENCIA DE‘-W
AV

Representante Legal: Héctor Garrido Mejia
Email: info@picneerfunds.do
Web: www.pioneerfunds.do

Derechos de la Administradora.

Entre los principales derechos de La Administradora se encuentran los siguientes:

MERCADO DE VALORES

APROBADO

vl

L

M~

18 JUN

La autonzacion e inscripeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

e (Cobrar una comision por la gesti()n del Fondo; Y, | emisores ni sobre las bondades de los valores. )

o Decidir sobre cualquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno y el Folleto
Informativo Resumido, las cuales deben contar con la aprobacion de los Aportantes, Comité de
Inversién y la Superintendencia del Mercado de Valores.

Obligaciones y Responsabilidades de la Administradora.

La responsabilidad principal de Pioneer es fundamentalmente la administracion del Fondo de Inversion
Cerrado, consistente en un patrimonio fijo autdnomo de su propio patrimonio e integrado por aportes de
personas fisicas y juridicas para su inversion, por cuenta y riesgo de los aportantes, en valores y bienes asi
como otros activos u operaciones que sean autorizados por la Superintendencia, con fecha de vencimiento
cierta, correspondiente a este Fondo quince (15) afios a partir de la Fecha de Emision de las cuotas.

Pioneer estara sujeta en su actuacion, al cumplimiento de las disposiciones que sobre liquidez, solvencia,
definicion de perfiles de inversion, liquidacion de operaciones, controles de riesgo, rangos patrimoniales,
mecanismos de proteccion y educacion del inversionista, indices de capital de riesgo de crédito, de riesgo
de mercado, riesgo operacional, uso de informacion privilegiada, limites de operaciones y garantias y
documentacion y registro de operaciones, entre otros, que establezca la Superintendencia o el Consejo,
segun corresponda, mediante normas de caracter general, para lograr el desarrollo ordenado del mercado y
el control razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan, en cumplimiento a lo establecido en la
Ley 249-17 del Mercado de Valores y sus Reglamentos, y normas.

Los estados financieros auditados y no auditados, estaran disponibles en las oficinas de Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion y en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Entre los principales deberes que asume Pioneer Administradora de Fondos de Inversion, se encuentran los
siguientes:
a. Administrar los recursos del fondo de inversién con la diligencia y responsabilidad que corresponde
a su caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, el Reglamento y la
normativa que regula el Mercado de Valores.
b. Respetary cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, el presente reglamento y sus normas
complementarias, asi como los reglamentos internos de los fondos de inversion que administran,
sus normas internas y demas normas aplicables.
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c. Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversion, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del fondo de inversion al que pertenezcan.

d. Registrar las operaciones de los fondos de inversion en contabilidades separadas, tanto de las
operaciones propias de la sociedad administradora como de los otros fondos que se administren,
en sujecion a las normas de caracter general que establezca para esos fine la SIMV y/o el CNV.

e. Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los fondos y fideicomisos que estén bajo su
administracion, de conformidad con lo establecido en la normativa vigente.

f. Enviar a la Superintendencia y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la informacion
requerida por las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de
caracter general.

g. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y
obligaciones.

h. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de caracter puablico relativa al fondo de
inversion o a la sociedad administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas
de los fondos de inversion que administre.

i.  Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad de los fondos que
administra, con la misma periodicidad con la que realiza la valoracion de los mismos.

j. Abonar en las cuentas bancarias del fondo de inversion, los recursos provenientes de las
suscripciones de cuotas de fondos abiertos o de |a colocacion en Mercado Primario de cuotas de
fondos cerrados, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacion realizada
con los recursos del fondo de inversion.

k. Asegurarse de que los valores adquiridos en Mercado Secundario para el portafolio de inversion
de los fondos de inversion administrados sean registrados a nombre del fondo de inversion al que
pertenezcan.

. Contabilizar las operaciones de los fondos de inversion en forma separada entre si y de las
operaciones de la sociedad administradora, conforme a lo establecido por el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros aprobado por la Superintendencia.

m. El nombre del Fondo de inversion debera tener relacion con los objetivos de inversion y con su

politica de inversion.

Pubhcar diariamente en sus oficinas y en su pagina web la siguiente informacion del Fondo:

; La composicion del portafolio de inversion, clasificandolo minimamente segun el tipo de
instrumento y el sector economico de las inversiones.

La duracion promedio ponderada expresada en dias de los valores de renta fija que

componen el portafolio de inversion.

El valor de la cuota de participacion del dia y el valor de la cuota de participacion del dia

anterior. Asi como, un grafico sobre la evolucion histérica del valor de la cuota de

participacion.

iv. La tasa de rendimiento del Fondo, determinada en base a la tasa de rendimiento efectiva,
obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias calendario, noventa (90) dias
calendario, ciento ochenta (180) dias calendario y trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendario.

v. El monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los ultimos trescientos
sesenta y cinco (365) dias, en los casos que aplique.

vi. Las comisiones que se cobran al Fondo de inversion en terminos porcentuales, por concepto
de administracion y Comisién por éxito o desempefio.

vii. La comparacion actualizada del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento
conforme a los términos y periodicidad establecidos en el presente Reglamento Interno.

viii. Tipo de fondo
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ix. Denominacion del Fondo de inversion. Sivv :

X.  Numero de registro

xi. Moneda

xii. Fecha de vencimiento, si aplica

xiii. Valor del patrimonio neto DD ¢ ;

. P APROBADO

xiv. Numero de aportantes x
xv. Calificacion de riesgo vigente y calificadora, si aplica
xvi. Volatilidad del valor diario de la cuota de participacion en términos anuales de los ultimos
treinta (30) dias calendario, noventa (90) dias calendario, ciento ochenta (180) dias
calendario y trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.
Remitir a la Superintendencia la informacion diaria del fondo de Inversion conforme las
disposiciones establecidas.
Remitir a la Superintendencia ;a Memoria Anual del Fondo, segun las disposiciones minimas y
plazo requerido en la normativa aplicable.
Otras que determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa.
Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su ocurrencia, los casos en que sus
gjecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacion con otras personas fisicas o
juridicas y que puedan generar conflictos de interés.
Informar a la Superintendencia, a traves de su ejecutivo principal, las inversiones personales que
cada ejecutivo de la Sociedad Administradora tenga en el Mercado de Valores. Dicha informacion
tambien debera ser proporcionada al ejecutivo de Control Interno, luego de que cada inversion se
realice.
Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera anual
sobre los estados financieros de la Sociedad Administradora y de sus fondos de inversion, dando
cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia.
Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, en forma oportuna,
los vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e
inversiones del portafolio del Fondo, cuando corresponda.
Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta publica por cuenta del
Fondo, a través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos de negociacion autorizados por la
Superintendencia.
Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al Fondo o
a la propia Sociedad Administradora, que les permitan tomar decisiones de inversion en cuotas del
Fondo.
Incluir en las publicaciones periédicas, los excesos de inversion, asi como las inversiones no
previstas en las politicas de inversién del Fondo.

En el ejercicio de sus funciones la sociedad administradora, sus accionistas, miembros del consejo de
administracion, gerentes, ejecutivos y empleados, asi como las personas que directa o indirectamente estan
relacionadas con ella, deberan observar los siguientes principios y codigos de conducta, para lo cual la
sociedad administradora implementara los procedimientos y controles necesarios para su debida
observancia:

a) Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a los aportantes, evitando ofrecer ventajas,
incentivos, compensaciones o indemnizaciones a clientes (o aportantes) relevantes o influyentes,
asi como evitar cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en beneficio o
perjuicio de ciertos aportantes;
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b) Idoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles idoneos, contar con la
infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrollo de las actividades que
le son propias, asi como contar con mecanismos que permitan la administracion adecuada de los
riesgos con apego a lo previsto en el Reglamento Interno del fondo de que se trate y cerciorarse
que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios informéticos son suficientes;

c) Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y
diligencia en el mejor interés de los aportantes del fondo y en defensa de la integridad y
transparencia del mercado;

d) Prioridad de Interés e Imparcialidad. Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos
los aportantes, sin anteponer los intereses propios, los de su personal, el de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de los aportantes del fondo;

e) Objetividad y Prudencia. Preservar los intereses de los aportantes, actuando con
profesionalidad y prudencia en la obtencion, procesamiento y aplicacion de la informacion
relacionada a |as decisiones de inversion y valorizacion de los activos del fondo;

f) Confidencialidad de la Informacion. Velar por la absoluta reserva de la informacién privilegiada
a la que tuviese acceso y de aquella informacion relativa a los aportantes, asi como abstenerse
de hacer uso de las mismas en beneficio propio o de terceros;

g) Suministro de informacion a los aportantes. Ofrecer a los aportantes del Fondo de que se
trate, toda la informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de inversién,
de forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretacion. De
igual forma deberan informar sobre los atributos de rentabilidad, liquidez o de cualquier otra indole
que caracterizan a las inversiones de los fondos asi como enfatizar los riesgos que cada
operacion conlleva.

La sociedad administradora debera presentar a la Superintendencia, posterior a la aprobacion de la
Asamblea General de Aportantes, las modificaciones que se introduzcan en el indicador comparativo de
rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su autorizacion previa, con conocimiento
de las implicaciones que esto conlleva. La Sociedad Administradora debera sustentar y justificar
técnicamente su solicitud.

La Superintendencia podra establecer mediante norma de caracter general, obligaciones adicionales o
complementarias a las previstas, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la administracion de
los fondos de inversion.

En virtud del objeto exclusivo atribuido por la Ley, es indelegable la responsabilidad de la Sociedad
Administradora por la administracion de fondos. En ese sentido, en ninglin caso la Sociedad Administradora
podra contratar servicios externos para cubrir las funciones del gerente general, del Comité de Inversiones
o cualquier otra actividad relativa al proceso de inversion de los fondos.

Sin embargo, la Sociedad Administradora podra contratar servicios para la ejecucion de determinados actos
0 negocios que le permita contar con el soporte de otras entidades en las areas administrativas, de
informatica u otros campos afines, para lo cual debera remitir a la Superintendencia copia de los referidos
contratos o poderes. Estos contratos no eximen la Administradora de las responsabilidades que le
corresponden por |la administracion de los fondos a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre aquellas
funciones que haya subcontratado, asi como su obligacion de presentar informacion sobre tales funciones a
la Superintendencia en la oportunidad que ésta lo requiera.
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La facultad de la Sociedad Administradora para celebrar contratos de servicios con terceros consta en el
Reglamento Interno del Fondo, donde también se indica si los gastos de las contrataciones se atribuiran a
la Administradora o al Fondo. En caso de que se carguen al Fondo, se especifica la forma y politica de
distribucion de dichos gastos. Los costos derivados de la subcontratacion de servicios de terceros que no
fueron previstos en el Folleto Informativo Resumido del fondo seran asumidos por la Sociedad
Administradora y no podran ser cargados al Fondo.

Los Auditores Externos de la Administradora se pronunciaran una vez al afio acerca del cumplimiento y
suficiencia de los mecanismos de control interno implementados, asi como acerca del cumplimiento de las
normas internas de conducta, establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que esta sujeta la Sociedad
Administradora, asi como también sobre los sistemas de informacion, registro y archivo de |as transacciones
realizadas por la Administradora, y de las medidas de seguridad o resguardo adoptadas para evitar la pérdida
y deterioro de los valores y otras inversiones del fondo. Asimismo, en su informe anual, los Auditores
Externos del fondo deberan pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de diversificacion del fondo.

La Sociedad Administradora es responsable y esta obligada a indemnizar a los fondos y/o a los aportantes
por los perjuicios que ella o cualquiera de sus dependientes, o personas que le presten servicios, causaren
como consecuencia de infracciones a la Ley, el Reglamento, las normas vigentes, o al Reglamento Interno
del fondo; y, en general, por el incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio de la responsabilidad
administrativa, civil o penal que corresponda a las personas implicadas. El importe requerido como
indemnizacion que se encuentre pendiente de pago por parte de la Sociedad Administradora constituye
pasivos de ésta.

En adicion a las obligaciones anteriores, en ocasion del presente Fondo, la Sociedad Administradora se
encuentra sujeta a las siguientes obligaciones:

a) Comprobar que las sociedades en las que el Fondo invierta, cuenten con la suficiente capacidad de
pago para cumplir con la deuda.

b) Sifuera el caso, designar a las personas que participaran en el consejo de administracion o comités
especiales o en los organos de administracion o direccion de las sociedades en las que se invierten
los recursos del Fondo.

¢) Sies el caso, determinar los medios y programas de asesoramiento técnico, econdmico y financiero
que proveeran las personas designadas por la Sociedad Administradora a las sociedades en las que
se invierten los recursos del Fondo y;

d) Verificar que las sociedades destinatarias de las inversiones desarrollen negocios en
funcionamiento, en los que los flujos de caja sean razonablemente previsibles.

Prohibiciones de la sociedad administradora.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion de Inversion tendra las siguientes prohibiciones
establecidas en las regulaciones y normas vigentes:

a. Adquirir, enajenar o unir activos. La Administradora no podra adquirir, enajenar o unir activos
entre los fondos que administre o con los que administre otra administradora, ni con sus
propios activos, infiriéndose que no puede segregar parte del activo de un fondo en provecho
de la sociedad administradora o de otro fondo. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente,
la Administradora, previa aprobacion de la Asamblea General de Aportantes de los fondos
de que se trate y del Consejo y/o la Supenntendenua podré fusionar dos (2) o mas fondos
de las mismas caracteristicas.
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b. Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retomo especifica. Se entiende por
“‘garantizar o asegurar de un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la Administradora a
todos o a determinados aportantes o potenciales aportantes, de que el monto invertido no
disminuya, de obtener determinada ganancia sobre el monto inicialmente invertido u obtener
una ganancia que fluctie en un determinado rango, un minimo o un maximo,
independientemente de los resultados obtenidos por la administracidn del fondo. Asimismo,
estan comprendidos en la prohibicion los descuentos en las comisiones, devoluciones o
précticas similares, no previstas en el Reglamento Interno del fondo de que se trate. Esta
prohibicion no comprende la realizacion de proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad
que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

c. Recibir depositos de dinero. La Administradora solo puede realizar operaciones de entrada
de dinero por concepto de suscripcion cuotas de los fondos de inversion que administra, a
traves de las cuentas bancarias que a nombre de cada fondo y para tales fines sean abiertas
en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada
movilizacién de fondos con el comprobante de débito o crédito bancario correspondiente.
En las referidas cuentas del fondo de que se trate, debera depositarse la totalidad de los
aportes, el producto de sus inversiones y todos los demas ingresos percibidos a nombre del
fondo.

d. Participar en la administracion, asesoramiento, direccion o cualquier otra funcion que no sea
la de accionista en aquellas compaiiias en que un fondo tenga inversiones. La participacion
de la Administradora como accionista no debera exceder en ningin momento el limite de
cinco por ciento (5%) del patrimonio de la compafiia en la que los fondos que administre
tengan inversiones, sin perjuicio de los limites de inversion dispuestos por la
Superintendencia mediante normas de caracter general. Queda exceptuada de la
prohibicion prevista en este inciso, la participacion de la Administradora en la designacién
de los miembros del Consejo de Administracion y miembros de comités especiales en las
empresas en las que ha invertido recursos de fondos de inversion bajo su administracion.

e. Contratar o emplear directa o indirectamente a personas que tengan algun impedimento
legal o reglamentario, o no observar que éstas cumplan los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

f.  Administrar carteras privadas de valores.

Otorgar garantias reales o personales, para garantizar obligaciones de terceros.

Disponer del dinero producto de los aportes de los inversionistas, de las inversiones

realizadas a nombre del fondo y cualquier otro ingreso correspondiente a este ultimo

incluyendo las utilidades, ganancias o plusvalias generadas, de forma distinta a lo previsto
en el Reglamento Interno.

i.  Realizar y remitir la valoracion de las cuotas de los fondos o sus inversiones con criterios o
forma distintos de los sefialados en la Ley, los Reglamentos de Aplicacion de la Ley vy las
normas de caracter general que establezca la Superintendencia y/o Consejo, segun
corresponda.

j.  No restituir al fondo o a los aportantes el monto que les corresponde como consecuencia de
la comision de infracciones a la normativa atribuibles a la Administradora o cualquiera de
sus dependientes o personas que le prestan servicios.

k. Incumplir las normas internas de conducta, o modificarlas sin comunicarlo previamente a la
Superintendencia.

. Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su
personal o terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra y de sus
aportantes.

APROBADO

o«
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m. Cobrar o imputar comisiones o gastos a los aportantes o al fondo, que no estén previstos
en el Reglamento de la Ley, en las normas del Mercado de Valores o en el Reglamento
Interno del fondo, 0 no hacerlo en la forma establecida por éstos.

Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Intemo del fondo, o en los contratos que en representacion del fondo se
celebran con los aportantes y con terceros.

0. Incumplir sus funciones o las disposiciones contempladas en la Ley, el Reglamento y las
normas que regulan el Mercado de Valores.

Estructurar y administrar fondos de inversion que no sean de oferta publica.

Llevar a cabo précticas inequitativas o discriminatorias con los aportantes o con los fondos
de inversion administrados. Los fondos cerrados pueden emitir cuotas en diferentes tramos
de la Emision Unica dentro de un programa, siempre que cada tramo represente los mismos
derechos, obligaciones, beneficios y costos para todos los aportantes que hubiesen
comprado cuotas de un mismo programa.

r. Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley, su Reglamento, y demas normativas
aplicables asi como por el Reglamento Interno y el Folleto Informativo Resumido del fondo
de inversion administrado, sobre todo en lo relativo a sus politicas de inversion y deméas
disposiciones aplicables.

s. Invertir por cuenta de los fondos de inversion administrados en acciones propias.

t. Invertir por cuenta de los fondos administrados en valores cuyo pago de intereses o
amortizacion se encuentre atrasado, salvo que, en el caso de fondos cerrados, el objetivo
de inversion del fondo o las politicas de inversion lo permita.

u. Cobrar al fondo de inversién o a sus aportantes, comisiones o gastos que no se encuentren
expresamente previstos por su reglamento interno.

v. Realizar operaciones que tengan por objeto manipular o fijar precios, cotizaciones y valores
de cuotas que no reflejen la realidad del mercado en ese momento.

w. Realizar aperturas o cierres de cuentas de participacion en un fondo abierto, sin la
autorizacion escrita de los titulares de dichas cuentas salvo los casos considerados en el
reglamento interno.

x. Efectuar abonos y cargos en las cuentas de participacion de los fondos abiertos sin la
autorizacion escrita de los titulares de dichas cuentas, por conceptos distintos a operaciones
de suscripcion y rescate de cuotas, y otros habituales dentro de la administracion del fondo,
con excepcion de la correccion de errores que no sean producto de negligencia en la
administracion. En el caso de correccion de errores, se debera informar a la
Superintendencia como maximo al siguiente dia habil de ocurrido el hecho, con el debido
justificativo y el respaldo correspondiente.

y. Invertir los recursos de un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre.

z.  Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los bienes u
otros activos de los fondos de inversion que administren.

aa. Dar prestamos de dinero a los fondos de inversion administrados y viceversa.

bb. Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo y/o a los aportantes por cualquier servicio
prestado no autorizado.

cc. Los ejecutivos o empleados de la sociedad administradora no podrén ser gerente general,
asesor, administrador, miembro del consejo de administracion, miembro del comité de
inversion, ejecutivo de control interno u otro ejecutivo que participe en la gestion de otra
sociedad administradora.

dd. Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad

administradora, salvo los casos en que la misma cubra los gastos iniciales del fondo con |a
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obligacion de reembolso con cargo al fondo, conforme se establezca en el reglamento
interno correspondiente. La sociedad administradora Ginicamente podra asumir gastos del
fondo, mediante una solicitud de autorizacion debidamente justificada ante la

F

Superintendencia para cada gasto a ser asumido. isks!

ee. Utilizar informacion privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor
del fondo de inversion.

5 Comité de Inversiones

5.1  Miembros del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones es el érgano de la Sociedad Administradora responsable de establecer las
estrategias y lineamientos de inversion del Fondo, asi como de las politicas, procedimientos y controles para
dar seguimiento a que el Administrador del Fondo ejecute debidamente las decisiones de inversion de los
recursos del Fondo, que seran ejecutados por el Administrador del Fondo y esta conformado por un nimero
impar no menor de tres (3) personas fisicas de reconocido prestigio. Este Comité contara con un Reglamento
de Funcionamiento a través del cual regira su gestion. A la fecha del presente documento, el Comité de
Inversiones fue designado por el Consejo de Administracion de Pioneer y esta conformado por.

Nombre | Nacionalidad | Profesion | Posicion | Relacion con Pioneer
Christian Dominicano Finanzas  y | Miembro del Comité de | Independiente no vinculado a
Cabral Economia Inversion la Sociedad.

Marcos Dominicano Administracion | Miembro del Comité de | Independiente no vinculado a
Jorge Ledn y Finanzas Inversion la Sociedad.

Fernando | Dominicano Administracion | Miembro del Comite Independiente no
Queipo de Empresas | de Inversion vinculado a la Sociedad.
Karla Dominicano Economia Administrador ~ del Empleado

Suarez Fondo

El Fondo contara con un Administrador de fondo que es la persona fisica que forma parte de la estructura
organizativa de la Sociedad Administradora como ejecutivo de la misma y que esta facultado por ésta para
ejecutar las actividades de inversion en el marco de normativa aplicable, los estatutos de la Sociedad
Administradora, el Reglamento Interno del Fondo y demas normativas internas de la Sociedad
Administradora. El Administrador del Fondo es la Sra. Karla Suarez.

La Sra. Suarez, es egresada de la carrera de Economia, graduada con honores. También con formacion
posgraduada en Finanzas Corporativas y Banca y Mercado de Valores. Ha laborado para el sector financiero
tanto a nivel local, como en Estados Unidos. Posee aproximadamente 10 afios de experiencia en el mercado
de valores dominicano. Desde el 2013 forma parte de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion. El Administrador de Fondo sera miembro del Comité de Inversiones, con caracter obligatorio y
participara con voz pero sin derecho a voto.

Reseiias de los miembros del Comité de inversion

Christian Cabral

El Sr. Cabral realizé sus estudios profesionales en economia y finanzas en la Universidad de Notre Dame
du Luc en Estados Unidos. A su vez a acumulado mas de 9 afios de-experiencias-en-finanzas, en las
diferentes posiciones que ha ocupado tanto desde el punto de vista de co@é@tp@fiﬂap’g]gfqggxﬁgg\flg y como
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principal ejecutivo financiero, esta ultima funcién la ha desempefiado en las Gltimas dos posiciones que ha
ocupado desde el 2011 en dos empresas distintas.

Actualmente ocupa la posicion de Vicepresidente de Finanzas del Marti Petroleum Group desde el afio 2013.
En esta posicion esta encargado de la direccion financiera, estructuracion de capital, tesoreria y planificacion
presupuestaria y estratégica de la empresa. Asi mismo es responsable del portafolio automotriz del grupo,
liderando la adquisicion y operacion de la marca Volvo en Puerto Rico. También es representante del grupo
en inversiones estrategicas como Coastal Petroleum.

El perfil profesional del Sr. Cabral incluye los siguientes conocimientos: especialidad en valoraciones y
adquisiciones, planificacion estratégica, normalizacion de crédito, estructuracion de capital y finanzas
corporativas.

Marcos Jorge Leon
El Sr. Jorge cuenta con mas de 8 afios de experiencia en el sector financiero, especificamente en posiciones
relacionadas a investigacion, analisis y administracion de inversiones y fondos de inversion.

En el 2007 obtuvo la posicion de Analista de Inversiones en la firma Coventry Development Corporation la
cual administra mas US$4 billones de activos de bienes raices en los Estados Unidos, y ocup6 esta posicion
durante 3 afios hasta el 2010 cuando fue promovido a Asociado de Inversiones posicion en la que
permanecio un afo adicional. Desde estas posiciones desarrolld6 modelos financieros y administro el
desempefio financiero de 27 propiedades de la firma. Asi mismo superviso el desembolso y la gestion de
un presupuesto de US$16 millones para la construccion de un centro comercial pequefio en Colorado.

En el aflo 2012 fue Asociado en la firma Leadgate en Montevideo, Uruguay un fondo de capital privado
enfocado en inversiones en Latinoamérica. Durante los tres meses de su pasantia en esta empresa origind
varios negocios Yy realizo |la debida diligencia para la desinversion de una empresa comercial en Argentina.
También valoro la participacion en un financiamiento a una empresa manufacturera de paneles de madera.

En el 2013 fundo en Boston, Massachusetts la sociedad Tamroc Partners, para realizar inversiones privadas
en pequeias empresas de servicios. El Sr. Jorge es responsable de |a originacion de negocios, asi como la
colaboracién en la administracion del portafolio de empresas. A la fecha esta sociedad cuenta inversiones
en los sectores salud energia.

A partir del 2014 hasta la fecha, el Sr. Jorge es ocupa la posicion de Principal Oficial Ejecutivo (Chief
Executive Officer) del Grupo Leon Jimenes. Desde su posicion el Sr. Jorge tiene la responsabilidad de
supervisar las inversiones actuales que mantiene el grupo como Cerveceria Nacional Dominicana, Banco
BHD y Editorial Padilla; asi como también de identificar y analizar la factibilidad de nuevas oportunidades de
inversion.

Fernando Queipo

El Sr. Queipo realizé sus estudios en Babson College en Massachusetts y luego realizé estudios ejecutivos
en Harvard Business School. Posterior a sus estudios inicio su experiencia laboral en la empresa Sederias
California como Director de Ventas, en esta posicion permanecié por periodo de 3 afios dirigiendo el equipo
de ventas, asi como también se encargo de nuevos canales de ventas.

En el 2001 se embarca en su primera iniciativa de empredurismo con la fundacion de la empresa Medios
Digitales AQH, con los primeros portales digitales. A partir de este momento se caracteriza como, fundador
:; '.& -\ " ' :_ DE VAL JRES.
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de diferentes iniciativas de negocios exitosas relacionadas a los medios digitales como Multipago Express
(Uepa Tickets) y la industria de servicios, como los restaurantes Mix, Market y Meatpacking.

5.2 Reglamento y operacion del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones se reunira con una periodicidad minima de una (1) vez por mes.

Las atribuciones o funciones del Comité de Inversiones son indelegables, comprendiendo al menos las
siguientes:

a. Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion
de los recursos del Fondo sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el
Reglamento Interno, acogiéndose a los principios de autonomia, independencia y
separacion.

Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos

y politicas de inversiones del Fondo;

Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el

Fondo de Inversion a los aportantes.

Rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad

Administradora.

f.  Aprobar las propuestas de modificaciones las politicas de inversion.

g. Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

h. Aprobar la inversion del Fondo en sociedades no inscritas en el RMV, segun la politica de
inversion descrita en el presente Reglamento Interno.

. Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites si ocurrieran.

j. Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

k. Aprobar la modificacion o sustitucion del indicador de desempefio, para ser sometidos a la
aprobacion de la Asamblea de Aportantes, para su posterior sometimiento a la SIMV para
su aprobacion definitiva.

. Evaluar y darle seguimiento a los activos que integran el portafolio del Fondo.

m. Seleccionar las firmas de asesoria de las sociedades en que invierta el Fondo en los casos
que aplique.

n. Acoger las politcas de inversion y criterios de diversificacion establecidos por la
Superintendencia.

n. Ofros que sean expresamente determinados por las Normas Internas de la

Administradora.

Los miembros del Comité de Inversiones fueron designados por el Consejo de Administracion de Pioneer,
pudiendo ser removidos por ésta. La remocion de los miembros del Comité de Inversiones sera comunicada
a la Superintendencia y al ptblico en general como un Hecho Relevante.

La Asamblea de Aportantes podra vetar a los miembros del Comité de Inversiones siempre que medie causa
justificada.

Las decisiones del Comité de Inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta y constaran en acta, al
igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizo la sesion, el nombre y las firmas de los
asistentes, los asuntos tratados, informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como resultados de la
votacion.

68

Reglamento Interno
Fondo de Inversion Cerrado De Desarrollo De Sociedades Pioneer ||



Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn

Dichas actas estaran suscritas por los miembros presentes y llevadas en un libro elaborado para tales fines
0 en cualquier otro medio que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su
autenticidad, el cual reposara en el archivo del domicilio social de la Administradora y estara en todo
momento a disposicion de la Superintendencia, para cuando ésta lo estime necesario.

Los miembros del Comite de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decision de una inversion o
de establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos de intereses.

La participacion de los miembros del Comité de Inversiones no podran ser delegadas porque la
responsabilidad por la participacion y las decisiones adoptadas es personal

Prohibiciones a los Miembros del Comité de Inversiones. A los miembros del Comité de Inversiones, sin
perjuicio de otras disposiciones que le sean aplicables, les esta prohibido:
a. Ejercer como miembro en el Comité de Inversiones de otra administradora.
b. Ser miembro del consejo de administracion, ejecutivo o empleado de cualquier otra entidad
participante del mercado de valores dominicano.
c. Tomar decisiones de inversion que no se ajusten a las Politicas de Inversion establecidas en el
Reglamento Interno del Fondo.
d. Hacer uso de las informaciones o de las decisiones a las que tiene acceso, para su propio
provecho o de terceros.

6 Responsabilidad de otras instituciones.

6.1 Custodio para las inversiones en valores de oferta publica.
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Rafael Augusto Sanchez No. 86 Roble Corporate Center, Piso 3, Piantini,

Santo Domingo, Reptiblica Dominicana. DIMV iercaoo
( Tel.: (809) 227-0100
CEVALDOM Fax: (809) 562-2479

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001 o o = ~ o 4

Representante Legal: Freddy Rossi, Gerente General

Email: info@cevaldom.com
www.cevaldom.com

6.1.1 Tipo de contrato.
Contrato de servicio de custodia de las cuotas del Fondo, custodia de las inversiones de oferta piblica del
Fondo y Agente de pago a los inversionistas del Fondo.

6.1.2  Plazo de duracion del contrato.

El contrato tendra la vigencia de la emision de cuotas, es decir, hasta la Sociedad Administradora haya
cumplido con las obligaciones asumidas frente a los apartantes del Fondo segun las disposiciones del
presente Reglamento Interno.

La Sociedad Administradora podra realizar un traslado de la entidad de custodia, debiendo remitir una

comunicacion como un Hecho Relevante, al Superintendente explicando tal decision y designando al nuevo
depositario.
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La Sociedad Administradora podra sustituir un deposito centralizado de valores ya sea por renuncia de éste,
por decision de dicha sociedad, de acuerdo a las causas estipuladas en el contrato de custodia que
suscriban, por revocacion de la autorizacion de funcionamiento por parte de la SIMV, o por otras causales
que determine la Superintendencia a traves de normas de caracter general; dicha sustitucion debe ser
informada al aportante.

Procedimiento de sustitucion. Sila Sociedad Administradora decide sustituir al depositario como custodio
de los valores representativos de las inversiones de un fondo, debera comunicar esta decision a la SIMV
mediante comunicacion suscrita por su representante legal, explicando los motivos que justifican tal decision.

En caso de que la Sociedad Administradora sea quien decida sustituir al depositario, debera remitir una
comunicacion a la SIMV suscrita por su representante legal explicando tal decision. La Sociedad
Administradora debera comunicar este hecho a todos los Aportantes del Fondo, como Hecho Relevante.

La sustitucion del deposito centralizado de valores debera hacerse efectiva dentro del plazo maximo de
sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido adoptada y comunicada la
decisién de renuncia o sustitucion, debiendo mantenerse el deposito centralizado de valores como custodio
de los valores del Fondo hasta que el nuevo designado haya asumido plenamente sus funciones y
actividades respecto de los valores transmitidos.

La contratacion del servicio Deposito Centralizado de Valores es de caracter obligatorio y se debe contar
con un unico custodio local.

Los titulos valores representativos de las inversiones que conformaran el portafolio de inversiones del Fondo
seran mantenidos bajo la custodia de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A., el cual es un
deposito centralizado de valores debidamente autorizado por la Superintendencia e inscrito en el Registro
del Mercado de Valores.

Los titulos valores representativos de las inversiones del Fondo no podran ser custodiados por mas de un
deposito centralizado de valores.

6.2 Servicios de Bolsa y Mercados de Valores de la Reptiblica Dominicana.
Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

¢ Calle José Brea Pefia no.'14, Edificio BVRD, plsdsl?;nste VRSN TENDENCIA DEL
Bolsa y Mercados de Valores Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, ReptblidaDomigiearano e VALORES
de la Repiblica Dominicana Tel.: (809) 567-6694 A p R O B A D O
Fax: (809) 567-6697
www.bvrd.com.do 18 JUN 2070

La aulonzacion e nscnpcion en el Registro no
implica certlficacion ni responsabilidad por

6 2 1 TlpO de Contrato parte de la SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores. J

Contrato de servicios para registro de valores y proveeduria de precios para el portafolio de valores de
oferta publica del Fondo.

6.2.2  Plazo de duracion del contrato.

El contrato se mantendrd en vigor hasta tanto la Sociedad Administradora haya cumplido con las
obligaciones asumidas frente a los aportantes del Fondo, segun las disposiciones del presente Reglamento
Interno.
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6.3  Servicios legales y custodia de inversiones privadas del Fondo.

Alvarez & Vicens, SRL

Calle Roberto Pastoriza num. 360, 2do. Piso, Sector.
Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana.

I ALVAREZ VICENS

Tel.: (809) 562-6534 > e
SUPERINTENDENCIA DEL
Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-18332-8 S?I/\/[V MERCADO DE VALORES W
Representante Legal: Francisco Vicens De Leon APROBADO
Email: f.vicens@av.com.do
W 2v.com.do 18 JUN 2020
6'3'1 Tipo de contrato. La autonz 3cin @ inscripeion en el Registro no
ici implica cenificacio sponsabilidad por
L e Rk ol e W ot st

\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

6.3.2 Plazo de duracion del contrato.
El contrato tendra la vigencia del Programa de Emisiones. No obstante, el mismo podra ser cancelado por
ambas partes siguiendo los requisitos establecidos contractualmente.

La Administradora, en relacion al servicio de custodia podra realizar un traslado de la entidad de custodia,
debiendo remitir una comunicacion como un Hecho Relevante, al Superintendente explicando tal decision y
designando al nuevo depositario.

La Sociedad Administradora podra sustituir el custodio de los documentos del Fondo ya sea por renuncia de
éste, por decision de dicha sociedad, de acuerdo a las causas estipuladas en el contrato de custodia que
suscriban o por otras causales que determine la Superintendencia a través de normas de caracter general;
dicha sustitucion debe ser informada al aportante.

6.3.3 Tipo de servicios.

Alvarez & Vicens, SRL es la entidad que ofrecera los servicios legales para la estructuracion, incorporacion
y registro del Fondo, asi como en la debida diligencia de las empresas en las cuales invertira el Fondo y la
instrumentacion de los documentos que sustentaran las inversiones.

De igual manera, Alvarez &Vicens dara al Fondo el servicio de custodia de los documentos de las inversiones
privadas del Fondo.

Los costos de este servicio correran por el Fondo y podran ser adelantados por Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S. A. seglin sean facturados, y luego seran cargados al Fondo para
su reembolso a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

6.3.4 Responsabilidad de las partes intervinientes.
a. Incorporacion y Registro del Fondo.

En esta funcion Alvarez y Vicens apoyara a la Sociedad Administradora en la incorporacion y registro del
Fondo, lo que incluye |a redaccion o revision de los siguientes documentos: (i) Acuerdos con el Puesto de
Bolsa Seleccionado (i) Acuerdo con CEVALDOM (iii) Acuerdos con asesores y representantes del Fondo,
y, (iv) las demas actuaciones por ante las autoridades plblicas y privadas que sean necesarias para la debida
incorporacion del Fondo y su aprobacion por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores. Ademés,
esto incluye la instrumentacion de las opiniones legales en aspectos corporativos, contractuales y fiscales
relacionados con el Fondo.
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b. Inversiones en sociedades realizadas por el Fondo
Los servicios legales en relacion a las inversiones en sociedades a ser realizadas por el Fondo consistiran,
principalmente, en lo siguiente:

o]

Debida Diligencia: Alvarez y Vicens procedera a realizar un levantamiento de toda la informacion y
documentacion legal en aspectos regulatorios, corporativos, contractuales, fiscales, y de litigios, asi
como sobre la situacion legal de las distintos empresas en que invertirall el Fondo.

Actuaciones previas derivadas del Reglamento para asegurar la disponibilidad de los activos para la
incorporacion del Fondo, tales como el ejercicio de derechos de opcion sobre acciones o cuotas
sociales (en caso de que aplique), obtencion de exenciones fiscales para los titulos valores, entre
otros.

Acuerdos de Financiamiento, Participacion o Compraventa de Acciones o Cuotas Sociales: asistira al
Fondo en la elaboracion de los distintos acuerdos de las inversiones que constituiran el patrimonio del
Fondo, asi como de las tareas de debida diligencia de las sociedades no inscritas en el RMV.
Modificacion de Estructura de Gobierno Corporativo: En el evento de que el Comité de Inversiones lo
determine necesario, procuraran y gestionaran la modificacion de los mecanismos de implementacion
de las reglas de Gobierno Corporativo de las sociedades no inscritas en el RMV en las cuales invertira
el Fondo, nuestra firma asistira en las actuaciones por ante |as instancias judiciales correspondientes
para fines de obtener el levantamiento de oposiciones, litigios, hipotecas, u otros derechos, que sea
requerido por el Comité de Inversiones.

En su funcion de custodia de los documentos representativos de las inversiones del Fondo, Alvarez & Vicens
tendra la atribucion de encargarse de la custodia de los contratos, acuerdos y accesorios de las inversiones
del Fondo, realizando las correspondientes conciliaciones periodicas, asi como la recepcion o entrega de los
documentos pertinentes.

Alvarez & Vicens, como custodio es responsable frente al Fondo y los aportantes por los dafios y perjuicios
que se deriven del incumplimiento de sus obligaciones, y tendra las siguientes responsabilidades:

a.

Mantener la debida custodia y conservacion de los documentos que le hayan sido entregados, de
acuerdo a las disposiciones establecidas en el contrato firmado a tal efecto.

Mantener en estricta reserva la informacion sobre el Fondo y sus aportantes de las que tenga
conocimiento en el uso de sus atribuciones como depositario.

Suministrar las informaciones relativas a los valores en custodia, de acuerdo a las instrucciones que
la Administradora le imparta y en apego a la normativa vigente.

Restituir al Fondo los documentos depositados.

Proporcionar y mantener a disposicion del Fondo la informacion adecuada y oportuna respecto a los
documentos depositados y a las operaciones realizadas.

Contar con normas minimas de seguridad, disponiendo de al menos una boveda con dispositivos
para prevenir |la destruccion de los documentos guardados y personal de seguridad entrenado para
este efecto.

Alvarez & Vicens esta obligada a informar a la Superintendencia cualquier irregularidad que detecte en el
gjercicio de sus funciones. Asi mismo debera suministrar a la Administradora y a la Superintendencia toda
la informacion relacionada al ejercicio de sus funciones como depositario de los documentos representativos

de las inversiones del Fondo.

hsif’ SUPERINTENDENCIA DEL |
MYV wmEercADO DE VALORES
APROBADO

1 R IIIN 2070
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6.4 Servicios de calificacion de riesgos.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L.
Calle Freddy Gatdn Arce no. 2, Arroyo Hondo

F eau—ﬁ e Santo Domingo, Republica Dominicana.
FCALIFICADORA DE RIESGO Tel.: (809) 566-8320

Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-13185-6

Refjsiro Sl SYCR-02 [ SUPERINTENDENCIA DEL |
Representante Legal: Alvaro Feller Schleyer MY mMERCADO DE VALORES
Email: hsalcedo@feller-rate.com.do APROBADO
www.feller-rate.com.do
18 JUN 2070
6.41 Tipo de contrato. ,
e .. ops e i La autonzacion & insuipeion en el Registro no
Contrato de prestacion de servicios de calificacion de riesgos. implica ceriificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. )

6.4.2 Plazo de duracion del contrato.

Un (1) afo renovable automaticamente en las mismas condiciones que se han pactado, por periodos iguales
y consecutivos de un (1) afio cada uno, a menos que cualquiera de las partes comunique a la otra su no
intencion de renovacion del contrato por un nuevo periodo.

6.43 Tipo de servicios.

La Sociedad Administradora encomienda a Feller Rate la calificacion continua e ininterrumpida de la
Sociedad y del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il obligandose Feller Rate
a ejecutar este trabajo, conforme con lo dispuesto en el Titulo X, de la Ley del Mercado de Valores, sobre
las calificaciones de riesgo, en el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, y en
las demas normas vigentes, asi como las instrucciones impartidas por la SIMV y en las demas disposiciones
que rijan actualmente o se dicten en el futuro sobre esta materia.

6.4.4  Responsabilidad de las partes intervinientes.
La obligacién de la Sociedad Administradora es entregar la informacion correspondiente al Fondo
relacionados y necesarios para la calificacion de riesgo, de manera oportuna, completa y veraz.

A su vez Feller sera responsable de entregar los informes de calificacion con las metodologias aprobadas
por la SIMV y con la frecuencia establecida en las Normas vigentes.

7 Aumentos del capital aprobado.

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il podra realizar aumentos de capital
mediante la colocacion de nuevas cuotas de participacion, previa autorizacion de la Asamblea de Aportantes
y la no objecion de la Superintendencia, y su posterior inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

Una vez es autorizado por la Asamblea de Aportantes, se depositara ante la Superintendencia del Mercado
de Valores, mediante comunicacién debidamente motivada por la Sociedad Administradora, en la cual se
indicara el cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento y la documentacion requerida sobre
la ampliacion de la emision: reglamento interno modificado, folleto informativo resumido modificado, acto
autentico de constitucion modificado.

La inscripcion en el Registro del nuevo monto, es decir del nuevo tramo de la emision, estara sujeta al pago
de la tarifa de regulacion por concepto de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores vy la tarifa por
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concepto de regulacion establecida en el Reglamento de Tarifas y condiciones establecidas en el
Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV.

La colocacion de nuevas cuotas resultantes de la aprobacion del aumento de capital por parte de la Asamblea
de Aportantes podréa generar el derecho preferente de compra, por parte de quienes detenten la calidad de
aportante del Fondo al cierre del quinto dia anterior del inicio del periodo de suscripcion. Este periodo de
suscripcion preferente tendra una extension de veinte (20) dias habiles. Transcurrido ese plazo sin que se
ejerciere este derecho preferente, las cuotas podran ser adquiridas por terceros.

8 Recompra de cuotas

La recompra de cuotas del Fondo solo procedera por iniciativa de la Sociedad Administradora en
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Asamblea de Aportantes: liquidacion anticipada del Fondo,
o extension del plazo de vigencia del Fondo, o de liquidacion programada por exceso de liquidez, o de
manera programada en fechas préximas al vencimiento del plazo del Fondo. En caso de que se efectue la
recompra de cuotas, se producira una amortizacién de la emision, reduciéndose el capital del Fondo.

La Sociedad Administradora debera informar como hecho relevante la decision de recomprar cuotas,
haciendo mencidn expresa al acuerdo de la Asamblea de Aportantes o a la verificacion de las causales para
iniciar el proceso de recompra. La Sociedad Administradora publicara como Hecho Relevante la reduccion
del capital, indicando en dicho hecho, el plazo para su ejecucion, asi como la fecha de pago del valor de las
cuotas recompradas.

En el caso de que la recompra ocurra por extension del plazo de vencimiento del Fondo, le asistira el derecho
a cada aportante del Fondo, decidir si desea o no que la totalidad de sus cuotas les sean recompradas por
el Fondo.

Cuando la recompra obedezca a liquidacion programada por exceso de liquidez, producto de la falta de
activos disponibles para reinversion o, de manera programada en fechas proximas al vencimiento del plazo
del Fondo, la recompra se hara a prorrata de la participacion que tengan los aportantes en el Fondo de
conformidad al procedimiento establecido en los reglamentos internos de las bolsas de valores donde se
negocien dichas cuotas. La recompra de cuotas se realizara manteniendo la igualdad de condiciones entre
todos los aportantes del Fondo.

Para la recompra de cuotas por extension del plazo de vigencia del Fondo, los aportantes deberan acercarse
a su puesto de bolsa donde adquirieron las cuotas, y completar la informacion requerida por el intermediario,
a los fines de solicitar la recompra de sus cuotas.

El valor cuota para el procedimiento de la recompra de cuotas, para todos los escenarios descritos
anteriormente, sera el valor calculado en T -1, el cual sera publicado en la pagina web de la sociedad
administradora, www.pioneerfunds.do, en la pagina web de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores.
El pago de la recompra se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, por transferencia a las
cuentas bancarias que los aportantes tengan registradas a través de su intermediario de valores con
CEVALDOM. Sila fecha de pago coincidiera con un dia no habil, el pago se realizara en el dia habil posterior.

Para las recompras de cuotas que se realicen, solo se podran emplear aquellos recursos liquidos
provenientes del termino anticipado de proyectos o de otros ingresos percibidos, y hasta por el monto que
permita al Fondo contar con los recursos liquidos minimos necesarios pa &eumﬁ{ﬁ&pelmea«dm;qmdez.

¥n 1y 7 SUF =NDENCIA DEL
b'—l\i\ MERC ouf‘ \LORES
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9 Liquidacion del Fondo de Inversion

El valor de liquidacion de las Cuotas consiste en el valor al cual el Fondo repagara las inversiones de cada
uno de los Aportantes, el tltimo dia de vigencia del Fondo segun se establece en este Reglamento, el Folleto
Informativo Resumido y los avisos de colocacion primaria. Se tiene programado que esta liquidacion de las
cuotas se realizase a la fecha de vencimiento del Fondo, es decir, a los quince (15) afios a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién Unica generada del Programa de Emisién. No
obstante, la fecha de vencimiento, se ha dispuesto una liquidacion programada de los activos que componen
el Fondo, la cual podria iniciarse a partir del afo diez (10) antes de la fecha de vencimiento establecida,
segun las condiciones del mercado lo permitan. Las inversiones en entidades, no son inversiones liquidas
como los instrumentos de naturaleza financiera, por lo que su enajenacion debe ocurrir de manera
programada, para salvaguardar su valor, y a la vez proteger el capital de los aportantes. La Sociedad
Administradora en representacion del Fondo informara previamente, en el afio 10 a partir de la emision de
las cuotas, el inicio de dicha liquidacion programada como Hecho Relevante al mercado.

El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas sera pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM
al momento de la liquidacion de las Cuotas de Participacion emitidas, correspondiente a la fecha de
vencimiento definida en el Folleto Informativo, el Reglamento Interno y el Aviso de Colocacion Primaria. El
pago se realizara mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada Aportante con el Agente
de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se
trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacion del Fondo
no podran solicitar a la Sociedad Administradora su reembolso de manera anticipada al vencimiento
programado, excepto en las condiciones previstas en el presente Reglamento Interno.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo cerrado de
inversion segun el procedimiento descrito mas abajo (similar al descrito en la seccién 1.4 punto vii. del
presente Reglamento), entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor permanecera vigente
hasta la proxima valorizacion. El valor cuota sera publicado diariamente en la pagina web de la Sociedad
Administradora.

La liquidacion de las cuotas de participacion del Fondo podré ser encargada por la Asamblea General de
Aportantes a la Sociedad Administradora o a una entidad liquidadora independiente. En todo caso los costos
de dicha liquidacion correran por el Fondo.

En caso de que las condiciones de mercado impidan la realizacion de alguno o todos los activos del Fondo
bajo condiciones aceptables, la Administradora podra realizar pagos en dacion entregando activos del Fondo
a los Aportantes segln se describe en el presente Reglamento Interno, debidamente aprobados por la
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

La liquidacion del Fondo cerrado procedera por una de las causas siguientes:

a. Se cumpla el plazo de vencimiento.

b. Que transcurrido el plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora

que acepte la transferencia de la administracion del Fondo.

Por acuerdo de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

d. Una vez concluida la etapa pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el patrimonio minimo y la
cantidad de aportantes establecidas en el Reglamento Interno del Fondo.

o
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e. Por Ja revocacion de la autorizacion de funcionamiento del fondo de inversion por parte de la
Superintendencia.

APROB ﬂ{’ D ivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica

de-inversion establecida en su reglamento interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado

ala misma.

g. Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento
interno, el fondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

h. Ofras causas que determine la Superintendencia del Mercado de Valores mediante norma de
caracter general.

En caso de que por cualquier causa se inicie el proceso de liquidacion, se le dara tratamiento de Hecho
Relevante, acorde a la regulacion del Mercado de Valores.

En los causales de liquidacidn descritos en los literales d) y e), no requeriran la aprobacion de la Asamblea
de Aportantes.

En los casos en que la causa de liquidacion no sea la indicada en el literal b) anterior, la Administradora o el
Representante de la Masa de los Aportantes, de ser el caso, debera convocar a la Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria, dentro de los diez (10) dias del hecho que genere la causa de la liquidacion, para
que acuerde sobre los procedimientos de liquidacion y la designacion de la entidad liquidadora. La Sociedad
Administradora solicitara la autorizacién a la SIMV para iniciar el proceso de liquidacion del Fondo.

Una vez celebrada la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria anterior el Representante de la Masa
de los Aportantes debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores los documentos siguientes:
a. Acta de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria donde se acuerde la liquidacion.
b. Razon y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser
diferente a la Administradora.
c. Borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se
sefiale la causa de liquidacion y la entidad liquidadora designada.

Proceso de Liquidacion del Fondo.

La sociedad administradora o la entidad liquidadora contratada deberéd proceder con diligencia e
imparcialidad durante el proceso de liquidacion, pudiendo la entidad liquidadora contratada requerir toda
informacion necesaria a la Administradora para el cumplimiento de sus funciones. Durante el proceso de
liquidaciéon ambas entidades deberan tomar en consideracion como minimo lo siguiente:

a) La elaboracion del Balance General del Fondo al inicio del proceso de liquidacion.

b) La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes.

c) La venta, cobro o liquidacion de todos los valores y activos del Fondo en el mas breve periodo de
tiempo posible en la forma establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

d) La elaboracion del Balance Final del Fondo.

e) Lapropuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al numero de cuotas
que posea.

La sociedad administradora o la entidad liquidadora contratada debera convocar a través de un diario de
circulacion nacional y aviso en la pagina web de la Sociedad Administradora, a Asamblea General de
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Aportantes Extraordinaria para la aprobacion de los estados financieros finales del Fondo y |a propuesta de
distribucion del patrimonio neto.

En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de la llegada del vencimiento del Fondo, no hayan sido
liquidados los activos del Fondo, la Sociedad Administradora debera convocar la celebracion de una
Asamblea General de Aportantes que debera determinar el proceso de liquidacion del Fondo, y en la cual
podra designar a la Sociedad Administradora o a un tercero para que lleve el proceso de liquidacion de los
activos del Fondo para fines de distribuir el producto de dicha liquidacion entre los Aportantes. En la referida
asamblea se debera establecer lo siguiente: (i) persona (fisica o juridica) que actuara coma liquidador del
Fondo; (ii) plazo para liquidacion de los activos del Fondo; (iii) valoracion de los activos del Fondo a liquidar;
(iv) identificacion de aquellos activos sujetos a mecanismos de derecho preferencial previo a su liquidacion.
Los costos del proceso de liquidacion correran por cuenta del Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, puedan existir uno o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacion del Fondo por lo cual el emisor de los mismos no
reembolsara el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liquidados o vendidos
en el Mercado Secundario.

Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el Mercado
Secundario por falta de demanda de los mismos, lo que implica que para efectuar la liquidacion del Fondo,
los instrumentos deban ser transferidos a los aportantes coma liquidacién de sus cuotas.

Pasos para la venta, cobro o liquidacion de los activos del Fondo.

En el caso de los valores representativos de deuda de las sociedades no inscritas en el RMV, los mismos
seran cobrados segun las condiciones negociadas inicialmente o podran ser cedidos a terceros para su
liquidacion de acuerdo a lo previsto en el presente Reglamento (en la seccion 1.4 sobre Objetivos y
Estrategias de Inversion, en el acapite sobre la Conclusion o salida de las inversiones del Fondo) en relacion
a la autorizacion previa y por escrito que debera proveer la Sociedad Objeto de Inversion a favor del Fondo
al momento de adquirir el valor representativo de deuda.

En el caso de los valores representativos de capital de las sociedades no inscritas en el RMV, las mismos
deberan ser liquidadas de conformidad con las formalidades estatutarias previstas para la oferta de las
participaciones correspondientes (acciones o cuotas sociales), de manera que los derechos de preferencia
sean observados, y se proceda con su venta a terceros en caso de no ser adquiridos por la sociedad no
inscrita en el RMV o por los accionistas de dicha sociedad.

Metodologia de distribucion de valores y activos entre los Aportantes (en caso necesario).

En caso de que varios o todos los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento del Fondo, por
cualquier causa y que luego del proceso de liquidacion no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo
y conforme las condiciones establecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce
de la liquidacion del Fondo, los mismos serén distribuidos entre los aportantes, considerando las
disposiciones antes indicadas para cada tipo de activo.

Estos activos serian cedidos por el Fondo a sus Aportantes segun los documentos y procedimientos
requeridos para cada tipo de activo sea instrumentos de oferta publica o inversiones en sociedades no
inscritas en el RMV al momento de la liquidacidn, por medio los documentos legales que se consideren

optimos en el momento. (T A i
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El procedimiento o metodologia especifica de distribucion de los valores entre los aportantes sera presentado
a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria correspondiente para su aprobacion de acuerdo a la
realidad existente al momento de la liquidacion del Fondo.

La distribucion de los activos no liquidados se realizara tomando en cuenta el valor de los activos al momento
de la liquidacion segtn la metodologia de valoracion establecidos en este Reglamento para cada tipo de
activo y tomando en cuenta la cantidad de cuotas emitidas. La distribucion de los activos no liquidados deberé
mantener la proporcionalidad y equidad entre los cuotahabientes.

En ocasion de existir mas Aportantes que activos, o por el contrario, mas activos que Aportantes, se otorgara
cada activo mediante sorteos ante la presencia de un notario publico que hara constar la transparencia del
proceso, asi como del resultado de las asignaciones correspondientes, siempre sobre la base de la
proporcion de la inversion de cada Aportante. Los posibles resultados de las asignaciones anteriores son:
e En caso de que existir mas Aportantes que activos, uno o varios Aportantes serian copropietarios
de uno o varios activos.
e En caso de que existir mas activos que Aportantes, uno o varios Aportantes podrian recibir mas
activos que otros en cantidad de instrumentos aunque no necesariamente en monto. En adicion,
uno o varios Aportantes podrian resultar copropietarios de uno o varios activos.

En los casos anteriores, en los cuales la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del
Fondo a los Aportantes no sea aprobada por la Asamblea de Aportantes se solicitara a la SIMV una prorroga
en la liquidacion de las cuotas hasta que sean liquidados los activos del mismo. Durante el hipotético periodo
de prorroga otorgado por la SIMV, el Fondo no podra captar nuevos negocios. Sin embargo debera realizar
los pagos de beneficios a los aportantes, asi como cubrir los gastos generados por el Fondo.

Penalidad por liquidacion anticipada del Fondo

En caso de liquidacion anticipada del Fondo por razones que no incluyan negligencia o dolo por parte de la
Administradora, ni las exclusiones listadas mas adelante, el Fondo tendra que pagar a la Administradora a
modo de penalidad, el cincuenta por ciento (50%) de las comisiones por administracién que la Administradora
hubiese devengado sobre el patrimonio del Fondo vigente a la fecha de liquidacion correspondiente al
periodo comprendido entre la fecha de la liquidacion y la fecha de vencimiento del Fondo, calculado sobre
la base de la comision de administracion definida en el presente Reglamento Interno y el Folleto Informativo
Resumido.

El monto a pagar por este concepto es en adicion a los montos devengados y por pagar por el Fondo a la
Sociedad Administradora por concepto de administracion del Fondo y por el desempefio de las inversiones
del Fondo a la fecha de la liquidacién del Fondo.

Esta penalidad no aplicara en los siguientes casos:

a. Una vez concluida la etapa pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el patrimonio minimo y la
cantidad de aportantes establecidas en el Reglamento Interno del Fondo, segun lo defina la
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

b. Durante la etapa operativa, por acuerdo de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
cuando culmine el periodo establecido en el presente Reglamento Interno para que el Fondo se
adecue totalmente a lo establecido en el Reglamento Interno, y no se haya logrado o no se puede
encontrar oportunidades de inversidn y se determine que la SituaC'r('Jrerﬁrbib'_lilrl_éi_.
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c. Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en el Reglamento
Interno, los mismo no hubiese sido subsanados, por causas no atribuibles a la Sociedad
Administradora.

10 Fusion y Transferencia del Fondo de Inversion.
10.1 Fusion

Previa aprobacion de la Superintendencia, asi como aprobacién de la Asamblea General Extraordinaria de
Aportantes, uno o mas fondos de inversion de su misma clasificacion podran fusionarse bajo la
administracion de una sociedad administradora de fondos de inversion.

La sociedad administradora, previa aprobacion de la Superintendencia y de la asamblea de aportantes en el
caso de fondos cerrados, podra fusionar la totalidad del patrimonio de un fondo de inversion con el de otro u
otros fondos de similares caracteristicas que también administre, de conformidad al procedimiento que a tal
efecto establezca el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante norma de caracter general.

10.2 Transferencia

La transferencia de un fondo de inversién a otra sociedad administradora debera acogerse a las formalidades
y procedimientos establecidos en norma de caracter general que establezca la SIMV o el Consejo Nacional
del Mercado de Valores a tal efecto.

Las causales definidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores, para la sustitucion de una Sociedad
Administradora, son como sigue:

a. Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcion en el Registro de la Sociedad Administradora
de Fondo de Inversion sea cancelada.

b. Cuando la Asamblea de Aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de la
Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

c. Cuando la Sociedad Administradora solicite la transferencia del Fondo de Inversién y asi lo acepte la
Superintendencia.

d. Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resolucion motivada por causas establecidas
en la Ley 249-17 del Mercado de Valores, y sus reglamentos.

e. Cuando la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion incumple con el mantenimiento de la
garantia requerida para el Fondo de Inversion.

11 Informacion sobre los canales de denuncia o consulta.
11.1 Informacién sobre las consultas, reclamos y solucién de conflictos.

Las informaciones sobre el Fondo de Inversion estaran disponibles en el domicilio de la Sociedad
Administradora, en su pagina web: www.pioneerfunds.do, y el Registro del Mercado de Valores. De igual
manera, para fines de comunicacion con inversionistas institucionales, a los cuales va dirigido el Fondo, se
podran remitir los avisos de colocacion primaria a traves del correo electronico info@pioneerfunds.do, y
estara disponible en la pagina web de la Sociedad Administradora, www.pioneerfunds.do, asi como a través
del agente de colocacion, por la via digital.
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Toda reclamacion de los aportantes deberéa ser realizada por escrito y presentada ante Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion. La Sociedad Administradora tendré como plazo para responder diez
(10) dias habiles.

Las demandas incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una o mas obligaciones de una emision, por
causa de mora en el pago, por infraccion de las demas obligaciones establecidas en los contratos, prospectos
de emision o actos constitutivos respectivos o por cualquier otra causa, podréan realizarse por el
Representante de la Masa de Aportantes, previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de
conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores nimero 249-17, sus reglamentos y la Ley
de Sociedades.

No obstante lo anterior, el aportante siempre tendra la posibilidad de acudir por ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, mediante la normativa que ésta establezca para los fines.

11.2 Procedimiento para conflictos entre la Sociedad Administradora y los aportantes.

Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o
indirectamente con el presente Reglamento, inclusive asuntos sobre su naturaleza, interpretacion,
cumplimiento, ejecucion y terminacion del mismo; o por causa o0 en ocasion de las actividades de la
Administradora y siempre que no sea sobre materia disciplinaria que afecte directamente a la Administradora,
seran competencia de la Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional.
Las partes estipulan que solo las leyes dominicanas resultaran aplicables con relacion a cualquier litigio que
surja en cuanto a la ejecucion, interpretacion o implementacion de este contrato. En el caso de que existan
otros aspectos que no hayan sido contemplados en el presente contrato, los mismos seran suplidos por el
derecho comun dominicano.
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La autorzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores. )
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