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Por medio de la presente le anexamos el comunicado de la revision extraordinaria de la calificacién del Fondo
Nacional Pioneer United Renta Fija administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de

Inversién S.A., con motivo de la actualizacion de la metodologia de fondos de deuda.

Las calificaciones actualizadas son las siguientes:

Calificacién de calidad crediticia: Las Calificaciones de Calidad Crediticia de Fondos ‘AAf(dom)’ indican
una calidad crediticia subyacente muy alta. Se espera que los activos del fondo mantengan un WARF en linea

con “AAf(dom)’.

Calificacién de sensibilidad al riesgo de mercado: Se considera que los fondos calificados en ‘S5(dom)’
tienen una sensibilidad alta al riesgo de mercado. Sobre una base relativa, se espera que los rendimientos
totales o los cambios en el valor del activo neto experimenten variabilidad sustancial a través de un rango de
escenarios de mercado debido a una exposicion sustancial a los riesgos de tasas de interés, spreads crediticios,

cambiarios y, cuando apliquen, a los efectos del apalancamiento o cobertura.

Atentamente,




FitchRatings

Fitch Revisa la Calificacion del Fondo Administrado por Pioneer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, Aplicando
la Metodologia de Fondos de Deuda Actualizada

Fitch Ratings - Santo Domingo - (Diciembre 19, 2016): Fitch Ratings revisé las calificaciones de
calidad crediticia y sensibilidad al riesgo de mercado del fondo administrado por Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, aplicando la metodologia de fondos de deuda actualizada.

Tal como se menciond en el comunicado que Fitch Ratings publicé el pasado 24 de noviembre, con
ocasién de la actualizacion de la Metodologia Global de Calificacién de Fondos de Deuda, que aplica
para todos los paises donde Fitch tiene presencia y remplaza la metodologia Criterios de Calificacion
Fondos de Deuda en Latinoamérica, se llevo a cabo la revision de la calificacion nacional de un fondo.

La accion de calificacion para el fondo administrado por la compariia es la siguiente:

Nombre Fondo Calificacién Anterior Calificacién Actual

Fondo Nacional Pioneer United . ) . )
Renta Fija V5/AA+H{(dom) S5/AA+f(dom)

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacién podria afectarse por cambios materiales adversos en la combinacién de los factores de
calificacién mencionados anteriormente. Un cambio material con relacion a los lineamientos de Fitch por
algun factor clave de la calificacién podria generar que la agencia baje la calificacion. Para acceder a
informacidn adicional scbre principios de calificacion de la calificadora de Administradores de Activos, por
favor consultar los criterios a los que se hace referencia debajo.

Contactos Fitch Ratings:

Felipe Baquero (Analista Lider)
Director Asociado

+57 1 484 6770 ext. 1020

Fitch Ratings Colombia S.A. SCV
Calle 69" No. 9 - 85,

Bogot4, Colombia

Sandra Péez (Analista Secundario)
Directora
+57 1 484 6770 ext. 1020

Relacién con medios: Elizabeth Fogerty, Nueva York. Tel: +1 (212) 808 0526.
E-mail: elizabeth.fogerty@fitchratings.com.

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

Informacién adicional disponible en www fitchratings.com y www.fitchca.com
Metodologia aplicada:

- Metodologia Global de Calificacién de Fondos de Deuda (Septiembre 6, 2016).

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WW\.FITCHCA.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON
SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA
ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB OE FITCH.
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