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b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes 
muebles e inmuebles y las medidas adoptadas por el 
representante para la comparación.

c) El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo 
estipulado en el reglamento interno del fondo de inversión, de 
acuerdo con la información que al respecto le proporcione el 
ejecutivo de control interno de la sociedad administradora.

j cuti d o o n es el responsable de llevar a cabo las 
funciones, procedimientos y sistemas de control interno que le permita 
a la sociedad administradora cumplir adecuadamente sus 
actividades de administración y desarrollar sus operaciones de 
manera eficiente y con apego estricto a las disposiciones legales y 
reglamentarias que regulan el mercado de valores.
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d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisión de 
información a los aportantes y que la misma sea veraz, suficiente 
y oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

i w ci mi i a r lica
i f r aci n r r l rt nt gú m

i

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad 
administradora respecto a las observaciones y recomendaciones 
realizadas por los auditores externos al fondo de inversión.

f) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad 
administradora a los aportantes del fondo de inversión conforme a 
las disposiciones establecidas en el reglamento interno y 
normativas del mercado.

mini a r o i f r u r u r r l m
rt nt s. 

T m c o otr co r r s nt nt r ibi o r l m u o

g) Confirmación de la vigencia y cobertura de los contratos de 
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantía.

lic bi qu n n pu d t r g r ntí
acti s

h) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la política 
de inversión establecida en el reglamento interno (Objetivos y 
Límites de Inversión del Fondo).
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i) La colocación y negociación de los valores de conformidad con las 
condiciones establecidas en el folleto informativo resumido.
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Segundo Tramo de 97,500 cuotas
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, 0 u r u tot d .00

(Novecientos Setenta y Cinco Mi lo e de c
0 0 )

Tercer Tramo de 22,500 cuotas
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veinticinco Mi lo e de c 0 0 )
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Cuarto Tramo de 20,000 cuotas

c mp n d ont unit ri d cu rtici ació
, 0 u r u tot d .00 (Doscientos 

veinte Mi lo e de c 0 0 )

Quinto Tramo de 65,050 cuotas

c mp n d ont unit ri d cu rtici ació
, 0 u r u tot d .00 (Seiscientos 

Cincuenta Mi lo e Quinientos Mil de pesos dominicanos con 00/100).

Sexto Tramo de 107,566 cuotas

c mp n d ont unit ri d cu rtici ació
, 0 u r u tot d (Mil setenta 

y cinco millones seiscientos sesenta mil pesos dominicanos pesos 
dominicanos con 00/100).

Séptimo Tramo de 100,500 cuotas

c mp n d ont unit ri d cu rtici ació
, 0 u r u tot d (Mil cinco 

millones de pesos dominicanos con 00/100).
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Octavo Tramo de 24,500 cuotas

c mp n d ont unit ri d cu rtici ació
, 0 u r u tot d (doscientos 

cuarenta y cinco millones de pesos dominicanos con 00/100).

ch misi 24 de junio 2020
F n im nt d Fon

j) Actualización de la Calificación de Riesgo del Fondo conforme la 
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el folleto 
informativo resumido.

V a último re or e

k) Nivel de endeudamiento del Fondo de conformidad a lo establecido 
en el reglamento interno, en los casos que corresponda.

El Fondo no tiene endeudamiento

l) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la 
remisión periódica del fondo de inversión a la Superintendencia 
conforme a lo establecido en la normativa.
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1) La composición del portafolio de inversión, clasificando 
mínimamente según el tipo de instrumento y el sector 
económico de las inversiones;

2) La duración promedio ponderada de los valores
representativos de deuda del portafolio de inversión;

3) El valor de la cuota del día y el valor de la cuota del día anterior,
conforme a las disposiciones mínimas establecidas en el Anexo
XIV de la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversión y un gráfico sobre la evolución histórica 
del valor cuota;

La tasa de rendimiento del Fondo determinada en base a la 
tasa de interés nominal, obtenida en términos anuales en los 
últimos treinta (30) días, los últimos noventa (90) días, los
últimos ciento ochenta (180) días y los últimos trescientos
sesenta (360) días, determinada conforme las disposiciones
mínimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversión;

4) Las comisiones que se cobran al fondo de inversión en términos 
monetarios o porcentuales y si corresponden a comisiones por 
administración, comisiones por rescate y otras, detallando
además su base y metodología de cálculo, pudiendo para tal 
efecto incluir los ejemplos que correspondan; y 
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5) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el número
de cuotas en circulación y el número de aportantes.

Informe de calificación de Riesgo (actualización del informe). 
Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las 
Calificadoras de Riesgos Núm. R-CNMV-2022-03-MV, 
específicamente artículo 7, estos reportes serán presentados 
con periodicidad semestral. Actualizada
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Avalúo o valoración financiera de los bienes inmuebles que 
constituyen el portafolio del Fondo de Inversión. No aplica para 
el fondo en cuestión.

m) Cualquier situación o evento detectado que pudiere implicar 
conflicto de interés en sus actuaciones frente a los aportantes o 
con la sociedad administradora.
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c nflict i t r tr tuaci n fr nt rt nte
c ocie mi str r



F -051 or o d de Inversión Cerrad de De arr l S edad Pioneer II 
06 de noviembre 2024

n) Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a 
cargo de la sociedad administradora en relación con el fondo de 
inversión.

t n m c noci n h m et ct s l
r i i f r aci n qu n t a e r d u
irr u a i cu pli nt li aci n c r
ocie mini a r r ci c e f n i r
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o) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversión y de 
la sociedad administradora que pudiera entorpecer el 
funcionamiento normal del fondo de inversión (laboral, 
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

t n m c n ci ni gu fu r
r it e f n u pudi r nt r fu ci n mi nt

c m r r s str n ur c nti ui
g i l tc

p) Cualquier documento de índole legal que impliquen procesos de 
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra 
el fondo de inversión.

t n m c noci itu ció significativa que 
pudiera afectar la sostenibilidad del nd egú i f r aci
su ni a A i aci T m oc u i f r ació

qu a e m h d str gu ituaci u
u i r f t r ci ne e f n

q) Modificaciones al reglamento interno y folleto informativo 
resumido del fondo.
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r) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad 
administradora, incluyendo aquellos relativos al administrador y 
miembros del comité de inversiones del fondo de inversión que 
corresponde (Comité de Auditoría, Consejo de Administración, 
Comité de Cumplimiento, entre otros). 

s) El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del 
comité de inversiones y demás subordinados de la sociedad 
administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las 
normas que le sean aplicables en relación con el fondo de 
inversión.

rti inf r aci n u a e m s r i a o
s r m nt n m r o a cu p imi nt st nt
cu nt arc l a F n

t) Cualquier otra obligación establecida en el folleto informativo 
resumido, el contrato de servicios, el reglamento interno del fondo 
y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento 
o suceso que conlleve implicaciones jurídicas, de reputación o 
económicas para la sociedad administradora y el fondo de 
inversión.

t n m c nocimi nt gú nt uc s u c n le
i plicaci n rídic s r ut ció ec n mic r oci

mi str r f n in r qu u i r nt r ec e
fu i n mi nt

u) Otros.
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Fecha Recepción Numero trámite Descripción Hecho Relevante

7/3/2024 17:19 03-2024-004205

INICIO PERIODO DE COLOCACION DEL SEPTIMO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION 
DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE 
SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

7/3/2024 17:33 03-2024-004206

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA DEL 7MO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL 
FONDO DE INVERSION CERRADO DESARROLLO SOCIEDADES 
PIONEER II

7/5/2024 11:49 03-2024-004221

CIERRE PERIODO DE COLOCACION DEL SEPTIMO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION 
DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE 
SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

7/29/2024 18:30 03-2024-004890
INFORME SEMESTRAL JULIO 2024, EMITIDO POR FELLER RATE 
CALIFICADORA DE RIESGO, AL RESPECTO DEL FONDO DE INVERSION 
CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER II, SIVFIC-051.

8/6/2024 17:30 03-2024-005114
REPORTE TRIMESTRAL DEL REPRESENTANTE DE LA MASA DE 
APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO 
DE SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

8/15/2024 17:39 03-2024-005429

AVISO DE COLOCACION DEL OCTAVO TRAMO DEL PROGRAMA DE 
LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO DE 
INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER II 
(SIVFIC-051).

8/19/2024 11:41 03-2024-005434

INICIO PERIODO DE COLOCACION DEL OCTAVO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION 
DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE 
SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

8/21/2024 18:24 03-2024-005488

CIERRE PERIODO DE COLOCACION DEL OCTAVO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION 
DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE 
SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

8/22/2024 10:06 03-2024-005490

CIERRE PERIODO DE COLOCACION DEL OCTAVO TRAMO DEL 
PROGRAMA DE LA EMISION UNICA DE CUOTAS DE PARTICIPACION 
DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO DE 
SOCIEDADES PIONEER II (SIVFIC-051).

v) Conclusión.
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com

FUNDAMENTOS31.Ene.2024 29.Jul.2024

Cuotas BBBfa BBBfa
* Detalle de calificaciones en Anexo.

INDICADORES FINANCIEROS

Dic-22 Dic-23 May-24

Activos administrados (MM RD$) 6.577 11.767 11.568

Patrimonio (MM RD$) 6.563 11.192 11.193

Valor Cuota (RD$) 11.217,2 14.771,2 14.773,0

Rentabilidad acumulada * -0,3% 31,7% 0,01%

N° de Cuotas 585.050 757.666 757.666
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
información provista voluntariamente por la Administradora. EEFF 
auditados al cierre de diciembre 2022 y 2023 y EEFF interinos al 
cierre de mayo 2024.
*Rentabilidad acumulada (no anualizada) a la fecha de cierre de los 
EEFF con relación al cierre del año anterior.

Analista: Ignacio Carrasco
ignacio.carrasco@feller-rate.com
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACIÓN 
FORTALEZAS 

 

RIESGOS 
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com

OBJETIVOS DE INVERSIÓN

Fondo orientado a la inversión en valores representativos de deuda o 
de capital de sociedades domiciliadas en República Dominicana, no 
inscritas en el Registro del Mercado de Valores

OBJETIVOS DE INVERSIÓN Y LÍMITES REGLAMENTARIOS
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

 

 

 

 

 

 

 

EVALUACIÓN DE LA CARTERA DEL FONDO  

Cartera de inversiones con baja diversificación 

CARACTERÍSTICAS DEL FONDO 
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Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

CARTERA DE INVERSIONES CON BAJA DIVERSIFICACIÓN 

 

 

BAJA LIQUIDEZ DE CARTERA 

RESUMEN CARTERA INVERSIONES 
 Ago-23 Nov-23 Feb-24 May-24 

Acciones Comunes 83,0% 71,5% 79,3% 80,7% 

Deuda Subordinada 12,8% 11,8% 14,3% 12,6% 

Préstamos 1,7% 5,1% 4,0% 4,7% 

Certificados Financieros 1,0% 0,3% 1,9% 0,3% 

Total Cartera 98,6% 88,7% 99,5% 98,3%

Caja y Otros Activos 1,4% 11,3% 0,5% 1,7% 

Total Activos 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
información provista voluntariamente por la Administradora. 
 

EVOLUCIÓN PATRIMONIO NETO 

En millones de pesos 

 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
información provista voluntariamente por la Administradora. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 

RENTABILIDAD DE LA CUOTA 

VIGENCIA DEL FONDO 

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA 
LA GESTIÓN DE FONDOS   

Administradora posee una buena estructura para la gestión y control 
de los recursos manejados  
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 



 

 

 

8 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN  

POLÍTICA DE EVALUACIÓN DE INVERSIONES Y CONSTRUCCIÓN DE 
PORTAFOLIOS 
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

SISTEMAS DE CONTROL 
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INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com

VALORIZACIÓN CARTERA DE INVERSIONES

POLÍTICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERÉS
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PROPIEDAD 

Propietarios con amplia experiencia y conocimiento del sector 
financiero 



12

INFORME DE CALIFICACIÓN - JULIO 2024

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com

AMPLIA EXPERIENCIA EN EL SECTOR FINANCIERO

ALTA IMPORTANCIA ESTRATÉGICA DE LA GESTIÓN DE FONDOS
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 Abr-22 Jul-22 01-Feb-23 28-Jul-23 31-Ene-24 29-Jul-24 
Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa BBBfa BBBfa 

 
 

ESTADOS FINANCIEROS  

Cifras en millones de pesos dominicanos 

  Dic-21 Dic-22 Dic-23 May-24 

Efectivo y Equivalente   440  104  278  165 

Inversiones   6.117  6.408  11.437  11.364 

Otros Activos   40  66  52  38 

Total Activos   6.597  6.577  11.767  11.568 

Pasivos Financieros   -  -  -  - 

Otros Pasivos   15  15  576  375 

Total Pasivos   15  15  576  375 

Patrimonio   6.582  6.563  11.192  11.193 
      

Ingresos   52  56  3.302  172* 

Gastos   54  59  621  171* 

Utilidad (pérdida) Neta   -24  -20  2.703  1 
      

Endeudamiento Global**  0,2% 0,2% 5,1% 3,3% 

Endeudamiento Financiero**  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Inversiones sobre Activos  92,7% 97,4% 97,2% 98,2% 

Utilidad sobre Inversiones***  -0,4% -0,3% 30,3% 0,03% 

Utilidad sobre Ingresos  -46,1% -34,8% 81,9% 0,8% 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a información provista voluntariamente por la Administradora. EEFF auditados al cierre de diciembre 2021, 2022 y 2023, y EEFF interinos al cierre de mayo 
2024. 

*Partidas de Ingresos y Gastos al cierre de mayo 2024 se presentan en términos brutos. 

**Endeudamiento medido sobre patrimonio. 

***Utilidad final sobre inversiones promedio entre el cierre actual y el anterior  
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NOMENCLATURA

La calificación se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORÍAS DE RIESGO CRÉDITO:

AAAfa: Cuotas con la más alta protección ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión.

AAfa: Cuotas con muy alta protección ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión. 

Afa: Cuotas con alta protección ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión. 

BBBfa: Cuotas con suficiente protección ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión. 

BBfa: Cuotas con baja protección ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión. 

Bfa: Cuotas con muy baja protección ante pérdidas y que muy probablemente no cumplirán con sus objetivos de inversión. 

Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumplirán con sus objetivos de inversión.

+ o -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada 
categoría.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un análisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

EQUIPO DE ANÁLISIS:

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 
la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información.


