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MENSAJE DEL
GERENTE DE
INVERSIONES

Al finalizar el aino 2017, el Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, cumplié cuatro ainos y medio desde
su histdrica salida al Mercado de Valores dominicano con dos millones de cuotas a un valor nominal de mil
pesos (RD$1,000.00), presentado el mismo como una estrategia de dos mil millones (RD$2,000,000,000).
Esto pone al Fondo a meses de su vencimiento, el cual buscamos extender mediante una autorizacion
de la Asamblea, y ademas, aprovechar para ampliar la estrategia de inversion del mismo para diversificar
riesgos, potencialmente mejorar los retornos, e incorporar instrumentos en denominacién de ddlares
norteamericanos.

A este cierre de ano, podemos confirmar a nuestros inversionistas que el Fondo le ha generado durante
su vigencia, RD$%$1,207,733,147.12, de los cuales se han repartido como beneficios RD$745,238,675.38. Los
RD$462,494,741.74 restantes han sido retenidos, llevando el patrimonio gestionado por nuestra sociedad,
a un valor total de RD$2,553,197,035.56. Estos resultados representan un retorno neto de 13.99% desde su
inicio a los inversionistas.

Los resultados son frutos de una gestion comprometida entre Pioneer Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion y United Capital Puesto de Bolsa. Las distribuciones mensuales de los beneficios se han
mantenido en un 8% anual neto después de impuestos sobre el patrimonio nominal, sin comprometer los
aumentos realizados en el valor del patrimonio.

Concluimos este breve resumen, agradeciendo el apoyo y la confianza de todos ustedes durante estos
cuatro anos y medio. Este Fondo fue el primero del Mercado de Fondos dominicano, pero sin ustedes, los
inversionistas, no hubiese sido posible honorar nuestra posicion como pioneros.

Esperamos seguir contando con el apoyo de ustedes con esta estrategia.

Atentamente,

Karla Suarez
Gerente de Inversiones
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ACERCA
DEL FONDO

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

El objetivo de inversion es la generacion de ingresos recurrentes a corto plazo y proteccién de capital a corto
y largo plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda del Banco Central de la Republica Dominicana,
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales de calificacion de riesgo igual
o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio o en depdsitos a plazo y/o certificados financieros de entidades financieras del Sistema Financiero
Nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

Cinco (05) ainos a partir de la fecha de emision de las cuotas de participacion de la Primera Emision.

SIVFIC-001

\\§.\

s

RD$1,000.00

2,000,000

16 de Mayo del 2013



COMITE DE
INVERSIONES

CARLOS SOSA
El Sr. Sosa posee vasta experiencia financiera, teniendo
entre sus el andlisis de estados financieros, elaboracién de
presupuestos, de flujos de efectivo; también posee experiencia
en fusiones y adquisiciones de empresas, sistemas de costeos,
entre otros. En la actualidad se desempeia como Director
Administrativo y Financiero de Grupo Petroquim, acumulando
mas de 30 aios de experiencia, donde es responsable de las
areas de Contabilidad, Recursos Humanos, Créditos y Cobros,
entre otras. Es profesional del area de Contabilidad, con
formacion posgraduada en Gerencia Funcional, y posee un
MBA Ejecutivo de Barna Business School.

MARIBEL PEREZ
La Sra. Pérez realizé sus estudios profesionales en
administracion de empresas y en finanzas. A su vez a
acumulado mas de 22 aifos de experiencias en finanzas en
las diferentes posiciones que ha ocupado. Unos 11afios de su
carrera profesional transcurrieron en diferentes posiciones en
empresas del Grupo Ledn Jiménez pasando por Analista de
efectivoy financiero, Coordinadora de planificaciéony tesoreria.
Desde el 2001 se desempeia como Directora Ejecutiva de
Henla,S.A. El perfil profesional de la Sra. Pérez incluye los
siguientes conocimientos: Administracion de Portafolios de
Inversiones, Planificacion Patrimonial, Andlisis Financieros,
Instrumentos de Inversién y Financiamiento, Planificacion
de Impuestos, Planificacion Estratégica, Planificacion de
Dividendos y Tesoreria, Valoracion de Proyectos y Empresas,
entre otros.

JUAN MANUEL PENA
El Sr. Pefia es Licenciado en Economia de la University
of North Carolina at Greensboro, con concentraciones
menores en Finanzas y Ciencias Politicas. Durante su
trayectoria profesional ha liderado areas de Banca Privada y
gestion patrimonial e inversiones en entidades financieras
internacionales incluyendo Scotiabank y Citi. Previo a su
carrera bancaria, ocupdé puestos ejecutivos en Tricom vy
Codetel dirigiendo diversas unidades de negocios. Desde el
ano 2014 se desempena como Director General y Fundador
de la firma Sapphire Advisors, SRL cuyo enfoque es la gestidon
patrimonial aplicada a inversiones internacionales, valoraciéon
de empresas y apoyo en fusiones y adquisiciones..
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COMITE DE
VIGILANCIA

ROSA MA. CORTORREAL

Licenciada en Economia, con un Postgrado en Finanzas
Corporativas. Fue Encargadadel Dpto.de Evaluaciéon Financiera
en el Banco Nacional de la Vivienda. Fungié como Directora de
Proyectos y Presupuesto y Gerente Comercial de la empresa
Aerodom, donde tuvo a cargo de la Elaboracién y Control del
Presupuesto, asi como Soporte en la Planeacién de Proyectos
de la empresa. Fue maestra de Gerencia Financiera y de
Economia en Unibe. En la empresa Cap Cana se desempeiid
como Directora de Finanzas. Desde el afio 2012 funge como
Asistente Financiera de la Vicepresidencia de Rizek, S.A.S.

DATOS DEL
GERENTE DE
INVERSIONES
DEL FONDO

KARLA SUAREZ ABREU

La Sra. Karla Sudrez Abreu, posee formacidon en el area de
Economia. Cuenta con experiencia en el drea de Mercado de
Valores, Finanzas, Analisis Estadistico. Se ha desempefiado
en el area de Negocios en la banca nacional y en Estados
Unidos. También ha laborado como corredora de valores en el
mercado local. Labora como analista de inversiones / gerente
deinversiones en Pioneer Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion desde el 2013.

JULIO CESAR GARCIA

Licenciada en Contabilidad, con Maestria en Finanzas
Corporativas. Fue Asistente del Contador General en Refrescos
Nacionales. Para Bacardi Dominicana fungié como Contador
General, luego como Control Interno, y como Director
Financiero. Ha realizado asesorias contables y financieras
a diferentes empresas en el pais. Actualmente actia como
Contralor Financiero para United Brands, S.A..

DATOS RELATIVOS A LOS ASESORES
DE INVERSION

UC United Capital Puesto de Bolsa

Calle José A. Brea Peia No.14

District Tower, Piso 9

Ensanche Piantini.

DEYANIRA LEON FERREIRA

Ingeniera Sistemas Computaciéon, con amplios estudios en
administracion y finanzas. Con vasta experiencia en el area
de tesoreria, teniendo bajo su responsabilidad en el Grupo
Rizek la proyecciéon de la captacion y uso de los fondos
y por ende el pago de las obligaciones financieras de la
empresa. Experiencia en el manejo de gestiones aduanales y
liguidaciones de mercancias. Manejo de las cuentas por pagar
a los suplidores locales e internacionales. Trabajo en Barcel6
& Cia, asistiendo a la gerencia de ventas en la elaboraciéon y
control del presupuesto.

DATOS RELATIVOS AL CUSTODIO DE VALORES
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores

Avenida Gustavo Mejia Ricart No.54

Solazar Business Center,

Suite 18Numero Registro SIV: CVDCV-001

RNC: 1-30-03478-8

Teléfono: (809) 227-0100

CCEVALDOM
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POLITICA DE
DISTRIBUCION

DE DIVIDENDOS

Los beneficios del Fondo se originaran por dos vias principales: en primer lugar, por las rentas
recibidas de los activos que forman parte del Fondo; y en segundo lugar, la plusvalia que podrian
generar los mismos activos a través del tiempo. El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos
diariamente incluyendo sabados, domingo y dias feriados, que se acumularan y se reflejaran en
el cambio de valor de la Cuota diariamente al momento de la valoraciéon de las cuotas segun se
detalla enla seccidn 2.14 del Prospecto de Colocaciony en el Capitulo I, acapite e) del Reglamento
Interno del Fondo.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacién y al origen
de la misma. Esto significa en primer lugar, que si no se generd beneficios, el Fondo no pagara
distribucién a los Aportantes y en segundo lugar, la distribucion dependera de la fuente de
generacion de la misma.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por
los gastos incurridos para su efectiva administracion segun se establece en el Prospecto de
Colocacion y el Reglamento Interno, esta diferencia representara el beneficio neto del Fondo.
En adicion, estos beneficios podrian variar de un mes a otro. En los casos que el Fondo obtenga
beneficios, estos se distribuiran parcial o totalmente de manera mensual tomando como corte
el ultimo dia habil de cada mes, y se pagaran hasta cinco (5) dias habiles posteriores a la fecha
de corte.

En los casos de que la distribucién sea parcial,
los Aportantes reconocen que el Comité de
Inversion podra instruir a la Administradora
a distribuir la totalidad de los beneficios
generados por las inversiones realizadas o
reinvertir parcialmente dichos beneficios para
ampliar la capacidad de inversién del Fondo,
considerando las condiciones del mercado y
las oportunidades de inversiéon del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia
de uno o varios activos del Fondo, la Admi-
nistradora tendra la potestad de distribuir o
reinvertir dicha plusvalia segun lo establez-
ca el Comité de Inversion considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades
de inversiéon al momento de la liquidacion di-
chos de activos.

Forma de pago: transferencias a nombre del
Aportante, quien aprobara el medio para
recibir su posible ganancia.
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DESCRIPCION
DE LAS
OPERACIONES
DEL FONDO

EXCESOS DE INVERSION

Durante el afio 2017 ocurrieron los
excesos de inversion siguientes:

En total, durante el afio 2017, la
cantidad de dias acumulados en
los que el fondo experimentd
excesos de inversion, fue de 9 dias.

Cantidad total de dias en los
que el Fondo experimento una
duracion fuera de los Ilimites
establecidos en su reglamento
interno: El reglamento interno del
Fondo no establece una duracién
predeterminada.

ECHO

ECHA I CORRE

En fecha 4 de octubre se notificod de la ocurrencia
y subsanacion de exceso en el limite de las
inversiones de corto plazo (menor a 1 ano).

La subsanacioén ocurrio al cierre
del 4 de octubre.

En fecha 13 de diciembre se produjo una
deficiencia en el limite de las inversiones a largo
plazo (mayor a 1 ano), asi como un exceso en el
limite de efectivo.

La subsanacién ocurrio al cierre
del 16 de diciembre.

En fecha 18 de diciembre se produjo un exceso en
el limite de las inversiones a corto plazo (menor a
un ano).

La subsanacion ocurrid el dia
19 de diciembre.

FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 - 10



HECHOS
RELEVANTES

* Renuncia de la Sra. Paola Guillani como miem-
bro como miembro del Comité de Inversiones.
13 de febrero 2017

« Designacion de la Sra. Karla Suarez Abreu
como gerente de inversiones del Fondo Nacio-
nal Pioneer United Renta Fija, en sustitucion
del Sr. Yamil Isaias.

21 de febrero de 2017

* Renuncia del Sr. José Jiménez Tejada como
Presidente del Comité de Vigilancia del Fondo.
16 de marzo 2017

» Designacién por acta de reunién, de la Sra. Rosa Maria Cortorreal como reemplazo del Sr. Jose
Jiménez Tejada, y del Sr. Julio Cesar Garcia como nuevo miembro del Comité de Vigilancia.

17 de marzo de 2017

* Resolucién en la Asamblea General Ordinaria de Aportantes donde aprobaron los estados
financieros auditados al 31de diciembre del 2016, designacion Comité de Vigilancia, aprobacién
presupuesto de ingresos y gastos Comité de Vigilancia, ratificacion como auditores externos
a la compania Ernst & Young por un periodo de un (1) aio.

26 de abril de 2017

» Resoluciéon en la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes donde se aprueba someter
a la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), las modificaciones al
Reglamento Interno, Prospecto de Emisiéon y cualquier otro documento que avale y soporte
la vigencia del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, a los fines de que se extienda el
plazo hasta el 16 de mayo de 2023, se amplien las alternativas de inversion, se designe a un
Representante Comun de Aportantes en sustituciéon del Comité de Vigilancia, y se realicen
las adecuaciones correspondientes acorde a la regulaciéon vigente en materia de Fondos
de Inversion. Todo esto con la finalidad de que, luego de obtenida la aprobacién de la
Superintendencia de Valores, dichas modificaciones sean sometidas a la consideracién de
una asamblea extraordinaria de aportantes para la aprobacién final y definitiva.

26 de abril de 2017

FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 - 11



COMISIONES

COMISION POR ADMINISTRACION

La Administradora cobré al Fondo por concepto anual de administracion una comisién de uno
punto veinticinco por ciento (1.25%) anual del patrimonio del Fondo bajo administraciéon. El monto
de los activos totales se calculé diariamente para fines de determinar el monto devengado de
esta comision. Dicha remuneracion se devenga diariamente, incluyendo sabados, domingos
y dias feriados y se distribuyé de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyeran a
sufragarlos en forma equitativa. Esta comision fue pagada mensualmente segun la proporcién
correspondiente devengada (Ref. Art. 234 del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley 19-00). Al 31de
diciembre del 2017 el monto total pagado por concepto de esta comision fue de RD$30,572,071.86.
Los servicios de asesoria bursatil que contraté el Fondo percibe hasta un cero punto setenta y
cinco por ciento (0.75%) sobre el patrimonio del Fondo por lo que al 31 de diciembre del 2017 el
total pagado fue de RD$18,343,243.11
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ANALISIS Y
EVOLUCION
DE LAS
OPERACIONES
DEL FONDO

ORIGEN DE LOS PRINCIPALES INGRESOS
Y GASTOS DEL FONDO

La principal fuente de ingresos recurrentes del Fondo,
corresponde a los flujos que se devengan diariamente de las
inversiones en titulos valores emitidos por Banco Central de la
Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda, asi como
de Certificados de Depdsito a plazo de la banca nacional, que
componen su portafolio. Alcanzadas las fechas en las que los
emisores realizan los pagos correspondientes, estos ingresos
son utilizados para el pago de las obligaciones del Fondo, asi
como para adquisicion de titulos valores.

Por otro lado, el Fondo también genera ingresos por la compra
y venta de los titulos valores que componen el portafolio de
inversion. Sin embargo, este ingreso no es recurrente, ni
predecible, sino que depende de las condiciones del mercado.
Los principales gastos del Fondo, establecidos en su
Reglamento Interno, son los descritos mas abajo:

* Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

« Pago por custodia de valores, por mantenimiento de
emisiones, por pago de intereses/dividendos, a
CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores

« Pago de calificacion de riesgo anual, a Feller Rate y a Fitch
Ratings

« Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young.

» Pago a los miembros de Comité de Vigilancia.

INVERSIONES Y OPERACIONES REALIZADAS
TENIENDO COMO CONTRAPARTES

PERSONAS RELACIONADAS A LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

Durante el ano 2017, el Fondo no realizé inversiones ni
operaciones teniendo como contraparte, personas relacionadas
a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

PRINCIPALES OBLIGACIONES FRENTE A TERCEROS
Y PLAZOS DE VENCIMIENTO

Los principales gastos del Fondo, constituyen sus principales
obligaciones frente a terceros, y son los que se describen mas
abajo:

« Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (Obligacion contraida durante la
vigencia del Fondo)

« Pago por custodia de valores, por mantenimiento de
emisiones, por pago de intereses/dividendos, a

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores (Obligaciéon
contraida durante la vigencia del Fondo)

» Pago de calificacion de riesgo anual, a Feller Rate y a Fitch
Ratings (Obligacion contraida anualmente)

» Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young.
(Obligacion contraida anualmente).

« Pago mensual a los miembros del Comité de Vigilancia.
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FECHAS DE
DISTRIBUCION
DE DIVIDENDOS
DURANTE EL 2017

CORRESPONDIENTE FECHA CORRESPONDIENTE FECHA
AL MES DE AL MES DE

ENERO 3 Enero 2017 JULIO 4 Agosto 2017
FEBRERO 3 Febrero 2017 AGOSTO 5 Septiembre 2017
MARZO 3 Marzo 2017 SEPTIEMBRE 5 Octubre 2017
ABRIL 5 Mayo 2017 OCTUBRE 1 Nobiembre 2017
MAYO 5 Junio 2017 NOVIEMBRE 4 Diciembre 2017
JUNIO 4 Julio 2017 DICIEMBRE 3 Enero 2018

VARIABLES EXOGENAS

QUE PUEDEN AFECTAR EN EL
FUTURO SIGNIFICATIVAMENTE
LOS PRINCIPALES INGRESOS

O GASTOS DEL FONDO

La principal variable exdgena que afecta
significativamente, de manera constan-
te los ingresos del Fondo son las tasas
de interés del mercado.

FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 -
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EVOLUCION
DE LAS
CUOTAS
DEL FONDO

1,320.00
1,300.00
1,280.00 |
1,260.00 1
1,240.00 |
1,220.00 | l ——
- T |
1,200.00
1,180.00
1,160.00
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Novimiembre Diciembre
Inicio 121108 1,23657 121779 122106 1,219.89 1218.64 1,z18.84 1,235.97 1,233.25 1232689 1,260068 127511
Minimo 1,206.14 1,212 15 1,208.75 121633 1,218.78 121855 1,218.48 123062 123142 1,232 26 1,258.12 1270459
Maximao 123196 12:4 1,226.00 1,228.30 1,2729.45 1,225.95 1,236.82 124418 1,242.30 1,253.01 1,294.97 128376
Cierre 1,217.85 121994 122076 1,219.60 1,220.25 1,218.55 123064 123062 123239 1,243.70 1,283.07 1,276.60

Contingencias: Mo han ocurrido contingencias al cierre del 31 de diciembre de 2017.
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EVOLUCION DEL
PATRIMONIO
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COMPOSICION
GENERAL DE
LA CARTERA

EMISOR MONTO %
MINISTERIOS DE HACIENDA 1,013,011,208.40 39.70%
BANCO CENTRAL DE 1,249,351,608.47 48.97%
LA REPUBLICA DOMINICANA
BANCOS MULTIPLES 289,131,092.52 11.33%
TOTAL 2,551,493,909.40 100%
39.70% 48.97% 11.33%
o 1 s |2
DE HACIENDA REPUBLICA DOMINICANA MULTIPLES

Esta composicion no incluye la disponibilidad de efectivo en banco

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
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RENTABILIDAD
ANUALIZADA
(INCLUYENDO
DIVIDENDOS)

DESDE SU

INICIO 3 MESES 6 MESES 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
FONDO NACIONAL 13.986% 21.462% 16.773% 12.783%  1.727% 14.284%
PIONEER UNITED
RENTA FIJA
BENCHMARK (TASADE  6.160% 5.070% 5.420% 6.030%  6.180% 6.270%

INTERES PROMEDIO
PONDERADO BCRD)



CUOTAS
TRANSADAS

EN EL MERCADO
SECUNDARIO

600,000,000

450,000,000

300,000,000

150,000,000

M\/

VALOR CUOTA

TRANSADO PROMEDIO

1,300.00

1,250.00

1,200.00

1,150.00

1,100.00
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PRINCIPALES
INDICADORES
FINANCIEROS

RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS DEL FONDO

Los ingresos operacionales del Fondo para el aino 2017, alcanzaron un monto total de
RD$363,692,879.00, lo que representa un incremento con relaciéon al aino anterior, debido
principalmente a un aumento en el resultado de ganancias netas en venta de los activos
financieros del Fondo. Durante el aino 2017 el Fondo obtuvo ganancias de capital por un
monto de RD$118.0 millones versus RD$28 millones que generd el afio 2016. Estas ganancias
representan un 32% de los ingresos totales del Fondo.

En lo que corresponde a los gastos, los mismos alcanzaron la suma de RD$56,250,278, monto
que incluye gastos de auditoria, calificacion de riesgo del Fondo, otros gastos operativos, asi
como las comisiones pagadas por concepto de administracion y de asesoria bursatil.

El resultado neto de las operaciones del Fondo para el aino 2017, generdé un beneficio de
RD$307,442,601, para un margen sobre el total de ingresos de 84.53%. Este margen refleja
un incremento en comparacion con el margen neto del afio 2016 que alcanzé 79.35% sobre el
total de ingresos, esto como consecuencia del incremento en las ganancias de capital.

Al cierrede 2017, el indice Corriente (Activo circulante-Intangibles / Pasivo Circulante) muestra
una aumento sustancial en la liquidez del Fondo con relaciéon al afio anterior, pasando de 6.49
en 2016, a 24.82 en 2017, por un aumento de los activos circulantes, los cuales pasaron de

RD$104,498 millones en 2016,aRD$ 396,827
millones en 2017. Este incremento en los
activos circulantes se debid a reservas que
se realizaron en certificados financieros
por un monto de RD$270,000 millones en
preparacidon para participar en las subastas
que se esperaba que realizara el Ministerio
de Hacienda a inicios del afio 2018.

Los activos circulantes del Fondo estan
compuestos por certificados financieros,
el efectivo y los cupones por recibirse en el
corto plazo. El nivel del indice es superior
al del afno 2016, los niveles de liquidez
permanecen dentro de niveles muy
adecuados, que permiten la cobertura de
los requerimientos de liquidez inmediata
del Fondo.
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Por otro lado, la liquidez inmediata del Fondo en el 2017, determinada al dividir el efectivo y
equivalentes entre los pasivos corrientes del Fondo, fue 19.19. Es decir que el Fondo conté con
RD$19.19 para respaldar cada peso de pasivo corriente; lo cual reitera la suficiencia de los niveles
de liquidez que mantiene el Fondo.

Durante el 2017, el Fondo, al igual que en afnos anteriores, no hizo uso de su capacidad de
endeudamiento, y por tanto no presenta pasivos financieros. Los pasivos que se verifican en el
balance general, al cierre del afio 2017 por un valor de RD$15,991,091.00 corresponden a cuentas
por pagar a suplidores en un 8%, el restante 92% corresponde a los beneficios declarados para
ser distribuidos, los cuales son liquidados dentro de los 5 dias siguientes al cierre del mes
correspondiente.

Al cierrede 2017, el Fondo ha distribuido por concepto de dividendos alos aportantes, RD$177,840,000,
es decir, RD$ 88.92 a cada cuota, que representa 8.892% del valor nominal por cuota.

Desde el inicio del Fondo y al cierre del 2017, se han distribuido un total de RD$745,238,675.38, o
lo que equivale a RD$ 372.62 por cada cuota que representa un 37.26% del valor nominal de las

cuotas en un periodo de aproximadamente 53 meses.

El patrimonio neto del Fondo compuesto por 2,000,000 de cuotas cerré el aino con un valor

de RD$%$2,553,197,035, incrementandose con
respecto al afno 2016, en RD$ 131,699,347.56,
para un crecimiento de un 5.16%, sin
considerar los beneficios distribuidos.

El rendimiento neto sobre el patrimonio
promedio del afo fue de 12.04%,
incrementandose con respecto al 2016,
cuando fue de 8.91% sobre el patrimonio
promedio correspondiente, provocado por
el aumento de los ingresos operacionales
alcanzados en 2017.

La cuota del Fondo al cierre del 2017 fue
de RD$ 1,276.60, la cual al compararla con
la cuota del cierre de 2016, RD$ 1,210.75,
presenta un crecimiento de un 5.439%; v,
al incorporar los rendimientos distribuidos
durante 2017, el rendimiento total del
periodo fue de 12.78%.
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Building a better
working world

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estdn libres de representaciones erréneas significativas, debido a

Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Aportantes
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (en
adelante “el Fondo™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017,
y los estados de resultados integrales, de cambios en el valor neto del fondo y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables aplicadas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija al 31
de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs").

Bases para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIAs").
Nuestras responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccién de
Responsabilidades del auditor con relacién a la auditorfa de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo, de conformidad con el Cédigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (“IESBA", por sus
siglas en inglés), el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de
la Republica Dominicana (ICPARD), junto con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y el ICPARD.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de aquellos responsables del gobierno corporativo sobre
los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como por
el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién también es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar el Fondo o de
terminar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista sino hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo del Fondo son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera del Fondo.

fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La sequridad razonable
es un nivel alto de sequridad, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error significativo cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos cuando,
individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que tomen los usuarios basandose en estos estados financieros. Como parte de una
auditoria de conformidad con las NIA”s, nosotros ejercemos el juicio profesional y mantenemos
escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas alto que
en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propdsito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fondo.

e Evaluamos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que [lamemos fa atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. No obstante, hechos o condiciones futuros pueden causar que el Fondo no
continlie como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion del Fondo con relacién, entre otros
asuntos, al alcance y oportunidad de nuestra auditoria y los hallazgos significativos incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante nuestra

auditoria.
‘ 2

13 de marzo de 2018
Santo Domingo,
Republica Dominicana
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ESTADOS
FINANCEROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

2017 2016
2017 2016
Notas Notas

ACTIVOS : Ingresos financieros 6y7 245,604,750 243,156,211
ACLIVES BOrTIENES: Ganancia neta en venta de activos financieros 7 118,088,129 28,630,818
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 306,793,958 28,648,969 . . . . . =
Activos financieros disponibles para la venta 7 2,262,278,255 2,408,549,105 Total ingresos operacionales 363,692,879 271,787,029
Total activos corrientes 2,569,072,213 2,437,198,074

Gastos operacionales:
Otros activos no financieros 115,913 408,537 Comision por administracion 8 (30,572,072) (29,896,542)
Total activos 2,569,188,126 2,437,606,611 Comision por servicios de intermediacion 8 (18,343,243) (17,937,925)

Gastos por servicios profesionales 10 (6,604,947) (7,252,426)
PASIVOS Y VALOR NETO DEL FONDO Otros gastos operativos 10 (730,016) (1,026,093)
Pasivos corrientes: Total gastos operacionales (56,250,278) (56,112,986)
Cuentas por pagar 8 1,171,091 1,288,923
Dividendos por pagar 9 14,820,000 14,820,000 Utilidad neta 307,442,601 215,674,043
Total pasivos 15,991,091 16,108,923 Otro resultado integral:

Partida de otro resultado integral que no seran
Compromisos y contingencias 8y10 reclasificados a resultados en anos subsecuentes -

Ganancia neta no realizada en cambios de valor

Valor neto del Fondo razonable en activos financieros disponibles para la
Aportes iniciales 9 2,000,000,000 2,000,000,000 venta 2,096,746 15,403,059
Valor pagado en exceso en los aportes iniciales 9 75,596,332 75,596,332 . _
Gtro resultado integral 9 15.105.961 13.009.215 Resultado integral del afo 309,539,347 231,077,102
Resultados acumulados 462,494,742 332,892,141

Total valor neto del Fondo
Total pasivos y valor neto del Fondo

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

2,553,197,035

2,421,497,688

2,569,188,126

2,437,606,611
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL VALOR NETO DEL FONDO

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL VALOR NETO DEL FONDO
Por el afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

Valor Pagado

en Exceso Otro
Aportes en los Aportes Resultado Resultados Total Valor
Iniciales Iniciales Integral Acumulados Neto del Fondo
Saldo al 1ro. de enero de 2016 2,000,000,000 75,596,332 (2,393,844) 295,058,098 2,368,260,586
Utilidad neta - - - 215,674,043 215,674,043
Ganancia neta no realizada en cambios de
valor razonable en activos financieros
disponibles para la venta - - 15,403,059 - 15,403,059
Resultado integral del afio - - 15,403,059 215,674,043 231,077,102
Dividendos decretados a cuotistas (nota 9) - - - (177,840,000) (177,840,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,000,000,000 75,596,332 13,009,215 332,892,141 2,421,497,688
Utilidad neta - - - 307,442,601 307,442,601
Ganancia neta no realizada en cambios de
valor razonable en activos financieros
disponibles para la venta - - 2,096,746 - 2,096,746
Resultado integral del ano - - 2,096,746 307,442,601 309,539,347
Dividendos decretados a cuotistas (nota 9) - - - (177,840,000) (177,840,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,000,000,000 75,596,332 15,105,961 462,494,742 2,553,197,035

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

2017 2016

Notas
Actividades de operacion:
Utilidad neta 307,442,601 215,674,043
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumento) en activos:

Otros activos no financieros 292,624 1,114,131
Activos financieros disponibles para la venta 148,367,596 (39,488,526)
Aumento (disminucién) en pasivos:

Cuentas por pagar (117,832) 947,817
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 455,984,989 178,247,465
Actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 9 (177,840,000) (177,840,000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (177,840,000) (177,840,000)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 278,144,989 407,465
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de ano 28,648,969 28,241,504
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 306,793,958 28,648,969

Transacciones no monetarias:

Dividendos por pagar

Resultados acumulados

Activos financieros disponibles para la venta
Otro resultado integral

14,820,000 14,820,000
(14,820,000)  (14,820,000)
(2,096,746)  (15,403,059)
2,096,746 15,403,059

NN O o

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

1.

Informacion corporativa

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., es una empresa dedicada a la
administracion de fondos de inversion inscrita en el Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores con el No. SVAF-003.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion es la primera Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion en operar en la Republica Dominicana y la primera en registrar un fondo
de inversion de oferta publica en el Registro Nacional de Valores del pais. Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion promovera fondos tanto abiertos como cerrados con
diferentes estrategias de inversion que van desde activos financieros locales e internacionales,
hasta activos fisicos con el fin de crear una familia de fondos que satisfaga la demanda y
necesidades del mercado local. Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion se rige
bajo la Ley de Mercado de Valores (Ley 249-17) y sus reglamentos y normas, sus fondos de
inversion estan regulados por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (El Fondo) corresponde a un fondo separado
gestionado, que es de tipo cerrado. El Fondo posee un patrimonio independiente al de Pioneer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., y al de otros fondos que esta administre
o pueda administrar, al amparo de la Ley 19-00 (modificada por la ley 247-17) del Mercado de
Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de Valores con el No. SIVFIC-001, en virtud
de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante su Primera Resolucion
de fecha 11 de diciembre de 2012. Las cuotas del Fondo estén registradas en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1302-CP001, el Deposito Centralizado de la
Bolsa de Valores, S. A. (CEVALDOM), es el custodio, el agente de colocacién fue United Capital,
Puesto de Bolsa, S. A. El Fondo esta integrado por una serie unica de 2,000,000 cuotas con un
valor nominal inicial de RD$1,000 cada una. La fecha de inicio de colocacion de las cuotas de
participacion del Fondo fue el 16 de mayo de 2013, y la misma fue completada el 16 de octubre
de 2013. El Fondo es un patrimonio auténomo fijo, tiene vencimiento en cinco (5) afnos a partir
de la fecha de emision de las cuotas. El Fondo en diciembre del afio 2017 fue calificado por Feller
Rate Dominicana Alfa (N) lo cual significa que es grado de inversion y que las cuotas ofrecen alta
proteccion ante pérdidas y que presenta una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion.

El Fondo tiene una vigencia original de cinco (5) anos a partir del 16 de octubre de 2013, fecha
en la cual se emitieron las cuotas, por lo cual la fecha de cese de operaciones del Fondo seria el
16 de mayo de 2018. Sin embargo, en fecha 26 de abril de 2017, mediante acta de asamblea
general de aportantes del Fondo, se aprobo someter ante la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana la extension del plazo de operaciones hasta el 16 de mayo de 2023 y la
ampliacion a otras alternativas de inversion. Actualmente, el Fondo se encuentra en el proceso
de obtencion de las aprobaciones por parte de la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana para presentarlas a la asamblea de aportantes para la aprobacion final y definitiva.

El Fondo tiene sus oficinas administrativas en la plaza Patio del Norte, Suite 304, en la avenida
Erick L. Eckman No.33, en Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros fueron autorizados por la Administracion para su emision el 13 de marzo
de 2018. Estos estados financieros deben ser aprobados por la Asamblea General de Aportantes
y se espera que sean aprobados sin modificaciones.

os



Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

2.

2.1

2.2

4.1

4.2

Base de preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas
en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron preparados sobre
la base de costos historicos, excepto por ciertas partidas que han sido valuadas bajo métodos de
valuacion que se indican en la nota 4. Los estados financieros estan expresados en pesos
dominicanos (RD$), la cual ha sido definida como la moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

Cambios en politicas contables

Las politicas contables adoptadas por el Fondo para la preparacion de sus estados financieros al
31 de diciembre de 2017 son congruentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacion
de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

La siguiente modificacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entré en
vigencia antes o a partir del 1ro. de enero de 2017. Esa modificacion no ha causado ningun efecto
importante en los estados financieros del Fondo.

NIC 7 Iniciativa de Revelacion - Enmiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo son parte de la Iniciativa de Revelacion de
la IASB y requieren que una entidad ofrezca revelaciones que les permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surjan de actividades de financiamiento,
incluyendo tanto cambios que surjan de flujos de efectivo como aquellos que no impliquen
efectivo. Con la aplicacion inicial de la enmienda no se les requiere a las entidades brindar
informacion comparativa para los periodos precedentes.

Resumen de las principales politicas contables

Saldos y transacciones en moneda extranjera

El Fondo registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de
cada transaccion. Al cierre del ejercicio, para determinar su situacion financiera y el resultado de
sus actividades, el Fondo valta y ajusta sus activos y pasivos en moneda extranjera a la tasa de
cierre del ejercicio.

Clasificacion corriente y no corriente

La Compania presenta en el estado de situacion financiera sus activos y pasivos clasificados
como corriente y no corriente.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

4,

4.2

4.3

4.4

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Clasificacion corriente y no corriente (continuacion)

Un activo es clasificado como corriente cuando la Compania espera realizar el activo o tiene la
intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operaciones; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; y el activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

La Compania clasifica el resto de sus activos como activos no corrientes.

Un pasivo es clasificado como corriente cuando la Compania espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operaciones; mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion; el pasivo
debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o cuando la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a
la fecha de adquisicion de las mismas. Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo
y equivalentes de efectivo es presentado por el Fondo neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.

Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros del Fondo se determina por medio del valor
razonable, segun se define a continuacion:

Valor razonable

El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un mercado financiero
organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para
negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para aquellos
instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable
es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actuen en
condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valuacion.
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4.
4.4

4.5

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)
Jerarquia del valor razonable

Como es requerido por las NIIF, el Fondo utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar
el valor razonable de sus instrumentos financieros segun la técnica de valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos financieros.

Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él,
que sean observables para el activo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable
que no se basan en datos de mercado observables.

Determinacion del valor razonable

Los valores razonables de activos financieros disponibles para la venta y el efectivo y
equivalentes de efectivo, se determinan basados en los métodos siguientes:

Los valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana y por el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana son determinados segun la metodologia aprobada por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, basado en la informacion de precios
provista por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo fue determinado sobre la base del
aproximado de su valor en libros debido al corto tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta e
instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura con una
cobertura efectiva, segun sea apropiado. El Fondo determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

El Fondo reconoce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por el Fondo en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que el Fondo se compromete a
comprar o a vender un activo financiero.

Ademas del efectivo, los activos financieros del Fondo incluyen reconocimiento y medicion inicial
de los activos financieros.
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4.
4.5

4.6

4.7

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Activos financieros (continuacion)
Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta corresponden a los valores emitidos por el
Banco Central de la Republica Dominicana y por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana. Los valores en esta categoria son aquellos que se pretenden mantener por un
periodo indefinido de tiempo y que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de
liquidez o en respuesta a cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros mantenidos para la venta son
subsecuentemente medidos al valor razonable y las ganancias o pérdidas no realizadas son
reconocidas como otro resultado integral hasta la fecha de su desapropiacion o si ha sido
determinado su deterioro, en cuyo momento las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
registradas como otro resultado integral, son reconocidas en resultados. Las pérdidas
acumuladas transferidas reconocidas en resultados se presentan como parte del costo
financiero. Los intereses devengados por los activos financieros disponibles para la venta son
reconocidos como ingresos financieros utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de ingresos
Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen y devengan diariamente e incluyen ingresos financieros
procedentes de efectivo y equivalentes de efectivo y los activos financieros disponibles para la
venta.

Las compras de instrumentos financieros se realizan a través del mercado primario o secundario
y el pago por la inversion incluye el valor nominal del activo financiero y podria incluir una prima
o un descuento sobre el valor nominal.

En el caso de tener una prima en relacion al valor nominal del activo financiero, esta prima seria
amortizada como un gasto en los resultados del Fondo por el periodo restante de vigencia de
dicho activo financiero; igualmente en el caso de adquirir un activo financiero con un descuento
con relacion al valor nominal, este descuento es amortizado por el periodo de vigencia del mismo
como ingreso en los resultados del Fondo.

Dividendos por pagar

Los beneficios del Fondo se originan por dos vias principales: en primer lugar, por las rentas
recibidas de los activos que forman parte del Fondo; y en segundo lugar, la plusvalia que podrian
generar los mismos activos a través del tiempo. El Fondo devengara sus ganancias o
rendimientos diariamente incluyendo sabados, domingos y dias feriados, que se acumularany se
reflejaran en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento de la valoracion de las cuotas
segun se detalla en la seccion 2.14 del Prospecto de Colocacion y en el Capitulo Il, acépite e) del
Reglamento Interno que posee el Fondo.

El pago a los cuotistas de la rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion y al
origen de la misma. Esto significa en primer lugar, que si no se generaron beneficios, el Fondo no
pagara distribucion a los aportantes y en segundo lugar, la distribucion dependera de la fuente
de generacion de la misma.
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4.8

4.9

Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por las inversiones del Fondo no estan sujetas al pago de impuesto sobre la
renta segun se indica en la Ley 189-11 para el desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana, sin embargo el Fondo debe presentar anualmente una
declaracion jurada informativa de impuesto sobre la renta.

Sin perjuicio de las exenciones del pago de impuestos, los fondos de inversion deberan fungir
como agentes de retencion y presentar declaracion y pago en todos los casos aplicables de
retenciones, segun las normas tributarias.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacion de los estados financieros del Fondo requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Sin
embargo, la incertidumbre acerca de esos supuestos y estimados podria derivar en resultados
que requieran ajustes de importancia relativa en los valores registrados de los activos y pasivos
en periodos futuros.

Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que
no han entrado en vigencia a la fecha de los estados financieros del Fondo, se describen a
continuacion: Las normas o interpretaciones descritas son solo aquellas que, de acuerdo con el
criterio de la Administracion, pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicion o
desemperio financiero del Fondo cuando sean aplicadas en una fecha futura. El Fondo tiene la
intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publico la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF
9. La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, el deterioro de éstos, y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia
para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero de 2018, y se permite la
aplicacion anticipada. A excepcion de la contabilidad de coberturas, se requiere la aplicacion
retrospectiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria. Para la contabilidad de
coberturas, los requerimientos generalmente se aplican prospectivamente, con ciertas
excepciones limitadas.

El Fondo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no
reexpresara la informacion comparativa. Durante el ano 2017, el Fondo ha realizado una
evaluacion detallada de los impactos de los tres (3) aspectos de la NIIF 9. Esta evaluacion se basa
en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion
adicional que esté disponible en el ano 2018 cuando el Fondo adopte la NIIF 9. En general, el
Fondo no espera grandes cambios en su estado de situacion financiera y en el estado de cambio
en el valor neto del Fondo.

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

5.

Cambios futuros en politicas contables (continuacion)
A continuacién presentamos la evaluacion de los tres (3) principales aspectos que consideramos:
(a) Clasificacion y valoracion

El Fondo no espera grandes cambios en su estado de situacion financiera y en el estado de cambio
en el valor neto del Fondo por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valoracion de
la NIIF 9. El Fondo espera continuar valorando a valor razonable todos los activos financieros que
actualmente se registran a valor razonable. Los instrumentos de deuda se espera que se valoren
a valor razonable reflejando las variaciones en otro resultado integral de acuerdo con la NIIF 9,
ya que el Fondo espera no solo mantener los activos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales, sino que también vendera cantidades significativas con una relativa frecuencia.

El Fondo aplicara la opcion de presentar las variaciones en el valor razonable en otro resultado
integral y, por tanto, considera que la aplicacion de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo.

Los deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que supongan flujos de efectivo que representan unicamente pagos de principal e
intereses. El Fondo analizo las caracteristicas de los flujos de efectivo de estos instrumentos y
concluy6 que cumplen los criterios para ser valorados al costo amortizado de acuerdo con la NIIF
9. En consecuencia, no se requiere la reclasificacion de estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Fondo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos
de deuda y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. El Fondo
aplicara el modelo simplificado y registrara las pérdidas esperadas en la vida de todos los
deudores comerciales. El Fondo ha determinado que, debido a la naturaleza de sus partidas a
cobrar, no existen pérdidas por deterioro a la fecha.

(c) Contabilidad de coberturas

El Fondo no tiene contabilidad de coberturas a la fecha, por lo cual no se espera un impacto como
resultado de la aplicacion de esta norma.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

2017 2016
Efectivo en bancos
Cuentas corrientes: (a)
Denominadas en pesos dominicanos 17,662,865 2,410,390

Equivalentes de efectivo: (b)
Denominados en pesos dominicanos 289,131,093 26,238,579

306,793,958 28,648,969

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo depositado en cuentas corrientes bancarias
devenga un interés basado en las tasas diarias determinadas por los bancos
correspondientes. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo reconocio
ingresos por intereses por este concepto ascendentes a RD$939,999 (2016: RD$464,436),
los cuales se incluyen dentro de los ingresos financieros en los estados de resultados
integrales que se acompanan.
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6.

Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a certificados de depdsitos cuyos
vencimientos son iguales o inferiores a tres meses a la fecha de adquisicion, los cuales
devengan tasas de interés que oscilan entre 9.90% y 9.95%. Durante el afo terminado el 31
de diciembre de 2017, el Fondo reconocié ingresos por intereses por este concepto
ascendentes a RD$13,049,959 (2016: RD$2,322,321), los cuales se incluyen dentro de los
ingresos financieros en los estados de resultados integrales que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor
razonable de estos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
y equivalentes de efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta
El detalle de los activos financieros disponibles para la venta, es como sigue:

Las estimaciones del valor razonable se efectuan a la fecha de los estados financieros, con base
en informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros.

2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Titulos y valores de deuda (a):
Banco Central de la Republica
Dominicana 1,249,267,046 - - 1,249,267,046
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana 1,013,011,209 - - 1,013,011,209
2,262,278,255 - - 2,262,278,255
2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
Titulos y valores de deuda (a):
Banco Central de la Republica
Dominicana 737,286,502 - - 737,286,502
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana 1,671,262,603 - - 1,671,262,603
2,408,549,105 - - 2,408,549,105

(@) Al 31 de diciembre de 2017, los titulos y valores de deuda estan compuestos por:

Banco Central de la Republica Dominicana

Corresponden a inversiones de titulos / valores de renta fija emitidos por esta entidad
gubernamental, en pesos dominicanos y generan intereses a tasa anual de entre 10.50%y 16%
(2016: entre 11% y 16%). Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo
reconocio ingresos por intereses, netos de la prima del valor nominal y la amortizacion de
descuentos, ascendentes a RD$68,295,686 (2016: RD$108,182,065), los cuales se incluyen
como parte del rubro de ingresos financieros en los estados de resultados integrales que se
acompanan.
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7.

Activos financieros disponibles para la venta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto
asciende a RD$45,930,323 (2016: RD$17,821,932), los cuales se incluyen como parte de los
activos financieros disponibles para la venta en los estados de situacion financiera que se
acompanan.

Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana

Corresponden a bonos de deuda emitidos por esta entidad gubernamental, en pesos
dominicanos y generan intereses a una tasa anual de entre 10% y 19% (2016: entre 10% y
19%). Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo reconocio ingresos por
intereses, netos de la prima del valor nominal y amortizacion de descuento, ascendentes a
RD$163,319,106 (2016: RD$132,187,389), los cuales se incluyen como parte del rubro de
ingresos financieros en los estados de resultados integrales que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto
asciende a RD$34,010,933 (2016: RD$58,027,677), los cuales se incluyen como parte de los
activos financieros disponibles para la venta en los estados de situacion financiera que se
acompanan.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo reconocié ganancias no realizadas
producto de la valuacion de los activos financieros disponibles para la venta a su valor de mercado
por un importe ascendente a RD$2,096,746 (2016: RD$15,403,059). Al 31 de diciembre de 2017,
el saldo de la ganancia neta asciende a RD$15,105,961 (2016: RD$13,009,215), se presenta
como un componente separado de otro resultado integral en los estados de cambios en el valor
neto del Fondo que se acompanan.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo realizé ventas de activos
financieros disponibles para la venta, las cuales produjeron ganancias por un importe ascendente
a RD$118,088,129 (2016: RD$28,630,818), las cuales se presentan como ganancia en ventas de
activos financieros disponibles para la venta en los estados de resultados integrales que se
acompanan.

Cuentas por pagar

La composicion de las cuentas por pagar, es como sigue:

2017 2016
Comision por pagar administradora (a) 346,927 165,086
Comision por servicios de intermediacion (b) 208,156 99,052
Otras cuentas por pagar 616,008 1,024,785

1,171,091 1,288,923

(@) Corresponde a la comision pendiente de pago a la Administradora del Fondo por concepto de
la gestion y conservacion de los bienes del Fondo. Esta comision es determinada con base al
1.25% anual del valor neto del Fondo. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del
Fondo, segun el articulo numero 234 del Reglamento de Aplicacion No. 729-04, de la Ley 19-
00 (modificada por la ley 249-17) del Mercado de Valores. La misma es pagadera de manera
mensual segun la proporcion devengada. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de
2017, el Fondo reconoci¢ gastos por este concepto ascendentes a RD$30,572,072 (2016:
RD$29,896,542), los cuales se presentan separadamente como comision por administracion
en los estados de resultados integrales que se acompanan.
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8.

Cuentas por pagar (continuacion)

(b) Corresponde a la comision pendiente de pago a United Capital, Puesto de Bolsa, S. A., por
concepto de la administracion de cartera, servicios de intermediacion y asesoria bursatil. La
comision por este concepto es determinada con base al 0.75% del valor neto del Fondo. Esta
comision es pagadera de manera mensual segun la proporcion devengada. Durante el ano
terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo reconocié gastos por este concepto
ascendentes a RD$18,343,243 (2016: RD$17,937,925), los cuales se presentan
separadamente como comision por servicios de intermediacion en los estados de resultados
integrales que se acompanan.

Valor neto del Fondo
Aportes iniciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo esta compuesto por 2,000,000 cuotas de un valor
nominal de RD$1,000 cada una, para un total de RD$2,000,000,000.

Al 31 diciembre de 2017, el valor actual neto por cuota del Fondo asciende a RD$1,276 (2016:
RD$1,211).

Valor pagado en exceso en los aportes iniciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al valor pagado en exceso del valor nominal por
los aportantes del Fondo.

Otro resultado integral

Corresponden a las ganancias netas no realizadas de la actualizacion de los activos financieros
disponibles para la venta a su valor de mercado a la fecha de los estados de situacion financiera.
Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la ganancia neta asciende a RD$15,105,961 (2016:
RD$13,009,215), y se presenta como un componente separado de los estados de cambios en el
valor neto del Fondo que se acompanan.

Dividendos decretados

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, el Fondo declaré dividendos a sus
aportantes por valor de RD$177,840,000 (2016: RD$177,840,000), de los cuales fueron pagados
en efectivo un importe de RD$163,020,000 (2016: RD$163,020,000) y el importe restante
ascendente a RD$14,820,000 (2016: RD$14,820,000), se encuentra pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2017. El dividendo declarado por cuota ascendié a RD$88.92 (2016: RD$88.92).
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10.

11.

Compromisos y contingencias

El resumen de los principales compromisos y contingencias del Fondo, es como sigue:

Compromisos

a) ElFondo tiene la obligacién segun lo requerido en la Ley No. 19-00 (modificada por la ley 249-
17) de Mercado de Valores, de pagar a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
de manera mensual el 0.003% del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de
mantenimiento, inscripcion y emisiones registradas. Durante el ano terminado al 31 de
diciembre de 2017, el Fondo reconociéo gastos por este concepto ascendentes a
RD$720,000), (2016: RD$720,000), los cuales se incluyen en el rubro de otros gastos
operativos en los estados de resultados integrales que se acompanan.

b) EI Fondo tiene la obligacion segun se indica en la Ley No. 19-00 (modificada por la ley 249-
17) de Mercado de Valores, de pagar al Depésito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM)
de manera anual el 0.003% del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de
mantenimiento de emisiones y el 0.0063% (2016: 0.007%) mensual del total de los aportes
recibidos por el Fondo, por concepto de custodia de valores. Durante el aflo terminado al 31
de diciembre de 2017, el Fondo reconocié gastos por estos conceptos ascendentes a
RD$1,591,690 (2016: RD$1,457,476), los cuales se incluyen en el rubro de gasto por
servicios profesionales en los estados de resultados integrales que se acompanan.

Contingencias

La Administracion del Fondo y los asesores legales indican que a la fecha de estos estados
financieros el Fondo no tiene ningun tipo de contingencia, ni litigios legales en proceso que
requieran ser registrados o revelados en los estados financieros.

Objetivos y politicas de gestién de los riesgos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren ciertas revelaciones de los
instrumentos financieros, que se relacionan con diferentes riesgos de mercado que afectan al
Fondo y cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la
Administracion a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presentan los riesgos financieros a
los que esta expuesto el Fondo.

Riesgo crediticio

El Fondo negocia tinicamente con terceras partes con historiales de crédito reconocido. Es politica
del Fondo que todos los clientes que deseen negociar términos de crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito.

Respecto a los riesgos de crédito de otros activos financieros, el cual comprende efectivo y
equivalentes de efectivo, la méaxima exposicion del Fondo a raiz de fallos de la contraparte, seria
el valor registrado de estos activos. El Fondo solo negocia con entidades financieras de reconocida
solvencia economica.
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Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

11.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo crediticio (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo mantiene activos financieros disponibles para la
venta, invertidos en titulos y valores de deuda en la Republica Dominicana, los cuales son
adquiridos a través de un puesto de bolsa, el cual también asesora al Fondo en la administracion
de inversiones y asuntos bursatiles. El Fondo para manejar el riesgo de crédito, invierte en valores
representativos de deuda del Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana y organismos multilaterales de calificacion de riesgo igual o superior
a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo mantenia inversiones en instrumentos de deuda y
otros instrumentos financieros emitidos por instituciones con grado de riesgo de crédito igual o
superior a lo establecido en sus politicas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fondo se relaciona con la dificultad de cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros a su vencimiento. El Fondo administra la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, sin incurrir en pérdidas o arriesgar la
reputacion del Fondo. El Fondo gestiona el riesgo de liquidez, haciendo coincidir los plazos de
vencimiento de los pasivos financieros con los flujos de efectivo futuros de los activos financieros.
A continuacion, se resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros:

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.)
Estados Financieros

2017
Mas de un
mes y Mas de tres
menos meses y
A la de menos Mas de
demanda tres meses de un ano un ano Total
Cuentas por pagar - 1,171,091 - - 1,171,091
Dividendos por pagar - 14,820,000 - - 14,820,000
- 15,991,091 - - 15,991,091
2016
Mas de un
mes y Mas de tres
menos meses y
A la de menos Mas de
Demanda tres meses de un ano un ano Total
Cuentas por pagar . 1,288,923 ~ ~ 1,288,923
Dividendos por pagar - 14,820,000 - - 14,820,000
- 16,108,923 - - 16,108,923

El Fondo estima que no existe una exposicion importante al riesgo de que los flujos de efectivo
asociados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar en su importe.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos - RD$)

11.

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de interés

El riesgo de interés esta asociado a que los flujos futuros de efectivo de los instrumentos
financieros puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado.
La Administracion del Fondo monitorea permanentemente las variaciones de las tasa de interés
del mercado, con el objetivo de aprovechar las condiciones del mismo para generar ingresos
recurrentes a corto plazo y la proteccion de los fondos a corto y largo plazo.

Manejo del Fondo

El Fondo, como parte de su proceso de administracion financiera, realiza el monitoreo de sus
recursos. En general, la estrategia primordial es mantener una calificacion crediticia sana,
presentar razones financieras adecuadas para garantizar la continuidad de las operaciones del
negocio y maximizar el retorno del capital a los aportantes, a través de un equilibrio en el estado
de situacion financiera.
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PIONEER
SOCIEDAD
ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE
INVERSION, S.A.

NOMBRE

Pioneer Administradora de Fondos
de Inversion, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

Calle Eric L. Eckman esquina
Camino Chiquito, Local 302,

Plaza Patio del Norte, Arroyo Hondo,
Distrito Nacional,

Republica Dominicana.

RNC 1-30-22934-1

TELEFONO 809 549 3797

PAGINA WEB www.pioneerfunds.do
EMAIL infoopioneerfunds.do

DATOS DE LA SOCIEDAD

Pioneer es la primera Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon en operar en la Republica
Dominicana. La empresa promovera fondos de inversion con diferentes estrategias que van des-
de activos financieros locales e internacionales hasta activos fisicos con el fin de crear un familia
de fondos que satisfaga la demanda y necesidades del mercado local. Pioneer Sociedad Admin-
istradora de Fondos, S.A. se rige bajo la Ley de Mercado de Valores (19-00) y sus reglamentos y
normas y nuestros fondos de inversion estan regulados por la Superintendencia de Valores y la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A fue constituida el 14 de octubre
del 2005 como una sociedad andnima que se rige por las disposiciones de la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por
la Ley No. 31-11, por la Ley de Mercado de Valores, No. 19-00, su Reglamento de Aplicaciéon No.
729-04 y disposiciones complementarias. Posee el numero de Registro SIV: SVAF-003 y

el Registro Nacional de Contribuyente :1-30-22934-1.
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CAPITAL SOCIAL
Y CAPITAL SUSCRITO
Y PAGADO

La sociedad posee un Capital Social de
RD$85,738,000.00 y un Capital Suscritoy
Pagado de RD$85,738,000.00.

FONDO MONTO EMISION PATRIMONIO AL CANTIDAD
RD$ 31 DICIEMBRE 2017 APORTANTES

FONDO NACIONAL 2,000,000,000.00 RD$2,553,197,035.56 58

PIONEER UNITED

RENTA FIJA

FONDO CERRADO 2,200,000,000.00 RD$ 761,847,768.08 81

DE INVERSION

INMOBILIARIA

PIONEER
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ESTRUCTURA
ACCIONARIA

PIONEER HOLDING
COMPANY, INC.

GRUPO ESTIVA, INC

CORAL SANDS
PROPERTIES, LTD.

PARTICIPACION

30%

35%

35%

REPRESENTANTE

Yamil Isaias

José Diez Cabral
Francisco Vicens

Jorge Aguayo
Osvaldo Brugal

JURISDICCION

Panama

Panama

Islas Virgenes Britanicas

CAPITAL SUSCRITO
YPACADO —

OBJETO SOCIAL

US$10,000

US$10,000

US$225,755

Efectuar todos los actos,
contratos, operaciones,
negocios y transacciones
de licito comercio.

Efectuar todos los actos,
contratos, operaciones,
negocios y transacciones
de licito comercio.

Efectuar todos los actos,
contratos, operaciones,
negocios y transacciones
de licito comercio.

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Yamil Isaias,
Presidente

Crysler McQuire,
Vicepresidente

Héector Garrido,
Secretario

José Diez Cabral,
Presidente

Rosanna Cabrera,
Directora

Carlos A. Sosa,
Director

José Diez Cabral,
Tesorero

Carlos A. Sosa,
Secretario

Jorge Aguayo,
Presidente

Osvaldo Brugal,
Vicepresidente

Denisse Medina
Tesorera

Ramon Franco,
Secretario

Silvia Corrie,
Vocal

Luis Manuel Ledn,
Vocal

Marcos Jorge,
Vocal

ACCIONISTAS,
PARTICIPACION

Yamil Isaias,
Dominicano, 33.33%

Crysler McQuire,
Estadounidense, 33.33%

Héctor Garrido,
Dominicano, 33.33%

José Diez Cabral,
Dominicano,50%

Luis Rodriguez Gutierrez,
Dominicano,50%

Henla, S.A. 100%
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ORGANIGRAMA
DE LA
SOCIEDAD

CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMITE DE CUMPLIMIENTO
ELECEEEEECCEEEECEEEEEEEE P EEEECCEEE R EEEE PR
COMITE DE AUDITORIA

EJECUTIVO DE CONTROL INTERNO

suaanannnt:

COMITE DE RIESGO
T e TN
GERENTE DE RIESGOS

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

A
VICE-PRESIDENTE EJECUTIVO
GESTION DE ACTIVOS
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DIRECTOR DE OPERACIONES
A Y

OFICIAL DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS
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INDICADORES
FINANCIEROS

El afno 2017 fue para Pioneer Sociedad Admninistradora de Fondo de Inversiéon un aifo de
ampliacidon y crecimiento con el aumento del patrimonio de los dos fondos administrados, asi
como la confirmacién del tercer fondo para su eventual salida al mercado en el primer trimestre
del 2018.

Durante el afio 2017, Pioneer mantenia bajo administracién el Fondo Nacional Pioneer United
Renta Fija (Fondo Renta Fija) y el Fondo Cerrado de Inversién Inmobiliaria Pioneer (Fondo
Inmobiliario). La gestion de ambos fondos logro un incremento en el patrimonio de los mismos
por monto de RD$182 millones, para un crecimiento de 5.8% anual.

En el caso del Fondo Renta Fija este aumento se logré gracias a los rendimiento retenidos
proveniente de las ganancias de capital en el manejo de la cartera de inversién; por su parte, en
el caso del Fondo Inmobiliario, este incremento se produjo por los beneficios generados por las
ganancias cambiarias registradas en los activos inmobialios del Fondo.

Labuenagestionrealizadacon el Fondo de Renta Fijalogré que el patrimonio del mismo aumentara
de RD$2,421,497,687.05 a RD$2,553,197,035.56 millones, para un crecimiento de RD$131,699,348.51
millones. Asi mismo, el Fondo Inmobiliario, la Sociedad como gestora del Fondo logré adquirir
un segundo inmueble, el edificio corporativo Ginaka 2.0, el cual tiene al cierre del ainio mantenia
4 pisos de 6 alquilados o comprometidos con embajadas europeas; el patrimonio de éste fondo
aumentoé de RD$746 millones a RD$791 millones, para un incremento de RD$45 millones.

Por otro lado, Pioneer logré la aprobaciéon de
su tercer fondo, el Fondo de Desarrollo de
Sociedades Pioneer (Fondo de Desarrollo), el
cual posterior al cierre del 2017 fue sometido
al Consejo Nacional de Valores (CNV) un
aumento para llevar el patrimonio del Fondo
a RD$7,250 millones.

El aumento en el monto de los patrimonios
administrados permiti6 a la Sociedad
aumentar los ingresos totales en un 32%,
pasando los mismos de RD$38 millones al
cierrre del 2016 a RD$51 millones. A su vez
con este aumento en los Ingresos, Pioneer
por primera vez en sus operaciones lograr
un beneficio de RD$4.7 millones.

No obstante el beneficio operativo, los
gastos financieros provenientes de las
transacciones de deuda subordinada, asi
como los rendimientos de las acciones

FNPURF - MEMORIA ANUAL 2017 - 44



preferidas que mantienen la Sociedad,
alcanzaron un monto de RD$16 millones, lo
que arrojoé una perdida neta para la Sociedad
de RD$12 millones en el periodo fiscal 2017.

Para el 2018 se espera aumentar los fon-
dos administrados del Fondo Inmobiliar-
io en unos RD$600 millones con la emision
de nuevas cuotas de participaciéon para la
adquisicion de nuevos inmuebles identifi-
cados, asi mismo podria realizar emisiones
adicionales segun logre identificar nuevos
inmuebles a lo largo del afio 2018.

De igual forma en el primer trimestre del
préximo ano se espera la salida al mercado
del Fondo de Desarrollo, con el cual se espe-
ra realizar una o varias emisiones de cuotas
por un monto de RD$2,500 millones en el
transcurso del primer semestre.

Por otro lado, la fecha de liquidacién del Fondo Renta Fija es el 16 de mayo del 2018, para lo cual la
Sociedad ha gestionado con los inversionistas del Fondo una extensiéon a dicho plazo en vista de
los excelentes resultados del mismo. No obstante la extension del plazo, se estima que algunos
inversionistas preferiran la liquidaciéon de sus cuotas, por lo que se espera la reduccién del patri-
monio del Fondo en un 50% aproximadamente.

Con el comportamiento de los distintos patrimonios administrados por la Sociedad, ésta lograra
un aumento neto de los patrimonios administrados que derivara en un aumento en los ingre-
sos generados.

Por su parte, la liquidez de la Sociedad se mantuvo en niveles muy adecuados superando el nivel
del afno anterior al pasar de 8.15 en el 2016 a 10.62 en el 2017, considerando las inversiones en
titulos valor, que a pesar de ser a plazos mayores de 1ano, los mismos tienen altos niveles de lig-
uidez. Aun excluyendo las inversiones a plazo que mantiene la Sociedad, la liquidez medida por
el indicador de Prueba Acida se mantiene en niveles muy buenos de 2.1, es decir, que la empresa
mantiene el doble de efectivo y cuentas por cobrar, que sus obligaciones a corto plazo.

En relacion al endeudamiento, la Sociedad aumentoé sensiblemente su nivel de endeudamiento
(Pasivos/Activos) al pasar de 0.57 en el 2016 a 0.65 en el 2017. Este nivel de endeudamiento ha
sido necesario para mantener el Indice de Adecuacion Patrimonial en niveles superiores al nivel
requerido por la normativa vigente.
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