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Declaracion
de Responsabilidad

"El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracion del
Fondo de Inversion Cerrado Pioneer United Renta Fija durante el ano 2023. Los firmantes se hacen
responsables por los danos que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido
de la presente Memorig, dentro del dmbito de su competencia, y de acuerdo a la normativa vigen-
te del mercado de valores de la Republica Dominicana”.

Joir

Héctor Garrido Yamil Isaias
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Ejecutivo



Mensaje del Administrador
del Fondo

En mayo del presente ano concluye para orgullo y satisfaccion de esta administradora la ope-
racion del primer fondo de inversion registrado y operado en el mercado de valores dominicano.
Desde la aprobacion y registro, el inicio de su operatividad y puesta en funcionamiento dentro de
un mercado regulatorio donde la figura de los fondos de inversion habia permanecido inactiva, el
inicio de esta operacion fue un reto. Frente a este nuestra administradora ratifico su compromiso
con el desarrollo de nuestro mercado.

Se diseno un producto potable y cuyos rendimientos fuesen atractivos al mercado bajo una tesis de inversion basada en genera-
cidén de ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y largo plazo, invirtiendo en valores de renta fija emitidos
gubernamentales, asi como, otros organismos multilaterales, inversiones con buena calidad crediticia. Durante estos 10 anos, este
fondo cumplid satisfactoriamente con su tesis de inversion con una rentabilidad desde sus inicios de un 13.61%.

Dando continuidad al plan de liquidacion durante los Gltimos 12 meses se implementd una estrategia de desinversion gradual y con-
servadora, priorizando la preservacion de la rentabilidad histérica del Fondo, de cara a ejecucion de la liquidacion del patrimonio
programada segun la extension que la asamblea autorizard para ampliar la vigencia de dicho plazo hasta 12 meses estableciendo
como nueva fecha de vencimiento de la vigencia del fondo el 16 de mayo del 2024.



Durante este Ultimo periodo, la inflacién se ubicd dentro del rango meta (4.0% + 1.0%); por lo que, el Banco Central aplicé una se-
rie de medidas de politicas expansivas que aseguraron el dinamismo de diversos sectores claves de la economia que aportaron
para concluir con un crecimiento del PIB en un 2.4%. A pesar de la flexibilizacion, el Fondo obtuvo un aumento interanual de 45.31%
de sus ingresos financieros que a la fecha contaba con una alta participacion de certificados de depdsitos. Esto Ultimo, y aunado
a lo registrado como ganancia neta en venta de activos financieros (RD$17.29 MM), permitid concluir el periodo con RD$103.84 MM.

En cuando a los gastos operativos, el Fondo redujo este rubro en un 51.70%, siendo el gasto por comision de administracion, el mds
impactado por la renuncia de Pioneer SAFI a su cobro por motivo de la liquidacion. El beneficio operativo finalizd con 96.99 MM, su-
perior a lo registrado en el 2022 (RD$43.51 MM).

Luego de los otros ingresos y gastos financieros, el Fondo mostrd una utilidad de RD$99.03 MM, mayor al del 2022 que presentd
RD$38.21 MM para un crecimiento interanual 159.17%. El rendimiento del periodo fue de 9.00%; superando al benchmark del Fondo
(TIPP) que fue de 8.56%.

El equipo de Pioneer SAFI se siente orgulloso de haber generado un valor excepcional para sus inversionistas, y con este el primer
fondo de inversion registrado y operado en el mercado de valores dominicano haber iniciado la fructifera industria que hoy se de-
sarrolla con gran impacto para todo el desarrollo del mercado de valores y el pais mismo. Agradeciendo la confianza depositada
en nuestra gestion y vision estratégica les ratificamos nuestro compromiso a continuar por este camino de excelencia en la gestion
de los fondos administrados,

Atentamente,
Angela Suazo



Acerca del
Fondo

Datos Generales del Fondo

Denominacién: Fondo de Inversidon Cerrado Pioneer United Renta Fija

Objeto de Inversion del Fondo:
El objetivo de inversion del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y largo plazo, invir-
tiendo en cualquiera de los valores de renta fija de oferta pUblica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con calificacion de
riesgo minima de grado de inversion; en certificados financieros y depdsitos en entidades de intermediacion financiera nacionales
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo minima
grado de inversion. Adicionalmente, el Fondo podrd invertir en valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y
pago de entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores. De igual manera, el Fondo podrd invertir en cuotas de participa-
cion de fondos de inversion, debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), abiertos y cerrados
cuyo objeto sea inversion en instrumentos financieros; en valores titularizados y de fideicomisos de renta variable y/o de renta fija
de oferta pUblica y valores de renta variable de oferta pUblica. Estas inversiones pueden ser hasta un 100% del portafolio en pesos
dominicanos, y hasta un 30% del portafolio en ddlares de los estados unidos de américa.
N
Plazo de duracién del Fondo: 16 de mayo 2024, debido a la prérroga de hasta 12 meses del periodo de liquidacion del Fondo y la
extension del plazo de vigencia del Fondo.

Registro del Mercado de Valores: SIVFIC-001

Valor nominal de las cuotas: RD$1,000.00

Cantidad de cuotas emitidas: 611,225

Monto autorizado del programa de emisiones: RD$2,000,000,000.00
Fecha de emisién del primer tramo: 16 de mayo del 2013



Proceso de liquidacién del Fondo:

La fecha de vencimiento del Fondo de Inversion Cerrado Pioneer United Renta Fija estaba pautada, conforme el Reglamento Interno,
para el dia 15 de mayo de 2023, en ese sentido, en fecha 4 de abril de 2023 mediante el hecho relevante publicado en las pagina
web de la Superintendencia del Mercado de Valores, de la Bolsa y Mercados de Valores de la RepUblica Dominicana y de la Admi-
nistradorag, se le notificod a los aportantes y al plblico en general que en fecha 31 de marzo de 2023, inicid el proceso de liquidacion
del Fondo, segln se podia constatar en la publicacion efectuada en el periddico Hoy en fecha 30 de marzo de 2023.

Dado lo anterior, el portafolio del Fondo debia liquidarse en el plazo de 30 dias hdbiles antes de la llegada del vencimiento, es decir,
el dia 16 de abril de 2023, conforme lo establecido en la seccion 9 del Reglamento Interno del Fondo, fecha para la cual aln no ha-
bian sido liquidado en su totalidad el portafolio, en vista de las condiciones actuales del mercado y la recomendacion de UC-United
Capital Puesto de Bolsa, S.A, asesor del Fondo. En tal virtud, se procedié a convocar en fecha 19 de abril de 2023 a una Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes a ser celebrada en fecha 4 de mayo de 2023, con el propdsito de presentar el portafolio activo,
las proyecciones macroecondmicas y los escenarios dispuestos en el Reglamento Interno del Fondo para determinar como deberia
continuar el proceso de liquidacion del Fondo. Dicha Asamblea mediante su Segunda Resolucion aprobd una prérroga de hasta 12
meses del periodo de liquidacion, y por tanto, una extension de la fecha de vencimiento del Fondo hasta el 16 de mayo de 2024.

Durante este periodo el Fondo solo podrd proceder con el desmonte del portafolio activo, manteniente liquidez disponible en cer-
tificados financieros y/o depésitos a plazo.



Comité de Inversiones

Carlos Sosa

El Sr. Sosa posee vasta experiencia financierqg, teniendo entre sus conocimientos el andlisis de estados financieros, elaboracion de
presupuestos, de flujos de efectivo; también posee experiencia en fusiones y adquisiciones de empresas, sistemas de costeos, entre
otros. En la actualidad se desempena como Director Administrativo y Financiero de Grupo Petroquim, acumulando mas de 30 anos
de experiencia, donde es responsable de las dreas de Contabilidad, Recursos Humanos, Créditos y Cobros, entre otras. Es profesional
del drea de Contabilidad, con formaciéon posgraduada en Gerencia Funcional, y posee un MBA Ejecutivo de Barna Business School.

Maribel Pérez

La Sra. Pérez realizd sus estudios profesionales en Administracion de Empresas y en Finanzas. A su vez ha acumulado mas de 25 afos
de experiencia en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado. Sus inicios de carrera profesional transcurrieron en diferen-
tes posiciones en empresas del Grupo Ledn Jiménes, pasando por Analista de Efectivo y Financiero, Coordinadora de Planificacion
y Tesoreria. Desde el 2001 se desemperna como Directora Ejecutiva del Family Office de Henlg, S.A, donde es responsable de dirigir
todas las dreas y cuenta con experiencia en Gestion de Patrimonios, Portafolios de Inversiones, Andlisis Financieros, Instrumentos de
Inversion y Financiamiento, Planificacion Estratégica, de Impuestos y de Tesoreria, y en Valoracion de Proyectos y Empresas.

Juan Carlos Gonzdlez

Profesional con mdas de 20 anos de experiencia profesional, enfoca su drea de practica en derecho bancario, derecho civil, derecho
comercial, derecho corporativo y litigios. Tiene amplia experiencia asesorando instituciones bancarias en transacciones financieras
complejas y transacciones relativas a su manejor operativo diario. Ademds, cuenta con vasta experiencia en transacciones inmo-
biliarias y su formalizacion, en litigios y/o controversias. Cuenta con un titulo de licenciatura en derecho de la Pontificia Universidad
Catélica Madre y Maestra (PUCCM) y con una maestria en derecho empresarial y legislacion econdémica en la Pontificia Universi-
dad Catoélica Madre y Maestra (PUCCM). Actualmente se desempena como Socio — Director del Departamento de Litigios en Legal
Frame, Gonzdlez — Senra & Consultants.




Representante de
la masa de Aportantes

El Representante de la Masa de Aportantes velard por los derechos e intereses de los Aportantes del
Fondo, y se regird por los lineamientos establecidos en la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, sus reglamentos de aplicacion, asi como cualquier otro documento emitido
por la Superintendencia del Mercado de Valores o el Consejo Nacional del Mercado de Valores, para
dichos fines. Dicho representante es designado inicialmente por la Sociedad Administradora, me-
diante la suscripcidn de un contrato servicios, no obstante, el Representante de la Masa de Aportantes
podrd ser relevado de sus funciones por decision de la Asamblea General de Aportantes del Fondo.

Informacion del Representante de la Masa de Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Pioneer
United Renta Fija

SALAS, PIANTINI

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals No. 7, Piantini, Santo Domingo
Numero de Registro SIMV: SVAE-015

RNC: 1-01-80789-1

Teléfono: 809-412-0416

Salas, Piantini & Asociados, SR.L. es una firma de Auditoria y Consultoria Financiera y Fiscal, debidamente registrada en la Super-
intendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana y el Instituto de Contadores Publicos Autorizados. La empresa
cuenta con mas de 15 anos en el mercado dominicano y cuenta con vasta experiencia en temas de impuestos, finanzas, auditoria
externa e internq, y servicios contables.



Administrador del Fondo

Angela Suazo

Egresada de la carrera de Mercadeo y Administracion de Empresas en la Universidad APEC (UNAPEC), con formacion posgraduada
en Finanzas Corporativas en la Universidad APEC (UNAPEC) y certificada en administracion de portafolios y fondos de inversion por la
Pontificia Universidad Catdlica Madre Maestra (PUCMM). Ha laborado para el sector financiero y el mercado de valores por mds de
20 anos. Desde el 2011 forma parte de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Asesor de Inversion

UC - United Capital Puesto de Bolsaq, S.A.
Calle Rafael Augusto Sadnchez No.86
Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini
NUmero de Registro SIMV: SIVPB-017 UNITED

RNC:1-30-38912-8 CAPITAL

PUESTO DE BOLSA
Teléfono: 809-807-2000

Custodio de Valores

CEVALDOM, S.A

Calle Rafael Augusto Sanchez No.86

Roble Corporate Center, Piso 3, Piantini 0
Ndmero Registro SIMV: SVDCV-00I N

RNC: 1-30-03478-8 CEVALDOM

Teléfono: (809) 227-0100



Politica de Distribucion
de Dividendos

Los beneficios del Fondo se originardn por dos vias principales: en primer lugar, por los intereses
generados por los activos que forman parte del Fondo; y, en segundo lugar, por la plusvalia que
generan los mismos activos a través del tiempo y que sean realizadas con la venta del activo que
genero dicha plusvalia. A los ingresos generados y descritos antes, se deducirdn los gastos de ad-
ministracion del Fondo, asi como la comisidon de administracion y la comision de desempeno co-
lbrados por la Sociedad Administradora, conforme a lo establecido en el Folleto Informativo Resu-
mido y Reglamento Interno del Fondo.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estd sujeto a su generacion y al origen de la misma. Esto significa en primer
lugar, que, si no se generaron beneficios el Fondo no pagard distribucion a los aportantes; y, en segundo lugar, la distribucion de-
penderd de la fuente de generacion de la misma y que el Comité de Inversiones apruebe o no la distribucion de los beneficios. Los
beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por
el cobro de intereses devengados, beneficios o dividendos, o por la liquidacion de un activo con plusvalig, o la combinacion de lo
antes mencionado.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estardn reducidas por los gastos operativos y administrativos
incurridos para su efectiva administracion, y en caso de tomar endeudamiento, por los gastos financieros, establecidos en el Folleto
Informativo Resumido y Reglamento Interno del Fondo. Esta diferencia representard el beneficio neto del Fondo.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podrdn distribuir parcial o totalmente de manera mensual tomando como
corte el Ultimo dia habil del mes. En casos de que se realicen pagos de dividendos, se realizaran en los primeros 10 dias hdbiles pos-
teriores a la fecha de corte.



En los casos de que no exista o la distribucion sea parcial, los aportantes reconocen que el Comité de Inversion podrd instruir a la
Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos tanto del perio-
do como de periodos anteriores, serian reinvertidos para cubrir las necesidades del Fondo, para ampliar la capacidad de inversion
del Fondo, considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento, o para ser distribuidos a los
aportantes, de acuerdo a lo que disponga el Comité de Inversiones.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendrd la potestad de distribuir o
reinvertir dicha plusvalia segun o establezca el Comité de Inversidn considerando las condiciones de mercado y las oportunidades
de inversion al momento de la liquidacion de dichos activos.

El Comité de Inversiones definird si habrd distribucion de dividendos y el monto de los mismos segln las condiciones descritas an-
teriormente (generacion y monto de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado), en la
reunidn mensual del Comité.

En todo caso la Sociedad Administradora informard mediante Hecho Relevante para fines de conocimiento de los aportantes y fu-
turos inversionistas:

1. Si el Fondo no generd beneficios y no procede la distribucion;
2. Si se generaron beneficios y el Comité decidid distribuir parcial o totalmente dividendos; y
3. Si se generaron beneficios y el Comité decidio retener los beneficios y su reinversion.



La forma de pago serd a través de transferencias bancarias realizadas por CEVALDOM, S.A, a la cuenta de banco asociada a la cuen-

ta de valores a nombre del aportante, segun sus instrucciones al intermediario de valores.

Para el afo 2023 el Fondo distribuyd beneficios durante los meses de enero, febrero, marzo y abril del 2023, conforme se establece

en el cuadro siguiente:

CORRESPONDIENTE AL MES DE FECHA DE PAGO MONTO(RDS$)

Enero Febrero 2023 RD$3,001,114.74

Febrero Marzo 2023 RD$3,001,14.74

Marzo Abril 2023 RD$3,001,114.74

Abril Mayo 2023 RD$3,001,114.74

Durante los meses de mayo a diciembre 2023 el Fondo no distribuyd beneficios a sus aportantes.



Descripcion de
las Operaciones del Fondo



Descripcion de
las Operaciones del Fondo

Excesos de inversiéon
En el ano 2023, no se sostuvieron excesos de inversion para el presente Fondo.

Hechos Relevantes

Durante el ano 2023 fueron publicados en la pdgina web de la Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa y Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana y de Pioneer, los hechos relevan-
tes siguientes:

J—

© o N o o~ WD

Distribucion de beneficios al cierre del mes de diciembre 2022

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de diciembre de 2022

Distribucion de beneficios al cierre del mes de enero 2023

Informe de clasificacion febrero 2023, emitido por Feller Rate Calificadora de Riesgo

Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (octubre — diciembre 2022)

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de enero de 2023

FE de ERRATA — Correccion cdlculo de la rentabilidad del Fondo para los meses de noviembre y diciembre 2022
Distribucion de beneficios al cierre del mes de febrero 2023

Renuncia Juan Manuel Pena como miembro del Comité de Inversiones del Fondo

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de febrero de 2023

FE de ERRATA — Correccidn cdlculo de la rentabilidad del Fondo para el mes de noviembre 2022

Designacion Juan Carlos Gonzdlez como miembro del Comité de Inversiones del Fondo

Distribucion de beneficios al cierre del mes de marzo 2023

FE de ERRATA — Correccidn cdlculo de la rentabilidad del Fondo para los meses de enero y febrero 2023
Cambios realizados al valor cuota previomente reportado del Fondo, en razdn de error en el proceso de valoracion al cierre
del 28 de diciembre de 2022 y dias subsiguientes.



Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de marzo de 2023

Publicacion aviso de inicio del proceso de liquidacion del Fondo

Inicio proceso de liquidacion del Fondo

Convocatoria Asamblea General Ordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 5 de abril de 2023
Resoluciones de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 5 de abril de 2023
Convocatoria a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 4 de mayo de 2023
Resoluciones de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 4 de mayo de 2023
Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (enero — marzo 2023)

Distribucion de beneficios al cierre del mes de abril 2023

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de abril de 2023

Extension del periodo de vigencia del Fondo

Convocatoria a la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 29 de junio de 2023
Resoluciones de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 29 de junio de 2023
No distribucion de beneficios al cierre del mes de mayo de 2023

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de mayo de 2023

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de marzo de 2023

No distribucion de beneficios al cierre del mes de junio de 2023

Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de junio de 2023

FE de ERRATA — Correccion cdlculo de la rentabilidad del Fondo para el mes de junio de 2023

Informe de clasificacion julio 2023, emitido por Feller Rate Calificadora de Riesgo

Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (abril — junio 2023)

No distribucion de beneficios al cierre del mes de julio de 2023

No distribucion de beneficios al cierre del mes de agosto de 2023

No distribucion de beneficios al cierre del mes de septiembre de 2023

Entrada en vigencia de las modificaciones al Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido del Fondo

Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (julio — septiembre 2023)

No distribucion de beneficios al cierre del mes de diciembre de 2023



Andlisis y Evolucion de
las Operaciones del Fondo

Origen de los principales ingresos y gastos del Fondo

La principal fuente de ingresos recurrentes del Fondo corresponde a los flujos que se devengan diariaomente de las inversiones en
titulos valores emitidos por Banco Central de la Republica Dominicana, el Ministerio de Hacienda y Bonos Corporativos (emitidos
por empresas privadas), asi como de Certificados de Dep6sito a plazo de la banca nacional, que componen su portafolio. Estos
ingresos se utilizan para pagar las obligaciones del Fondo y para adquirir titulos valores, cuando los emisores realizan los pagos
correspondientes.

Por otro lado, el Fondo también genera ingresos por la compra y venta de los instrumentos que componen el portafolio de inversion.
Sin embargo, este ingreso no es recurrente, ni predecible, si no que depende de las condiciones del mercado.

Los principales gastos del Fondo, establecidos en su Reglamento Interno, son los descritos mds abajo:

. Los servicios de administracion de cartera, asesoria de inversion o servicios de intermediacion de valores.
. Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicanag, S.A.

. Pago por custodia de valores, por pago de intereses [/dividendos, a CEVALDOM, S.A.

. Pago de calificacion de riesgo anual a Feller Rate.

. Pago por servicios de auditoria externa a Ernst & Young.

. Pago de los honorarios y gastos de compensacion al Representante de la Masa de Aportantes.

. Estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de Inversion.

. Disefo, impresion y publicaciéon del Folleto Informativo, Reglamento y periddicos.

. Honorarios y gastos legales.

. Intereses y demdas rendimientos financieros que deban cancelarse por razdén de financiamiento.

. Todo tipo de impuestos, aranceles o gravdmenes.



Inversiones y Operaciones readlizadas teniendo como contrapartes personas relacionadas a la
Sociedad Administradora:
Durante el afo 2023 el Fondo no realizd inversiones ni operaciones teniendo como contraparte personas relacionadas a Pioneer

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Principales obligaciones frente a terceros y plazos de vencimiento:
Los principales gastos del Fondo, constituyen sus principales obligaciones frente a terceros, y son los que se describen mads abajo:

Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (Obligaciéon contraida duran
te la vigencia del Fondo)

Pago por custodia de valores, por mantenimiento de emisiones, por pago de intereses/dividendos a CEVALDOM, S.A.
(Obligacion contraida durante la vigencia del Fondo)

Pago de calificacion de riesgo anual, a Feller Rate (Obligacion contraida anualmente)

Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young. (Obligacién contraida anualmente).

Pago anual al Representante de la Masa de Aportantes.

Pago de tarifas por concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores.



Variables exdgenas que pueden afectar en el futuro significativamente los principales ingresos
o gastos del Fondo:

La principal variable exdgena que afecta significativamente, y de manera constante los ingresos del Fondo, son las tasas de interés
del mercado, tanto nacional como estadounidense.

En el caso de la tasa de referencia de EEUU, un aumento de la misma provocaria a los inversionistas a vender sus activos del mercao-
do local, cambiando su moneda local por ddlares, e invertirian en Estados Unidos. Esto provocaria una mayor oferta de los activos de
renta fija localmente, y una presion sobre el precio de los mismos. Un efecto parecido tendria un aumento en la tasa de interés local,
el cual provocaria una desaceleracion de la economia y tendria repercusiones en el comportamiento de los activos de los porta-
folios, debido a que los instrumentos existentes en el mercado serian ahora menos atractivos para los inversionistas. Una reduccion
en tasa de interés local provocaria un aumento en el consumo, lo cual a su vez genera crecimiento e inflacion. El efecto en cuanto
al valor de portafolios existentes seria positivo debido a que el rendimiento de los mismos seria superior al de nuevos instrumentos.

Contingencias: No han ocurrido contingencias al cierre del 31 de diciembre de 2023.



Comisiones

Comisidén por Administracion

La Sociedad Administradora cobré al Fondo una comision por administracion de uno punto veinticinco por ciento (1.25%), hasta el
mes de mayo 2023, ya que a raiz de la extension del plazo de vigencia del Fondo, en virtud de la prérroga de hasta 12 meses del
proceso de liquidacion del Fondo, aprobada mediante la Segunda Resolucidon de la Asamblea General Extraordinaria de Aportan-
tes celebrada en fecha 4 de mayo de 2023, se acordd que la Sociedad Administradora, a partir del 16 de mayo 2023, no cobraria
comision por administracion hasta la culminacion del proceso de liquidacion del Fondo.

El monto de los activos totales se calculd diariamente para fines de determinar el monto devengado de esta comision. Dicha re-
muneracion se devengd diariamente, incluyendo sGbados, domingos y dias feriados y se distribuyd de manera que todos los apor-

tantes del Fondo contribuyeran a sufragarlos en forma equitativa.

Al 31 de diciembre del 2023 el monto total pagado por concepto de esta comision fue de RD$ 3,100,877.80
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Composion General
de la Cartera
(Al 31 de diciembre 2023)

Esta composicion no incluye la disponibilidad
de efectivo en banco

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO

Bancos Mdltiples 745,877,394.66 88.52% .
C———

Bonos Corporativos 96,739,086.52 11.48%

TOTAL 842,616,481.18 100%



Rentabilidad
Anualizada
(incluyendo dividendos)

Contingencias: No han ocurrido contingencias al cierre del 31 de diciembre de 2023
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Cuotas Transadas en el
Mercado Secundario

Al cierre del 2023 solo se registraron transacciones de cuotas en el mercado secundario durante el mes de mayo del citado ano.
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Indicadores
Financieros

Resumen de Indicadores Financieros del Fondo

En el 2023, el Fondo estuvo en proceso de liquidacion para el mes de mayo; sin embargo, la Asam-
blea General Extraordinaria de Aportantes de fecha de 04 de mayo de 2023 decidid extender la
vigencia del Fondo por 12 meses para reducir las pérdidas por liquidacion de algunos titulos del
portafolio y se acordd que la Sociedad Administradora no cobraria comision por administracion

durante este proceso.

L

Durante el 2023, el Fondo de Inversion Cerrado Pioneer United Renta Fija mostré ingresos operacionales (intereses + trading) por
la suma de RD$ 103.84 MM; reflejando un crecimiento interanual de 80.02%, principalmente por el trading que pasd -RD$ 1.88 MM a
RD$17.29 MM.

Los gastos operacionales reflejaron un descenso pasando de RD$ 14.17 MM a RD$ 6.85 MM, implicando una variacion porcentual de
- 51.70%. Esta disminucién se debiod principalmente a una reduccion en los gastos por comisiones (- 59.71%).

Dado lo anterior, el resultado neto del Fondo al cierre del 2023 fue de RD$ 71.34 MM, superior al registrado en el 2022 el cual fue de
RD$ 32.50 MM.

Al 31 de diciembre 2023, los activos del Fondo correspondieron a la suma total de RD$ 852.41 MM, monto que estuvo integrado ma-
yormente por efectivo y equivalente de efectivo (efectivo y certificados de depbsitos en instituciones bancarias) lo cual representd
el 87.41%. Esta concentracion se debid a la venta de todos sus titulos para colocarlos en certificados de depdsitos como prepara-

cién para la liquidacion. .



Por otro lado, y en consonancia con anos anteriores, el Fondo no registro pasivos financieros. Los demds pasivos del Fondo estu-
vieron integrados por cuentas por pagar que ascendieron a la suma de RD$ 63,633 . Asimismo, el nivel de apalancamiento (total
pasivos/patrimonio) fue de 0.0001x, menor al registrado en el periodo anterior que fue de 0.005x.

A nivel de liquidez, el Fondo mantuvo una posicidn holgada; aunque justificado por la alta concentracion en certificados de depdsitos
por el proceso de liquidacion. La liquidez inmediata (Efectivo [ Pasivo Circulante) registré una cobertura holgada de 77.99x, es decir,
que el Fondo cuenta con RD$77.99 para cubrir cada peso de pasivo corriente, confirmando el elevado nivel de liquidez del Fondo.

En el 2023, se reflejo el pago de dividendos a aportantes hasta el mes de abril del referido ano, por decision del Comité de Inversio-
nes del Fondo, quienes optaron por mantener el excedente del portafolio en instrumentos altamente liquidos y de muy bajo riesgo,
dado a que nos encontramos en proceso de liquidacion de los activos del portafolio.

El patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre 2023, compuesto con un total de 611,225 cuotas de participacion, registrdo RD$852.35
MM , mostrando un aumento de 7.48% con respecto al cierre del 2022, atribuido al aumento de los resultados acumulados (RD$236.74
MM). No obstante, al lero de enero de 2023 el valor cuota era de RD$ 1,297.84 o cual representd un crecimiento de dicho valor, asi-
mismo, al cierre del 2023 el valor cuota ascendid a la suma de RD$ 1,394.49.

Con relacién a la rentabilidad a 365 dias al cierre del 2023, fue de 9.00 %; mayor al representado en el 2022 (4.08%).

La rentabilidad sobre los activos fue de 11.62% y sobre el patrimonio de 11.62%, mostrando un aumento porcentual con respecto al
cierre 2022, en el que fueron de 4.79% y 4.82%, respectivamente
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Indicadores
de Liquidez

Los indicadores de liquidez al cierre 2023 reflejaron una cobertura
holgada. Es decir, que el Fondo constatd activos suficientes para
cumplir con los compromisos en el corto plazo, con una razén
corriente (Activo Circulante / Pasivo Circulante) de 13,395.71x y li-
quidez inmediata (Efectivo / Pasivo Circulante) de 77.99x.
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Indice de
endeudamiento

Histéricamente, el Fondo ha mantenido un reducido nivel de endeudamiento; constatando pasivos totales menor al 1% del patrimo-

nio. A la fecha de analisis, el Fondo no utilizd deuda bancario.
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Rendimiento
sobre patrimonio

En los tres Ultimos cierres fiscales, el Fondo ha registrado una tendencia fluctuante del rendimiento sobre patrimonio, atribuido a los
cambios a nivel de los pasivos y por la aprobacion la extension del proceso de liquidacion del Fondo.
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Financieros
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de Auditores Independientes)
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A los Accionistas de
Fondo Macional Pioneer United Renta Fija.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (en lo adelante “el
Fondo”), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha vy, asi
como las notas de los estados financieros que comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros - base de liquidacion adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija al 31 de diciembre de 2023,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidon “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros®, de nuestro informe. Somos independientes del Fondo
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores {Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica Dominicana y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para huestra opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis - base de contabilidad y restriccion sobre la utilizacion y distribucion
Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a la nota 1 de los estados financieros — base de liquidacion
adjuntos, la cual indica que, durante el afio 2022, el Fondo inicié un proceso de cese de operaciones y cesé sus

operaciones en el mes de mayo del afio 2023. Consecuentemente, los estados financieros al 31 diciembre de 2023 y
por el afio terminado en esa fecha, fueron preparados sobre la base descrita en la nota 2.

(Continua)
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El Fondo mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral que representan el
13% del total de los activos del Fondo al 31 de diciembre de 2023, los cuales se vallan mediante técnicas de valoracion
gue son directa o indirectamente observables en el mercado. Estos precios son suministrados por una proveedora de
precios independiente autorizada porla Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El importe en libros
de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral al 31 de diciembre de 2023 se
incluye en la nota & de los estados financieros — base de liquidacion adjuntos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron auditados por ofros auditores, quienes expresaron una
opinidn sin salvedad en fecha de 21 de abril de 2023.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del Gobierno Corporativo del Fondo en relacion
cott los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacidon razonable de los estados financieros de
conformidad con la base de presentacion descrita en la nota 2 de los estados financieros, asi como del control interno
que la administracidn considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad del Fondo de
continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha
y el uso de la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar
el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del Gobierno Corporativo del Fondo son responsables de la supervisién del proceso de reporte de
informacidn financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados financieros, considerados en su conjunto,
estan libres de emores materiales, ya sea debido a fraude o error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene
huestra opinidh. Seguridad razohable es un alto grado de seguridad, pero ho garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podria
esperarse razohablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios toman, con base en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un emor material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones erréneas o la elusion
del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propoésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

.4 Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las corespondientes revelaciones presentadas por la administracién.

(Continua)
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¢ Concluimos sobre o apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad de negocio en marcha
¥, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacion correspondiente
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos uha opiniéh
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que el Fondo no pueda
continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos |la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo la
informacién revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacién, entre otros asuntos, al alcance y la
oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

RS

03 de abril de 2024
Santo Domingo
Republica Dominicana



Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023 y 2022

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
Estados de Resultados Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Notas 2023 2022 Notas 2023 2022
ACTIVOS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Activos corrientes: Ingresos financieros ] RD3 86,546,951 59,559 449
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 RD$ 745,092,496 37,379,598 Ganancia (pérdida) neta en venta
Activos financieros a valor razonable con cambios de activos financieros 17,291,053 (1,878,336)
en otro resultado integral 5 107,316,519 759,529,373 103,838,004 57,681,113
BENEFICIO BRUTO 103,838,004 57,681,113
TOTAL DE ACTIVOS RD$ 852,409,015 796,908,971
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
PASIVOS Y VALOR NETO DEL FONDO: Otros gastos operativos 7 6,845,182 14,172,012
Pasivos corrientes: 6,845,182 14,172,012
Cuentas por pagar 9 RDS 63,633 900,401 BENEFICIO EN OPERACIONES ANTES DE
Dividendos por pagar - 3,001,115 COSTOS FINANCIEROS 96,992,822 43,509,101
TOTAL DE PASIVOS 63,633 3,801,516 COSTOS Y GASTOS FINANCIEROS, NETO:
Cargos bancarios (18,212) (21,879)
VALOR NETO DEL FONDO: 6 Ganancias (Pérdidas) en cambio de moneda 2,058,340 (5,276,056)
Aportes iniciales 611,225,000 611,225,000 2,040,128 (5,297,935)
Valor pagado en exceso en los aportes iniciales 23,103,756 23,103,756
Otro resultado integral (18,724,085) 8,966,479 UTILIDAD ANTES DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 99,032,950 38,211,166
Resultados acumulados 236,740,711 149712 220
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
TOTAL VALOR NETO DEL FONDO 852 345 382 793,007,455 Partida de otro resultado integral que seran
reclasificados a resultados en afios subsecuentes
TOTAL PASIVOS Y VALOR NETO DEL FONDO RD$ 852,409,015 796,908,971 Pérdida neta en cambios de valor razonable (27 690,564) (5,711,484)

BENEFICIO NETO RD$ 71,342 386

32,499,682

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros. Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

Estados de Cambios en el Valor Neto del Fondo

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cambio en el valor razonable de
instrumentos de deuda

Dividendos pagados a cuctistas

Beneficio neto

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cambio en el valor razonable de
instrumentos de deuda

Dividendos pagados a cuctistas

Beneficio neto

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

RD$

RD$

Valor pagado en

Aportes Exceso enlo Resultados Otros resultado Valor neto
Incial Aportes iniciales Acumulados Intearal del Fondo
611,225,000 23,103,756 147,514,431 14,677,963 796,521,150
(5,711,484) (5,711,484)
(36,013,377) (36,013,377)
38,211,166 38,211,166
611,225,000 23,103,756 149,712,220 8,966,479 793,007,455
(27,690,564) (27,690,564)
(12,004,459) (12,004,459
99,032,950 99,032,950
611,225,000 23,103,756 236,740,711 {18,724,085) 852,345,382

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afics terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad Neta RD$
Ajustes por ingresos y gastos que no requieren uso de
efectivo para conciliar el beneficio (pérdidas) netas con el efectivo
Fluctuacion de moneda extranjera
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucion (aumento) en activos:
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR (USADO EN})
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO NETO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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2023

99,032,950

(2,058,340)

(27,690,564)

654,271,194

(3,837,883)

2022

38,211,166

5,276,056

(5,711,484)

(108,511,033)

215,969

620,684,407

719,717,357

(12,004,459)

(108,730,492)

(70,519,326)

(36,013,377)

707,712,898 (106,532,703)
37,379,598 143,912,301
37,379,598

RD$ 745,092,496
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Entidad que informa

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A, es una empresa dedicada a la administracion
de fondos de inversion inscrita en el Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores con
el No. SVAF-003, su objetivo principal es la promocién fondos tanto abiertos como cerrados, con diferentes
estrategias de inversion que van desde activos financieros locales e internacionales, hasta activos fisicos con
el fin de crear una familia de fondos que satisfaga la demanda y necesidades del mercado dominicano.
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion se rige bajo la Ley de Mercado de Valores (Ley
249-17) y sus reglamentos y normas, sus fondos de inversion estan regulados por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana.

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (El Fondo) corresponde a un fondo separado gestionado, que
es de tipo cerrado. El Fondo posee un patrimonio independiente al de Pioneer Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S. A. y al de otros fondos que esta administre o pueda administrar, al amparo de la Ley
19-00 (medificada por la ley 249-17) del Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de
Valores con el No. SIVFIC-001, en virtud de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores
mediante su Primera Resolucion de fecha 11 de diciembre de 2012. Las cuotas del Fondo estan registradas
en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el registro No. BV1302-CP001, el Depésito
Centralizado de la Bolsa de Valores, S. A. (CEVALDOM), es el custodio, el agente de colocacion fue United
Capital, Puesto de Bolsa, S. A. El Fondo actualmente esta integrado por una serie Unica de 611,225 cuotas
con un valor nominal inicial de RD$%1,000 cada una. La fecha de inicio de colocacion de las cuotas de
participacién del Fondo fue el 16 de mayo de 2013, y la misma fue completada el 16 de octubre de 2013. El
Fondo es un patrimonio autdnomo fijo, cuya fecha de vencimiento criginal fue 16 de mayo de 2020. Mediante
resolucion en acta de la Asamblea General Extracrdinaria de Aportantes, de fecha 24 de abril de 2020 fue
aprobada la extension del plazo de vigencia del Fondo, para una nueva fecha de vencimiento del 16 de mayo
de 2023. El Fondo en diciembre del afio 2021 fue calificado por Feller Rate Dominicana AA — FA M4, que
significa cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir
con sus objetivos de inversidn, y con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Durante el afic 2022, el Fondo inicié un proceso de cese de operaciones y fue liquidado durante los primeros
meses del afio 2023. Consecuentemente, los estados financieros al 31 diciembre de 2023 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron preparados sobre la base descrita en la nota 2.

El Fondo tiene sus oficinas administrativas en la plaza Patio del Norte, Suite 304, en la avenida Erick L.
Eckman No.33, en Santo Domingo, Republica Dominicana.

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se describen
seguidamente. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Bases de contabilidad — base de liquidacién

Como consecuencia de la decision de cesar las operaciones, los estados financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 fueron preparados sobre la base de liquidacion. Esta base implica que los activos se
contabilizan por la cantidad de efectivo o equivalente de efectivo que se puede obtener vendiendo el activo en
una disposicion no forzada. Asimismo, los pasivos se reconocen a sus valores de liquidacion; es decir, a los
montos no descontados de efectivo o equivalente de efectivo que espera pagar para satisfacer las obligaciones
en el curso normal de los negocios. Las bases de liquidacion y negocio en marcha son bases aceptadas para
la preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASE, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros que se acompafian estan expresados en pesos dominicanos (RD$) la cual ha sido
definida como la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

La emision final de los estados financieros fue aprobada por la gerencia el 03 de abril de 2024.
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Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas diferentes al peso dominicano (RD$) se traducen de acuerdo con la tasa de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones en monedas extranjeras ocurridas
durante el afio y los ingresos y gastos se traducen conforme a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. Las
diferencias resultantes de la traduccién de los activos y pasivos en monedas extranjeras se presentan en una
linea separada en el renglén de costos financieros como ganancia (pérdida) en cambio de monedas extranjeras
en los estados de resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las tasas de cambio de moneda extranjera utilizada por el Fondo fueron
las siguientes:

Tasa de Cierre Tasa Promedio
2023 2022 2023 2022
RD% 57.82 5568 57.20 5515

Uso juicios y estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
administracion realice juicics, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados en los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los efectos de las revisiones de los
estimados contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada, vy en cualquier periodo
futuro afectado.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, a menos que se mencione lo
contrario en las politicas contables. El costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la
consideracion recibida en el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Instrumentos financieros basicos
Activos y pasivos financieros - reconocimiento y medicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultdneamente a un activo financiero en una entidad
y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra entidad. El Fondo aplica lo establecido en la
seccion 11 de la NIIF para las PYMES Instrumentos Financieros Basicos, para contabilizar todos sus
instrumentos financieros.

El Fondo reconoce inicialmente los activos v pasivos financieros basicos en la fecha de la transaccion, cuando
esta se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacicnados con el activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos, que sea creada o retenida por el
Fondo, se reconoce como un activo o pasivo separado.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en los estados de situacion
financiera, solamente cuando el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
propésito de liquidarlos sobre una hase neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. Los
activos y pasivos financieros mantenidos por el Fondo son clasificados como instrumentos financieros medidos
al costo, o costo amortizado. Los instrumentos financieros que se clasifican como activos o pasivos corrientes
se miden al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar, o recibir a menos
que el acuerdo constituya una transaccion de financiacién.

Los instrumentos financieros medidos a costo amortizado se reconocen inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo menos las pérdidas por deterioro.

Jerarquia del valor razonable

Como es requerido por las NIIF, el Fondo utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor
razonable de sus instrumentos financieros segun la técnica de valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos financieros.

Nivel 2. Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que sean
observables para el activo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se basan
en datos de mercado observables.

Los instrumentos financieros mantenidos por el Fondo son los siguientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

El Fondo considera como efectivo y equivalentes de efectivo, los saldos en depdsitos en cuenta corriente y de
ahorro, asi como cualquier inversion a corto plazo en instrumentos de alta liquidez y cuyo vencimiento original
no sea mayor a tres meses.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligacicnes basadas en condiciones de crédito normales y no causan intereses.
De acuerdo con la Seccion 11 de NIIF para las PYMES ‘“Instrumentos Financieros Basicos”, éstos se definen
como un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo financierc o a un instrumento
de patrimonio de otra.

Son reconocidos inicialmente al precio de su transaccion, incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Posteriormente, son medidos a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

A la fecha de los estados financieros, el valor de cada clase de instrumento financiero se determind de la
manera siguiente:

(a) Elefectivo, las cuentas y acumulaciones por pagar fueron determinados sobre la base del aproximado de
sus valores en libros debido al corto tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

(bY Las cuentas por cobrar y otros relacionados, fueron estimados por el descuento de las salidas de efectivo
futuro, utilizando la tasa de interés efectiva.
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2.6

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos
de deuda).

El Fondo valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global producto
que se cumplen las dos condiciones siguientes:

+ El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral, los ingresos por
intereses, la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultado integral y se calculan de la misma manera que para los activos financieros valorados
al costo amortizado. Los restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado integral. En
caso de enajenarlo, el cambio en el valor razonahle acumulado reconocido en otro resultado integral se recicla
a resultados. Los instrumentos de deuda del Fondo a valor razonable con cambios en otro resultado integral
corresponden a inversiones en instrumentos de deuda cotizados.

Deterioro
El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

¢+ Activos financieros medidos al costo amortizado.
¢ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambiocs en otro resultado integral.

El Fondo reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda que
no sean mantenidos a su valor razonable con cambios en resultades. Las pérdidas crediticias esperadas se
basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales por pagar del contrato y todos los flujos de
efectivo que el Fondo espera obtener, descontados con base en una aproximacién de la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo derivados de la venta de la garantia
colateral mantenida u otras mejoras crediticias que sean integrales para las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las que,
no habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la estimacion se
determina por los siguientes doce meses. Para exposiciones a riesgo de crédito en las cuales ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se debe reconocer una provision
por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante de la exposicidn al riesgo, sin importar en qué
fecha suceda el incumplimiento.

Para los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, el Fondo aplica
la simplificacion de bajo riesgo de crédito. En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si se considera que
el instrumento de deuda tiene un bajo riesgo crediticio utilizando toda la informacion razonable y soportable
que esta disponible sin costo o esfuerzo indebido. Al hacer esa evaluacion, el Fondo vuelve a evaluar la
calificacion crediticia interna del instrumento de deuda. Ademas, considera que ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito cuando los pagos contractuales tienen mas de treinta (30) dias de
vencimiento.

Los instrumentos de deuda del Fondo a valor razonable con cambios en otros resultados integrales comprenden
Unicamente valores con la mayor calificacion de inversion, por lo tanto, se consideran inversiones con bajo
riesgo crediticio. La politica es medir las pérdidas crediticias esperadas de dichos instrumentos sobre una base
de doce (12) meses. Sin embargo, cuando se ha presentado un aumento significativo en el riesgo crediticio
desde su creacion, la provision se basara en la pérdida crediticia esperada por la vida de los instrumentos. El
Fondo utiliza las calificaciones crediticias tanto para determinar si el instrumento de deuda ha aumentado
significativamente su riesgo crediticio y para estimar las pérdidas crediticias esperadas.
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2.8

2.9

Dividendos por pagar

Los beneficios del Fondo se originan por dos vias principales: en primer lugar, por las rentas recibidas de los
activos que forman parte del Fondo; y, en segundo lugar, la plusvalia que generan los mismos activos a través
del tiempo. El Fondo devenga sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabados, domingos y dias
feriados, que se acumulan vy se reflejan en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento de la
valoracién de las cuotas segun se detalla en la seccion 2.14 del Prospecto de Colocacién y en el Capitulo Il
acapite e) del Reglamento Internc del Fondo.

El pago a los cuotistas de la rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion y al origen de esta.
Esto significa en primer lugar, que, si no se generan beneficios, el Fondo no hara distribucién a los aportantes
y, en segundo lugar, la distribucion dependera de |la fuente de generacion de la misma.

Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por las inversiones del Fondo no estan sujetas al pago de impuesto sobre la renta segun
se indica en la Ley 189-11 para el desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana, sin embargo, el Fondo debe presentar anualmente una declaracion jurada informativa de impuesto
sobre la renta.

Sin perjuicic de las exenciones del pago de impuestos, los fondos de inversion deberan fungir como agentes
de retencién y presentar declaracién y pago en todos los casos aplicables de retenciones, segun las normas
tributarias.

Reconocimiento de ingresos

Con hase en lo establecido en la Seccién 23 de la NIIF para las PYMES “Ingresos de Actividades Ordinarias’,
el Fondo reconoce sus ingresos de la siguiente manera:

Ingresos por venta de mercancias

Los ingresos financieros se reconocen y devengan diariamente e incluyen ingresos financieros procedentes de
efectivo y equivalentes de efectivo y los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las compras de instrumentos financieros se realizan a través del mercado primario o secundario vy el
pago por la inversién incluye el valor nominal del activo financiero y podria incluir una prima o un descuento
sobre el valor nominal.

En el caso de tener una prima con relacion al valor nominal del activo financiero, esta prima seria amortizada
como un gasto en los resultados del Fondo por el periodo restante de vigencia de dicho activo financiero;
igualmente en el caso de adquirir un activo financiero con un descuento con relacion al valor nominal, este
descuento es amortizado por el periodo de vigencia del mismo como ingreso en los resultados del Fondo.

Estimaciones contables y juicios criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por El Fondo y estan basados en la experiencia
historica, asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de acuerdo con las
circunstancias. Los resultados de estos forman la base para hacer juicios.

El Fondo efectia estimaciones y supuestos acerca del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, pocas veces seran iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y supuestos que
tienen un nivel de riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores registrados de activos y pasivos
dentro del siguiente afio financiero corresponden principalmente al impuesto sobre la renta por pagar en virtud
de la necesidad de aplicar cierto nivel de juicio para determinar el monto de la provision de dicho impuesto ya
que implica la existencia de transacciones y calculos cuya determinacion fiscal definitiva es incierta. El Fondo
prepara sus declaraciones de impuestos con base en la legislacion vigente; sin embargo, en el caso de la
revision o revisiones de las autoridades fiscales, podria haber interpretaciones de la legislacion o la
jurisprudencia que podrian diferir de los criterios utilizados por los administradores para preparar y presentar
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sus estados financieros. Igualmente, el Fondo solo reconoce impuesto sobre la renta diferido active cuando
tiene expectativas razonables de que recuperara el mismo. Cuando el resultado final de estos aspectos es
diferente de la cantidad que ha sido reconocida inicialmente, estas diferencias podrian tener un impacto en los
resultados del periodo en que se realice tal determinacion.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2023 2022
Bancos comerciales (a) RD3 4,962,881 22,379,598
Equivalentes de efectivo (b) 740129615 15,000.000

RD$ __745.092496 __37.379,598

a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluyen saldos de US$2,564 y US$42,783, respectivamente.

b) Al31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponden a certificados de depdsitos en pesos dominicanos cuyos
vencimientos son iguales o inferiores a tres (3) meses a la fecha de adquisicion, los cuales devengan tasas
de interés anuales que oscilan entre 5.50% y 11%, 4% y 13% respectivamente.

5 Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral es el siguiente:

Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros — base de liquidacion,
con hase en informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros.

2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Sector corporativo RD$ - 107,316,519 - 107,316,519
RD$ - 107316519 _____- 1024863826
2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Titulos y valores de deuda (I}
Banco Central de la Republica
Dominicana RDS - 397,556,645 - 397,556,645
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana - 216,514,619 - 216,514,619
Sector corporativo - 145,458,109 - 145,458 109
RD$ - 799529373 __ -  _ 759529373
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I. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los titulos y valores de deuda estan compuestos por: 6 Valor neto del Fondo

Banco Central de la Republica Dominicana 6.1 Aportes iniciales

Corresponden a inversiones de titulos y valores de renta fija emitidos por esta entidad gubernamental, en Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo esta compuesto por 611,225 cuotas de un valor nominal de

ReSadmIicerios Vigensran Ngreses tase Siuelds Suleais y20% DURNIDSel afoftrminadere] 3 B RD$1,000 cada una, para un total de RD§611,225,000. Al 31 diciembre de 2023 y 2022, el valor actual neto

diciembre de 2023 y 2022, el Fondo reconocio ingresos por intereses netos de la prima del valor nominal y la ' 5 48| F - d " t IIQD 1394 v RD$1 297 '

amortizacion de descuentos, ascendentes a RD$23,133,847 y RD$32 440,208 respectivamente, los cuales se RO eint-48| Fondiasrionds sRoxmatameie -SRI, ¥ BRE: '

incluyen como parte del rubro de ingresos financieros en el estado de resultado integral que se acompafia. 6.2 Valor pagado en exceso en los aportes iniciales

Ministerio de Hacienda de la Reptiblica Dominicana dAI ?; deddiciembre de 2023 y 2022, corresponde al valor pagado en exceso del valor nominal por los aportantes

el Fondo.

Corresponden a bonos de deuda emitidos en pesos dominicanos gue generan interés a una tasa anual de )

13% y en délares estadounidenses con tasas entre 4.875% y 7.450%. Durante el afic terminado el 31 de 6.3  Otro resultado integral

diciembre de 2023 y 2022, el Fondo reconocit ingresos por intereses, netos de la prima del valer nominal y

amortizacion de descuento, ascendentes a RD$2,014,269 v RD$11,305,425 respectivamente, los cuales se Corresponden a las ganancias (pérdidas) netas no realizadas de la actualizacion de los activos financieros a

incluyen como parte del rubro de ingresos financieros en el estado de resultado integral que se acompafia. valor razonable.

Sector corporativo 6.4 Dividendos pagados

Corresponden a inversiones de titulos / valores de renta fija que generan intereses a tasa anual entre 8% y Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo declaré dividendos a sus cuotistas por

11.25% para los pescs dominicanos, principalmente en entidades de los siguientes sectores: valor de RS$12,004,459 y RD$36,013,377 respectivamente. El dividendo declarado por cuota ascendio a

2023 5022 RD%19.64 y RD$58.92 respectivamente.
Financiero RDS$ 102,482,115 120,276,622 B
Empresas prsadas 4,834,404 24.801.228 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un detalle de los otros gastos operacionales es como sigue:
RD$ — 107,316,519 145,077,850 2023 2022

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo reconocid ingresos por intereses, : : :

ascendentes a RD$61,397,772 y RD%17,899,161 netos de la prima del valor nominal y la amortizacion de (H:an?;?c::;y SeREREpTRTes oralss RES 4 ggg 9224? 1;3;182:
descuentos por valor respectivamente los cuales se incluyen como parte del rubro de ingresos financieros en Otros 1’ 389, 010 ’856’004
el estado de resultado integral que se acompana. ' ’ ’

;5 ; . : 6,845,182 14,172,012

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto asciende a RD3

RD$10,697,670 y RD$362,947 respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los activos financieros 8 CORBESIRIESE VeBTHAGEHEES

a valor razonable con cambios en otro resultado integral en el estado de situacion financiera que se acompafia. P y 9

8.1 Compromisos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo reconocio pérdida no realizadas producto
de la valuacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral a su valor de
mercado por un importe ascendente a RD$27,690,564 y RD$5,711,484 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo de la pérdida neta no realizada asciende a RD$18,724,085, mientras que
el periodo 2022, el Fondo reconocio una ganancia neta no realizada asciende a RD$8,966,479 que se presenta
como un componente separado de otro resultado integral en el estado de cambios en el valor neto del Fondo
que se acompana.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, el Fondo realizé ventas de activos financieros, las cuales
produjeron ganancias por un monto ascendente a RD$17,291,053; mientras que el periodo 2022 reconocio
pérdidas por un importe ascendente a RD$1,878,336, las cuales se presentan como ganancia neta en venta
de activos financieros en el estado de resultado integral que se acompana.

14

l. El Fondo tiene la obligacion segin lo requerido en la Ley No. 19-00 (modificada por la ley 249-17) de
Mercado de Valores, de pagar a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) de manera
mensual el 0.003% del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de mantenimiento,
inscripcion y emisiones registradas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el
Fondo reconocid gastos por este concepto ascendentes a RD$220,052 y RD$220,092
respectivamente, los cuales se incluyen en el rubro de otros gastos operativos en el estado de
resultado integral que se acompana.

Il El Fondo tiene la obligacion segln se indica en la Ley No. 19-00 (modificada por la ley 249-17) de
Mercado de Valores, de pagar al Depédsito Centralizado de Valores, 5. A. (CEVALDOM) de manera
anual el 0.003% del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de mantenimiento de
emisiones y el 0.0063% mensual del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de
custodia de valores. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo reconocio
gastos por estos conceptos ascendentes a RD$236,294 y RD$374,615 respectivamente, los cuales
se incluyen en el rubro de gasto por servicios profesionales en el estado de resultado integral que se
acompafia.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

8.2

9.1

9.2

Contingencia

La Administracion del Fondo y los asesores legales indican que a la fecha de estos estados financieros — base
de liquidacién el Fondo no tienen contingencias, ni litigios legales en proceso que requieran ser registrados o
revelados en los estados financieros — base de liquidacion.

Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren ciertas revelaciones de los instrumentos
financiercs, que se relacionan con diferentes riesgos de mercado que afectan al Fondo y cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién a efectos de minimizarles. A
continuacién, se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesto el Fondo.

Riesgo de crédito

Exposicion al riesgo de crédito

El Fondo negocia Unicamente con terceras partes con historiales de crédito reconocido. Es politica del Fondo
que todos los clientes que deseen negociar términos de crédito sean sujetos a procedimientos de verificacion
de crédito.

Respecto a los riesgos de crédito de otros activos financieros, el cual comprende efectivo y equivalentes de
efectivo, la maxima exposicion del Fondo a raiz de fallos de la contraparte seria el valor registrado de estos
activos. El Fondo solo negocia con entidades financieras de reconocida solvencia econdmica.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, invertidos en titulos y valores de deuda en la Republica Dominicana, los cuales son
adquiridos a través de un puesto de bolsa, el cual también asesora al Fondo en la administracion de inversiones
y asuntos bursatiles. El Fondo para manejar el riesgo de crédito, invierte en valores representativos de deuda
del Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y en otros
titulos valores de deuda con una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantenia inversiones en instrumentos de deuda y ofros
instrumentos financieros emitidos por instituciones con grado de riesgo de crédito igual o superior a lo
establecido en sus politicas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fondo se relaciona con la dificultad de cumplir con las obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros a su vencimiento. ElI Fondo administra la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones a su vencimiento, sin incurrir en pérdidas o arriesgar la reputacién del Fondo. El Fondo gestiona
el riesgo de liquidez, haciendo coincidir los plazos de vencimiento de los pasivos financieros con los flujos de
efectivo futuros de los activos financieros. A continuacion, se resume el perfil de vencimiento de los pasivos
financieros:

2023
Valor Flujos de Seis
En Efectivo Meses
Libros Contractual o Menos 6-12 meses 2-5 Aflos
Cuentas por pagar RD$ 63.663 (63.663) (63.663) - -
RD$ 63 663 {63, 663) {63,663) - -
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9.3

94

94

2022
Valor Flujos de Seis
En Efectivo Meses
Libros Contractual o Menos 6-12 meses 2-5 Afos
Cuentas por pagar RD$% 900,401 (900,401) (900,401) - -
Dividendos por pagar 3,001,115 (3,.001,115) (3,001.115) = -
RD$ 3,901,516 (3,901,518) (3,001,115) - -

Riesgo de mercado

Exposicion al riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos financieros fluctlie como consecuencia de variaciones en los tipos de cambios de monedas
extranjeras. La exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se relaciona principalmente con sus
actividades operativas, es decir, cuando sus ingresos o gastos estan denominados en una moneda extranjera.

uss
2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,564 42,783
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral 51,831 3,391,235
54,395 3,434,018
Exposicion neta 94,395 3434018
Tasa de Cierre Tasa Promedio
2023 2022 2023 2022
57,82 20,98 26,05 5515

Analisis de sensibilidad

Una variacion del 5% del dolar estadounidense frente al peso dominicano. Al 31 de diciembre de 2023, tendra
un efecto en los resultados y el patrimonio de aproximadamente RD$158,000.

Riesgo de interés

El riesgo de interés esta asociado a que los flujos futuros de efectivo de los instrumentos financieros puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado. La Administracion del Fondo
monitorea permanentemente las variaciones de las tasas de interés del mercado, con el objetive de aprovechar
las condiciones del mismo para generar ingresos recurrentes a corto plazo y la proteccion de los fondos a corto
y largo plazo.

Manejo del Fondo
El Fondo como parte de su proceso de administracién financiera, realiza el monitoreo de sus recursos. En
general, la estrategia primordial es mantener una calificacion crediticia sana, presentar razones financieras

adecuadas para garantizar la continuidad de las operaciones del negocio y maximizar el retorno del capital a
los aportantes, a través de un equilibrio en el estado de situacién financiera.

17



Datos de Pioneer
Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S.A.



¥ Pioneer w=

Nombre: Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
Domicilio Social: Calle Erik L. Ekman esquina Camino Chiquito, Local 302, Plaza Patio del Norte, Arroyo Hondo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

RNC: 1-30-22934-1

Teléfono: Principal: 809 549-3797
Pagina Web: www.pioneerfunds.do
Email: info@pioneerfunds.do

Datos de la Sociedad

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A fue constituida el 14 de octubre del 2005 como una sociedad andni-
mMa, cuyo objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversion con diferentes estrategias que van desde activos financieros
locales e internacionales hasta activos fisicos con el fin de crear una familia de Fondos que satisfaga la demanda y necesidades
del mercado local. La sociedad se rige por las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Res-
ponsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, por la Ley de Mercado de Valores, No. 249-17, sus Reglamento de
Aplicacion y disposiciones complementarias. Registrada en el Registro del Mercado de Valores con el nUmero SVAF-003y en el Re-
gistro Nacional de Contribuyente :1-30-22934-1.

Capital Social y Capital Suscrito y Pagado:

La sociedad posee un Capital Social de RD$95,738,000.00 y un Capital Suscrito y Pagado de RD$30,000,000.00



Datos de los

Fondos Administrados

Fondo Monto autorizado Patrimonio al Cantidad de
Patrimonio rd$ 31de diciembre 2023 aportantes

Fondo Cerrado de Desarrollo

de Sociedades Pioneer 15,000,000,000.00 RD$ 9,770,459,203.59 14

Fondo de Inversion Cerrado

. e 15,000,000,000.00 RD$ 4,276,267,808.46 80
Pioneer Inmobiliario Il

Fondo de Inversion Cerrado de

Desarrollo de Sociedades Pioneer li 15,000,000,000.00 RD$11191,607,336.55 ]

Fondo Cerrado de Desarrollo de 2,500,000,000.00 RD$ 950,292,151.26 6
Sociedades con Impacto Social Pioneer

Fondo de Inversién Cerrado.de . 15,000,000,000.00 N/A N/A
Desarrollo con Impacto Social Pioneer i



Detalle de los Accionistas

de la Sociedad Administadora

Consejo de Administracion

Presidente Ejecutivo

Vicepresidente Gerente de Gerente de Gerente de Gerente de Oficial de Coordinador
ejecutivo Operaciones adminstracion control interno riesgos asuntos de gestion
De negocios

Y finanzas

legales humana




Miembros del Consejo
de Administracion

Histéricamente, el Fondo ha mantenido un reducido nivel de endeudamiento; constatando pasivos totales menor al 1% del patrimo-

nio. A la fecha de analisis, el Fondo no utilizd deuda bancario.

VI

2

e

| |/
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José Manuel Diez Cabral Presidente

I

Luis Manuel Leén Herbert Vicepresidente
I e

Héctor Daniel Garrido Mejia Secretario

I

Carlos Alberto Sosa Castro Tesorero
I e

Maribel Cristina Pérez NUfez Vocal

I

Yamil Ernesto Isaias Garcia Vocal
I e

Juan Carlos Gonzdlez Pimentel Vocal



Memoria Anual

N
16%)

Fondo de Inversién Cerrado Pioneer United Renta Fija 2023

Indicadores
Financieros

Indicadores 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

o P D S T T——
En miles de RD$
I Y D e

Ingresos Netos 42,157.70 49,914.10 88,921.80 183,192.40 235,475.70 272,764.80 953,224.35
S i e I R I
Gastos Operativos -46,377.40 -44,635.60 -55,419.60 -71,801.90 -95,770.25 -108,928.10 -120,863.59
Resultados Operativos -4,219.70 5,278.50 33,502.10 111,390.50 139,705.45 163,836.70 832,360.76
Gastos Financieros -16,371.90 -13,061.70 -13,109.80 -20,319.00 -25,237.61 -33,250.67 -416.48
I D D e
Otros Ingresos 8,946.40 6,697.90 6,866.30 12,245.80 16,747.60 27,715.12 30.31
L N S N
Impuestos -4825 -707.5 -5,628.60 -27,027.10 -34,901.90 -43,592.67 -224,760.50
Resultados Neto Periodo -12,127.70 -1,792.80 PARKION[0) 76,290.20 96,313.54 114,708.49 607,214.09
Liquidez 210 1.90 2.00 2.60 1.39 1.6556 3.28
I I e
Endeudamiento 1.82 1.96 0.93 0.28 0.24 0.35 0.36
S N Y [
ROA -24.63% -3.29% 24.80% 53.00% 44.61% 56.94% 69.48%
I Y e e
ROE -69.41% -9.73% 47.90% 68.10% 55.25% 77.08% 94.41%
S i e I R I
IAP 1.32% 1.12% 0.90% N.A. N.A. N.A. N.A.



Al 31 de diciembre de 2023, Pioneer administré un total de activos ascendente a la suma de RD$27,041 MM, distribuido en 5 fondos
operativos bajo administracion, o cual implicd un aumento de un 31.36% con respecto al 2022. El referido nivel alcanzado se le atri-
buyd a la colocacion de 316,351 nuevas cuotas de participacion, correspondiente a los Fondos de Inversion denominados: Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il (172,616) y Fondo de Inversion Cerrado Pioneer Inmobiliario |l (143,735).

Los activos administrados por Pioneer constataron un 11.27% del mercado de fondos de inversion de la Republica Dominicana, lo
cual la posiciondé como la cuarta Sociedad Administradora de Fondos de Inversion en el pais, asi como la tercera Sociedad Admi-
nistradora de Fondos por fondos cerrados bajo administracion.

En el 2023, Pioneer reflejo ingresos por comision por administracion por la suma de RD$285.10 MM, lo cual implicd un incremento de
8.57% con respecto al ano 2022, atribuido al incremento de los activos administrados. Asimismo, la Sociedad mostrd un registro por
comision por desempefo por la suma total de RD$658.07 millones; cobrada al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer
y al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer |l, por la tasa de rentabilidad de los Fondos superar el indica-
dor comparativo de rendimiento (benchmark), dispuesto en sus respectivos Reglamentos Internos.

Por otro lado, los gastos operativos de la Sociedad ascendieron a la suma de RD$120.86 MM, implicando un aumento de un 10.96%,
debido, principalmente, al incremento de los gastos de personal.

Adicionalmente, el resultado neto de la Sociedad fue de RD$607.21 MM, siendo un 5.29x mayor al resultado al cierre del 2022. Por su
parte, el margen neto al cierre del 2023 fue de 63.70%, superior al margen neto obtenido al cierre del 2022 que fue de un 42.06%. Este
comportamiento se explica por el cobro de la comision por desempeno al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer y al
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer Il. Por tanto, el beneficio neto al cierre 2023 representd un 94.41%
sobre el patrimonio total de la Sociedad.



Los activos de Pioneer al cierre del 2023 estuvieron integrados mayormente por activos corrientes ascendentes a la suma de
RD$755.89 MM, lo cual ocup?d el 86.49% del total de activos. Cabe destacar que, los principales rubros de los activos no corrientes
fueron inversiones y mobiliario y equipos con un monto total ascendente a RD$118.08 MM. Por igual, durante el periodo 2023 hubo un
nivel de liquidez de 3.28x, superior al periodo 2022 el cual fue de 1.55x. Asimismo, los activos totales reflejaron 3.79x sobre los pasivos
totales de la Sociedad, por lo que, la Administradora mostrd una capacidad holgada frente a sus compromisos financieros.

Finalmente, el indicador de endeudamiento (pasivos totales |/ patrimonio) reflejé un bajo nivel al registrar 0.36x, relativamente iguall

en comparacion con el afo 2022 fue de 0.35x.
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