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Héctor Garrido
Presidente Ejecutivo

Yamil Isaías
Vicepresidente Ejecutivo

“El presente documento contiene información veraz y suficiente respecto a la administración del 
Fondo de Inversión Cerrado Pioneer United Renta Fija durante el año 2023. Los firmantes se hacen 
responsables por los daños que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido 
de la presente Memoria, dentro del ámbito de su competencia, y de acuerdo a la normativa vigen-
te del mercado de valores de la República Dominicana”.

Declaración
de Responsabilidad
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Mensaje del Administrador 
del Fondo
En mayo del presente año concluye para orgullo y satisfacción de esta administradora la ope-
ración del primer fondo de inversión registrado y operado en el mercado de valores dominicano. 
Desde la aprobación y registro, el inicio de su operatividad y puesta en funcionamiento dentro de 
un mercado regulatorio donde la figura de los fondos de inversión había permanecido inactiva, el 
inicio de esta operación fue un reto. Frente a este nuestra administradora ratifico su compromiso 
con el desarrollo de nuestro mercado. 

Se diseño un producto potable y cuyos rendimientos fuesen atractivos al mercado bajo una tesis de inversión basada en genera-
ción de ingresos recurrentes a corto plazo y protección de capital a corto y largo plazo, invirtiendo en valores de renta fija emitidos 
gubernamentales, así como, otros organismos multilaterales, inversiones con buena calidad crediticia. Durante estos 10 años, este 
fondo cumplió satisfactoriamente con su tesis de inversión con una rentabilidad desde sus inicios de un 13.61%.

Dando continuidad al plan de liquidación durante los últimos 12 meses se implementó una estrategia de desinversión gradual y con-
servadora, priorizando la preservación de la rentabilidad histórica del Fondo, de cara a ejecución de la liquidación del patrimonio 
programada según la extensión que la asamblea autorizará para ampliar la vigencia de dicho plazo hasta 12 meses estableciendo 
como nueva fecha de vencimiento de la vigencia del fondo el 16 de mayo del 2024.
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Durante este último periodo, la inflación se ubicó dentro del rango meta (4.0% ± 1.0%); por lo que, el Banco Central aplicó una se-
rie de medidas de políticas expansivas que aseguraron el dinamismo de diversos sectores claves de la economía que aportaron 
para concluir con un crecimiento del PIB en un 2.4%. A pesar de la flexibilización, el Fondo obtuvo un aumento interanual de 45.31% 
de sus ingresos financieros que a la fecha contaba con una alta participación de certificados de depósitos. Esto último, y aunado 
a lo registrado como ganancia neta en venta de activos financieros (RD$17.29 MM), permitió concluir el período con RD$103.84 MM.

 En cuando a los gastos operativos, el Fondo redujo este rubro en un 51.70%; siendo el gasto por comisión de administración, el más 
impactado por la renuncia de Pioneer SAFI a su cobro por motivo de la liquidación. El beneficio operativo finalizó con 96.99 MM, su-
perior a lo registrado en el 2022 (RD$43.51 MM).

 Luego de los otros ingresos y gastos financieros, el Fondo mostró una utilidad de RD$99.03 MM, mayor al del 2022 que presentó 
RD$38.21 MM para un crecimiento interanual 159.17%. El rendimiento del período fue de 9.00%; superando al benchmark del Fondo 
(TIPP) que fue de 8.56%.   

 El equipo de Pioneer SAFI se siente orgulloso de haber generado un valor excepcional para sus inversionistas, y con este el primer 
fondo de inversión registrado y operado en el mercado de valores dominicano haber iniciado la fructífera industria que hoy se de-
sarrolla con gran impacto para todo el desarrollo del mercado de valores y el país mismo. Agradeciendo la confianza depositada 
en nuestra gestión y visión estratégica les ratificamos nuestro compromiso a continuar por este camino de excelencia en la gestión 
de los fondos administrados,

Atentamente,  
Angela Suazo
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Acerca del
Fondo
Datos Generales del Fondo

Denominación: Fondo de Inversión Cerrado Pioneer United Renta Fija

Objeto de Inversión del Fondo: 
El objetivo de inversión del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y protección de capital a corto  y largo plazo, invir-
tiendo en cualquiera de los valores de renta fija de oferta pública inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con calificación de 
riesgo mínima de grado de inversión; en certificados financieros y depósitos en entidades de intermediación financiera nacionales 
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificación de riesgo mínima 
grado de inversión. Adicionalmente, el Fondo podrá invertir en valores estructurados de acuerdos de reconocimiento de deuda y 
pago de entidades inscritas en el Registro del Mercado de Valores. De igual manera, el Fondo podrá invertir en cuotas de participa-
ción de fondos de inversión, debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), abiertos y cerrados 
cuyo objeto sea inversión en instrumentos financieros; en valores titularizados y de fideicomisos de renta variable y/o de renta fija 
de oferta pública y valores de renta variable de oferta pública. Estas inversiones pueden ser hasta un 100% del portafolio en pesos 
dominicanos, y hasta un 30% del portafolio en dólares de los estados unidos de américa. 

Plazo de duración del Fondo: 16 de mayo 2024, debido a la prórroga de hasta 12 meses del período de liquidación del Fondo y la 
extensión del plazo de vigencia del Fondo. 

Registro del Mercado de Valores: SIVFIC-001
Valor nominal de las cuotas: RD$1,000.00
Cantidad de cuotas emitidas: 611,225
Monto autorizado del programa de emisiones: RD$2,000,000,000.00
Fecha de emisión del primer tramo: 16 de mayo del 2013
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Proceso de liquidación del Fondo: 

La fecha de vencimiento del Fondo de Inversión Cerrado Pioneer United Renta Fija estaba pautada, conforme el Reglamento Interno, 
para el día 15 de mayo de 2023, en ese sentido, en fecha 4 de abril de 2023 mediante el hecho relevante publicado en las página 
web de la Superintendencia del Mercado de Valores, de la Bolsa y Mercados de Valores de la República Dominicana y de la Admi-
nistradora, se le notificó a los aportantes y al público en general que en fecha 31 de marzo de 2023, inició el proceso de liquidación 
del Fondo, según se podía constatar en la publicación efectuada en el periódico Hoy en fecha 30 de marzo de 2023. 

Dado lo anterior, el portafolio del Fondo debía liquidarse en el plazo de 30 días hábiles antes de la llegada del vencimiento, es decir, 
el día 16 de abril de 2023, conforme lo establecido en la sección 9 del Reglamento Interno del Fondo, fecha para la cual aún no ha-
bían sido liquidado en su totalidad el portafolio, en vista de las condiciones actuales del mercado y la recomendación de UC-United 
Capital Puesto de Bolsa, S.A., asesor del Fondo. En tal virtud, se procedió a convocar en fecha 19 de abril de 2023 a una Asamblea 
General Extraordinaria de Aportantes a ser celebrada en fecha 4 de mayo de 2023, con el propósito de presentar el portafolio activo, 
las proyecciones macroeconómicas y los escenarios dispuestos en el Reglamento Interno del Fondo para determinar cómo debería 
continuar el proceso de liquidación del Fondo. Dicha Asamblea mediante su Segunda Resolución aprobó una prórroga de hasta 12 
meses del período de liquidación, y por tanto, una extensión de la fecha de vencimiento del Fondo hasta el 16 de mayo de 2024. 

Durante este período el Fondo solo podrá proceder con el desmonte del portafolio activo, manteniente liquidez disponible en cer-
tificados financieros y/o depósitos a plazo.
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Carlos Sosa 
El Sr. Sosa posee vasta experiencia financiera, teniendo entre sus conocimientos el análisis de estados financieros, elaboración de 
presupuestos, de flujos de efectivo; también posee experiencia en fusiones y adquisiciones de empresas, sistemas de costeos, entre 
otros. En la actualidad se desempeña como Director Administrativo y Financiero de Grupo Petroquim, acumulando más de 30 años 
de experiencia, donde es responsable de las áreas de Contabilidad, Recursos Humanos, Créditos y Cobros, entre otras. Es profesional 
del área de Contabilidad, con formación posgraduada en Gerencia Funcional, y posee un MBA Ejecutivo de Barna Business School.

Maribel Pérez 
La Sra. Pérez realizó sus estudios profesionales en Administración de Empresas y en Finanzas. A su vez ha acumulado más de 25 años 
de experiencia en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado. Sus inicios de carrera profesional transcurrieron en diferen-
tes posiciones en empresas del Grupo León Jiménes, pasando por Analista de Efectivo y Financiero, Coordinadora de Planificación 
y Tesorería. Desde el 2001 se desempeña como Directora Ejecutiva del Family Office de Henla, S.A., donde es responsable de dirigir 
todas las áreas y cuenta con experiencia en Gestión de Patrimonios, Portafolios de Inversiones, Análisis Financieros, Instrumentos de 
Inversión y Financiamiento, Planificación Estratégica, de Impuestos y de Tesorería, y en Valoración de Proyectos y Empresas.

Juan Carlos González 
Profesional con más de 20 años de experiencia profesional, enfoca su área de practica en derecho bancario, derecho civil, derecho 
comercial, derecho corporativo y litigios. Tiene amplia experiencia asesorando instituciones bancarias en transacciones financieras 
complejas y transacciones relativas a su manejor operativo diario. Además, cuenta con vasta experiencia en transacciones inmo-
biliarias y su formalización, en litigios y/o controversias. Cuenta con un título de licenciatura en derecho de la Pontificia Universidad 
Católica Madre y Maestra (PUCCM) y con una maestría en derecho empresarial y legislación económica en la Pontificia Universi-
dad Católica Madre y Maestra (PUCCM). Actualmente se desempeña como Socio – Director del Departamento de Litigios en Legal 
Frame, González – Senra & Consultants.

Comité de Inversiones
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El Representante de la Masa de Aportantes velará por los derechos e intereses de los Aportantes del 
Fondo, y se regirá por los lineamientos establecidos en la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores de 
la República Dominicana, sus reglamentos de aplicación, así como cualquier otro documento emitido 
por la Superintendencia del Mercado de Valores o el Consejo Nacional del Mercado de Valores, para 
dichos fines. Dicho representante es designado inicialmente por la Sociedad Administradora, me-
diante la suscripción de un contrato servicios, no obstante, el Representante de la Masa de Aportantes 
podrá ser relevado de sus funciones por decisión de la Asamblea General de Aportantes del Fondo. 

Información del Representante de la Masa de Aportantes del Fondo de Inversión Cerrado Pioneer 
United Renta Fija

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No. 7, Piantini, Santo Domingo
Número de Registro SIMV: SVAE-015
RNC: 1-01-80789-1
Teléfono: 809-412-0416

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. es una firma de Auditoría y Consultoría Financiera y Fiscal, debidamente registrada en la Super-
intendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana y el Instituto de Contadores Públicos Autorizados. La empresa 
cuenta con más de 15 años en el mercado dominicano y cuenta con vasta experiencia en temas de impuestos, finanzas, auditoría 
externa e interna, y servicios contables.

Representante de
la masa de Aportantes
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Ángela Suazo
Egresada de la carrera de Mercadeo y Administración de Empresas en la Universidad APEC (UNAPEC), con formación posgraduada 
en Finanzas Corporativas en la Universidad APEC (UNAPEC) y certificada en administración de portafolios y fondos de inversión por la 
Pontificia Universidad Católica Madre Maestra (PUCMM). Ha laborado para el sector financiero y el mercado de valores por más de 
20 años. Desde el 2011 forma parte de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. 

Asesor de Inversión

UC - United Capital Puesto de Bolsa, S.A.  
Calle Rafael Augusto Sánchez No.86
Roble Corporate Center, Piso 6, Piantini
Número de Registro SIMV: SIVPB-017
RNC:1-30-38912-8
Teléfono: 809-807-2000 

Custodio de Valores

CEVALDOM, S.A 
Calle Rafael Augusto Sánchez No.86
Roble Corporate Center, Piso 3, Piantini 
Número Registro SIMV: SVDCV-001
RNC: 1-30-03478-8
Teléfono: (809) 227-0100

Administrador del Fondo
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Los beneficios del Fondo se originarán por dos vías principales: en primer lugar, por los intereses 
generados por los activos que forman parte del Fondo; y, en segundo lugar, por la plusvalía que 
generan los mismos activos a través del tiempo y que sean realizadas con la venta del activo que 
generó dicha plusvalía. A los ingresos generados y descritos antes, se deducirán los gastos de ad-
ministración del Fondo, así como la comisión de administración y la comisión de desempeño co-
brados por la Sociedad Administradora, conforme a lo establecido en el Folleto Informativo Resu-
mido y Reglamento Interno del Fondo. 

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo está sujeto a su generación y al origen de la misma. Esto significa en primer 
lugar, que, si no se generaron beneficios el Fondo no pagará distribución a los aportantes; y, en segundo lugar, la distribución de-
penderá de la fuente de generación de la misma y que el Comité de Inversiones apruebe o no la distribución de los beneficios. Los 
beneficios que podrían ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios líquidos que el Fondo ha recibido ya sea por 
el cobro de intereses devengados, beneficios o dividendos, o por la liquidación de un activo con plusvalía, o la combinación de lo 
antes mencionado.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estarán reducidas por los gastos operativos y administrativos 
incurridos para su efectiva administración, y en caso de tomar endeudamiento, por los gastos financieros, establecidos en el Folleto 
Informativo Resumido y Reglamento Interno del Fondo. Esta diferencia representará el beneficio neto del Fondo. 
En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podrán distribuir parcial o totalmente de manera mensual tomando como 
corte el último día hábil del mes. En casos de que se realicen pagos de dividendos, se realizaran en los primeros 10 días hábiles pos-
teriores a la fecha de corte. 

Política de Distribución
de Dividendos
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En los casos de que no exista o la distribución sea parcial, los aportantes reconocen que el Comité de Inversión podrá instruir a la 
Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos tanto del perío-
do como de períodos anteriores, serían reinvertidos para cubrir las necesidades del Fondo, para ampliar la capacidad de inversión 
del Fondo, considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversión del momento, o para ser distribuidos a los 
aportantes, de acuerdo a lo que disponga el Comité de Inversiones.  

En cuanto al beneficio generado por plusvalía de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendrá la potestad de distribuir o 
reinvertir dicha plusvalía según lo establezca el Comité de Inversión considerando las condiciones de mercado y las oportunidades 
de inversión al momento de la liquidación de dichos activos. 

El Comité de Inversiones definirá si habrá distribución de dividendos y el monto de los mismos según las condiciones descritas an-
teriormente (generación y monto de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado), en la 
reunión mensual del Comité. 

En todo caso la Sociedad Administradora informará mediante Hecho Relevante para fines de conocimiento de los aportantes y fu-
turos inversionistas: 

	 1. Si el Fondo no generó beneficios y no procede la distribución;    
	 2. Si se generaron beneficios y el Comité decidió distribuir parcial o totalmente dividendos; y 
	 3. Si se generaron beneficios y el Comité decidió retener los beneficios y su reinversión. 
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La forma de pago será a través de transferencias bancarias realizadas por CEVALDOM, S.A., a la cuenta de banco asociada a la cuen-
ta de valores a nombre del aportante, según sus instrucciones al intermediario de valores.

Para el año 2023 el Fondo distribuyó beneficios durante los meses de enero, febrero, marzo y abril del 2023, conforme se establece 
en el cuadro siguiente: 

Durante los meses de mayo a diciembre 2023 el Fondo no distribuyó beneficios a sus aportantes. 

CORRESPONDIENTE AL MES DE			  FECHA DE PAGO			   MONTO(RD$)

Enero		 	 	 	 	 	 Febrero 2023	 	 	 RD$3,001,114.74

Febrero	 	 	 	 	 	 Marzo 2023	 	 	 	 RD$3,001,114.74

Marzo		 	 	 	 	 	 Abril 2023	 	 	 	 RD$3,001,114.74

Abril	 	 	 	 	 	 	 Mayo 2023	 	 	 	 RD$3,001,114.74
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Descripción de
las Operaciones del Fondo
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Excesos de inversión 
En el año 2023, no se sostuvieron excesos de inversión para el presente Fondo. 

Hechos Relevantes 
Durante el año 2023 fueron publicados en la página web de la Superintendencia del Mercado de 
Valores, Bolsa y Mercado de Valores de la República Dominicana y de Pioneer, los hechos relevan-
tes siguientes:

1.	 Distribución de beneficios al cierre del mes de diciembre 2022 
2.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de diciembre de 2022
3.	 Distribución de beneficios al cierre del mes de enero 2023 
4.	 Informe de clasificación febrero 2023, emitido por Feller Rate Calificadora de Riesgo 
5.	 Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (octubre – diciembre 2022) 
6.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de enero de 2023
7.	 FE de ERRATA – Corrección cálculo de la rentabilidad del Fondo para los meses de noviembre y diciembre 2022
8.	 Distribución de beneficios al cierre del mes de febrero 2023 
9.	 Renuncia Juan Manuel Peña como miembro del Comité de Inversiones del Fondo
10.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de febrero de 2023
11.	 FE de ERRATA – Corrección cálculo de la rentabilidad del Fondo para el mes de noviembre 2022
12.	 Designación Juan Carlos González como miembro del Comité de Inversiones del Fondo
13.	 Distribución de beneficios al cierre del mes de marzo 2023 
14.	 FE de ERRATA – Corrección cálculo de la rentabilidad del Fondo para los meses de enero y febrero 2023
15.	 Cambios realizados al valor cuota previamente reportado del Fondo, en razón de error en el proceso de valoración al cierre 
	 del 28 de diciembre de 2022 y días subsiguientes. 

Descripción de
las Operaciones del Fondo
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16.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de marzo de 2023
17.	 Publicación aviso de inicio del proceso de liquidación del Fondo
18.	 Inicio proceso de liquidación del Fondo
19.	 Convocatoria Asamblea General Ordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 5 de abril de 2023
20.	 Resoluciones de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 5 de abril de 2023
21.	 Convocatoria a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 4 de mayo de 2023
22.	  Resoluciones de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 4 de mayo de 2023
23.	 Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (enero – marzo 2023) 
24.	 Distribución de beneficios al cierre del mes de abril 2023 
25.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de abril de 2023
26.	 Extensión del período de vigencia del Fondo
27.	 Convocatoria a la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes del Fondo a ser celebrada el 29 de junio de 2023
28.	 Resoluciones de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada el 29 de junio de 2023
29.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de mayo de 2023
30.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de mayo de 2023
31.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de marzo de 2023
32.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de junio de 2023
33.	 Indicador comparativo de rendimiento (benchmark) al cierre del mes de junio de 2023
34.	 FE de ERRATA – Corrección cálculo de la rentabilidad del Fondo para el mes de junio de 2023
35.	 Informe de clasificación julio 2023, emitido por Feller Rate Calificadora de Riesgo 
36.	 Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (abril – junio 2023) 
37.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de julio de 2023
38.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de agosto de 2023
39.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de septiembre de 2023
40.	 Entrada en vigencia de las modificaciones al Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido del Fondo 
41.	 Reporte trimestral del Representante de la Masa de Aportantes (julio – septiembre 2023) 
42.	 No distribución de beneficios al cierre del mes de diciembre de 2023
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Origen de los principales ingresos y gastos del Fondo

La principal fuente de ingresos recurrentes del Fondo corresponde a los flujos que se devengan diariamente de las inversiones en 
títulos valores emitidos por Banco Central de la República Dominicana, el Ministerio de Hacienda y Bonos Corporativos (emitidos 
por empresas privadas), así como de Certificados de Depósito a plazo de la banca nacional, que componen su portafolio. Estos 
ingresos se utilizan para pagar las obligaciones del Fondo y para adquirir títulos valores, cuando los emisores realizan los pagos 
correspondientes.

Por otro lado, el Fondo también genera ingresos por la compra y venta de los instrumentos que componen el portafolio de inversión. 
Sin embargo, este ingreso no es recurrente, ni predecible, sí no que depende de las condiciones del mercado.

Los principales gastos del Fondo, establecidos en su Reglamento Interno, son los descritos más abajo:

•	 Los servicios de administración de cartera, asesoría de inversión o servicios de intermediación de valores.
•	 Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa y Mercado de Valores de la República Dominicana, S.A.
•	 Pago por custodia de valores, por pago de intereses /dividendos, a CEVALDOM, S.A.
•	 Pago de calificación de riesgo anual a Feller Rate.
•	 Pago por servicios de auditoría externa a Ernst & Young.
•	 Pago de los honorarios y gastos de compensación al Representante de la Masa de Aportantes.
•	 Estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de Inversión.
•	 Diseño, impresión y publicación del Folleto Informativo, Reglamento y periódicos.
•	 Honorarios y gastos legales.
•	 Intereses y demás rendimientos financieros que deban cancelarse por razón de financiamiento.
•	 Todo tipo de impuestos, aranceles o gravámenes.

Análisis y Evolución de
las Operaciones del Fondo



Fo
nd

o 
de

 In
ve

rs
ió

n 
C

er
ra

do
 P

io
ne

er
 U

ni
te

d 
Re

nt
a 

Fi
ja

 2
02

3	
M

em
or

ia
 A

nu
al

18

Inversiones y Operaciones realizadas teniendo como contrapartes personas relacionadas a la 
Sociedad Administradora: 
Durante el año 2023 el Fondo no realizó inversiones ni operaciones teniendo como contraparte personas relacionadas a Pioneer 
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A.

Principales obligaciones frente a terceros y plazos de vencimiento:
Los principales gastos del Fondo, constituyen sus principales obligaciones frente a terceros, y son los que se describen más abajo:
•	 Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa y Mercados de Valores de la República Dominicana, S.A. (Obligación contraída duran
	 te la vigencia del Fondo)
•	 Pago por custodia de valores, por mantenimiento de emisiones, por pago de intereses/dividendos a CEVALDOM, S.A.
	 (Obligación contraída durante la vigencia del Fondo)
•	 Pago de calificación de riesgo anual, a Feller Rate (Obligación contraída anualmente)
•	 Pago por servicios de auditoría externa, a Ernst & Young. (Obligación contraída anualmente).
•	 Pago anual al Representante de la Masa de Aportantes.
•	 Pago de tarifas por concepto de Regulación y por los Servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Variables exógenas que pueden afectar en el futuro significativamente los principales ingresos 
o gastos del Fondo: 

La principal variable exógena que afecta significativamente, y de manera constante los ingresos del Fondo, son las tasas de interés 
del mercado, tanto nacional como estadounidense. 

En el caso de la tasa de referencia de EEUU, un aumento de la misma provocaría a los inversionistas a vender sus activos del merca-
do local, cambiando su moneda local por dólares, e invertirían en Estados Unidos. Esto provocaría una mayor oferta de los activos de 
renta fija localmente, y una presión sobre el precio de los mismos. Un efecto parecido tendría un aumento en la tasa de interés local, 
el cual provocaría una desaceleración de la economía y tendría repercusiones en el comportamiento de los activos de los porta-
folios, debido a que los instrumentos existentes en el mercado serían ahora menos atractivos para los inversionistas. Una reducción 
en tasa de interés local provocaría un aumento en el consumo, lo cual a su vez genera crecimiento e inflación. El efecto en cuanto 
al valor de portafolios existentes sería positivo debido a que el rendimiento de los mismos sería superior al de nuevos instrumentos.

Contingencias: No han ocurrido contingencias al cierre del 31 de diciembre de 2023.
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Comisión por Administración

La Sociedad Administradora cobró al Fondo una comisión por administración de uno punto veinticinco por ciento (1.25%), hasta el 
mes de mayo 2023, ya que a raíz de la extensión del plazo de vigencia del Fondo, en virtud de la prórroga de hasta 12 meses del 
proceso de liquidación del Fondo, aprobada mediante la Segunda Resolución de la Asamblea General Extraordinaria de Aportan-
tes celebrada en fecha 4 de mayo de 2023, se acordó que la Sociedad Administradora, a partir del 16 de mayo 2023, no cobraría 
comisión por administración hasta la culminación del proceso de liquidación del Fondo. 

El monto de los activos totales se calculó diariamente para fines de determinar el monto devengado de esta comisión. Dicha re-
muneración se devengó diariamente, incluyendo sábados, domingos y días feriados y se distribuyó de manera que todos los apor-
tantes del Fondo contribuyeran a sufragarlos en forma equitativa. 

Al 31 de diciembre del 2023 el monto total pagado por concepto de esta comisión fue de RD$ 3,100,877.80 

Comisiones
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Evolución de
las cuotas del Fondo
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Cuotas Transadas en el
Mercado Secundario
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Evolución de
del Patrimonio
(En millones de RD$)
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 Esta composición no incluye la disponibilidad 
de efectivo en banco

Composión General 
de la Cartera
(Al 31 de diciembre 2023)
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Rentabilidad
Anualizada
(incluyendo dividendos)
Contingencias: No han ocurrido contingencias al cierre del 31 de diciembre de 2023
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Al cierre del 2023 solo se registraron transacciones de cuotas en el mercado secundario durante el mes de mayo del citado año. 

Cuotas Transadas en el
Mercado Secundario
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Resumen de Indicadores Financieros del Fondo 
En el 2023, el Fondo estuvo en proceso de liquidación para el mes de mayo; sin embargo, la Asam-
blea General Extraordinaria de Aportantes de fecha de 04 de mayo de 2023 decidió extender la 
vigencia del Fondo por 12 meses para reducir las pérdidas por liquidación de algunos títulos del 
portafolio y se acordó que la Sociedad Administradora no cobraría comisión por administración 
durante este proceso. 

Durante el 2023, el Fondo de Inversión Cerrado Pioneer United Renta Fija mostró ingresos operacionales (intereses + trading) por 
la suma de RD$ 103.84 MM; reflejando un crecimiento interanual de 80.02%, principalmente por el trading que pasó -RD$ 1.88 MM a 
RD$17.29 MM.

Los gastos operacionales reflejaron un descenso pasando de RD$ 14.17 MM a RD$ 6.85 MM, implicando una variación porcentual de 
- 51.70%. Esta disminución se debió principalmente a una reducción en los gastos por comisiones (- 59.71%). 

Dado lo anterior, el resultado neto del Fondo al cierre del 2023 fue de RD$ 71.34 MM, superior al registrado en el 2022 el cual fue de 
RD$ 32.50 MM. 

Al 31 de diciembre 2023, los activos del Fondo correspondieron a la suma total de RD$ 852.41 MM, monto que estuvo integrado ma-
yormente por efectivo y equivalente de efectivo (efectivo y certificados de depósitos en instituciones bancarias) lo cual representó 
el 87.41%. Esta concentración se debió a la venta de todos sus títulos para colocarlos en certificados de depósitos como prepara-
ción para la liquidación.   . 

Indicadores
Financieros
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Por otro lado, y en consonancia con años anteriores, el Fondo no registró pasivos financieros. Los demás pasivos del Fondo estu-
vieron integrados por cuentas por pagar que ascendieron a la suma de RD$ 63,633  . Asimismo, el nivel de apalancamiento (total 
pasivos/patrimonio) fue de 0.0001x, menor al registrado en el período anterior que fue de 0.005x.

A nivel de liquidez, el Fondo mantuvo una posición holgada; aunque justificado por la alta concentración en certificados de depósitos 
por el proceso de liquidación. La liquidez inmediata (Efectivo / Pasivo Circulante) registró una cobertura holgada de 77.99x, es decir, 
que el Fondo cuenta con RD$77.99 para cubrir cada peso de pasivo corriente, confirmando el elevado nivel de liquidez del Fondo.

En el 2023, se reflejó el pago de dividendos a aportantes hasta el mes de abril del referido año, por decisión del Comité de Inversio-
nes del Fondo, quienes optaron por mantener el excedente del portafolio en instrumentos altamente líquidos y de muy bajo riesgo, 
dado a que nos encontramos en proceso de liquidación de los activos del portafolio. 

El patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre 2023, compuesto con un total de 611,225 cuotas de participación, registró RD$852.35 
MM  , mostrando un aumento de 7.48% con respecto al cierre del 2022, atribuido al aumento de los resultados acumulados (RD$236.74 
MM). No obstante, al 1ero de enero de 2023 el valor cuota era de RD$ 1,297.84 lo cual representó un crecimiento de dicho valor, asi-
mismo, al cierre del 2023 el valor cuota ascendió a la suma de RD$ 1,394.49. 

Con relación a la rentabilidad a 365 días al cierre del 2023, fue de 9.00  %; mayor al representado en el 2022 (4.08%). 

La rentabilidad sobre los activos fue de 11.62% y sobre el patrimonio de 11.62%, mostrando un aumento porcentual con respecto al 
cierre 2022, en el que fueron de 4.79% y 4.82%, respectivamente
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Ingresos y
Resultados Neto
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Indicadores
de Liquidez
Los indicadores de liquidez al cierre 2023 reflejaron una cobertura 
holgada. Es decir, que el Fondo constató activos suficientes para 
cumplir con los compromisos en el corto plazo, con una razón 
corriente (Activo Circulante / Pasivo Circulante) de 13,395.71x y li-
quidez inmediata (Efectivo / Pasivo Circulante) de 77.99x.
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Históricamente, el Fondo ha mantenido un reducido nivel de endeudamiento; constatando pasivos totales menor al 1% del patrimo-
nio. A la fecha de analisis, el Fondo no utilizó deuda bancaria.

Índice de
endeudamiento
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Rendimiento
sobre patrimonio
En los tres últimos cierres fiscales, el Fondo ha registrado una tendencia fluctuante del rendimiento sobre patrimonio, atribuido a los 
cambios a nivel de los pasivos y por la aprobacion la extensión del proceso de liquidacion del Fondo. 
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Estados 
Financieros
Auditados
31 de diciembre 2023
(Conjuntamente con el informe
de Auditores Independientes)
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Datos de Pioneer
Sociedad Administradora 
de Fondos de Inversión, S.A.
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Nombre:	 	 Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A.
Domicilio Social:	 Calle Erik L. Ekman esquina Camino Chiquito, Local 302, Plaza Patio del Norte, Arroyo Hondo, Distrito Nacional,
			   República Dominicana.
 RNC:		 	 1-30-22934-1
 Teléfono:	 	 Principal: 809 549-3797
 Página Web:	 www.pioneerfunds.do
 Email:		  info@pioneerfunds.do

Datos de la Sociedad

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A fue constituida el 14 de octubre del 2005 como una sociedad anóni-
ma, cuyo objeto exclusivo es la administración de fondos de inversión con diferentes estrategias que van desde activos financieros 
locales e internacionales hasta activos físicos con el fin de crear una familia de Fondos que satisfaga la demanda y necesidades 
del mercado local. La sociedad se rige por las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Res-
ponsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, por la Ley de Mercado de Valores, No. 249-17, sus Reglamento de 
Aplicación y disposiciones complementarias. Registrada en el Registro del Mercado de Valores con el número SVAF-003 y en el Re-
gistro Nacional de Contribuyente :1-30-22934-1. 

Capital Social y Capital Suscrito y Pagado:

La sociedad posee un Capital Social de RD$95,738,000.00 y un Capital Suscrito y Pagado de RD$30,000,000.00
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Datos de los
Fondos Administrados
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Detalle de los Accionistas
de la Sociedad Administadora
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Históricamente, el Fondo ha mantenido un reducido nivel de endeudamiento; constatando pasivos totales menor al 1% del patrimo-
nio. A la fecha de analisis, el Fondo no utilizó deuda bancaria.

Miembros del Consejo
de Administración
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Indicadores
Financieros
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Al 31 de diciembre de 2023, Pioneer administró un total de activos ascendente a la suma de RD$27,041 MM, distribuido en 5 fondos 
operativos bajo administración, lo cual implicó un aumento de un 31.36% con respecto al 2022. El referido nivel alcanzado se le atri-
buyó a la colocación de 316,351 nuevas cuotas de participación, correspondiente a los Fondos de Inversión denominados: Fondo 
de Inversión Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer II (172,616) y Fondo de Inversión Cerrado Pioneer Inmobiliario II (143,735).

Los activos administrados por Pioneer constataron un 11.27% del mercado de fondos de inversión de la República Dominicana, lo 
cual la posicionó como la cuarta Sociedad Administradora de Fondos de Inversión en el país, así como la tercera Sociedad Admi-
nistradora de Fondos por fondos cerrados bajo administración.

En el 2023, Pioneer reflejó ingresos por comisión por administración por la suma de RD$285.10 MM, lo cual implicó un incremento de 
8.57% con respecto al año 2022, atribuido al incremento de los activos administrados. Asimismo, la Sociedad mostró un registro por 
comisión por desempeño por la suma total de RD$658.07 millones; cobrada al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer 
y al Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer II, por la tasa de rentabilidad de los Fondos superar el indica-
dor comparativo de rendimiento (benchmark), dispuesto en sus respectivos Reglamentos Internos.

Por otro lado, los gastos operativos de la Sociedad ascendieron a la suma de RD$120.86 MM, implicando un aumento de un 10.96%, 
debido, principalmente, al incremento de los gastos de personal.

Adicionalmente, el resultado neto de la Sociedad fue de RD$607.21 MM, siendo un 5.29x mayor al resultado al cierre del 2022. Por su 
parte, el margen neto al cierre del 2023 fue de 63.70%, superior al margen neto obtenido al cierre del 2022 que fue de un 42.06%. Este 
comportamiento se explica por el cobro de la comisión por desempeño al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer y al 
Fondo de Inversión Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer II. Por tanto, el beneficio neto al cierre 2023 representó un 94.41% 
sobre el patrimonio total de la Sociedad.
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Los activos de Pioneer al cierre del 2023 estuvieron integrados mayormente por activos corrientes ascendentes a la suma de 
RD$755.89 MM, lo cual ocupó el 86.49% del total de activos. Cabe destacar que, los principales rubros de los activos no corrientes 
fueron inversiones y mobiliario y equipos con un monto total ascendente a RD$118.08 MM. Por igual, durante el período 2023 hubo un 
nivel de liquidez de 3.28x, superior al período 2022 el cual fue de 1.55x. Asimismo, los activos totales reflejaron 3.79x sobre los pasivos 
totales de la Sociedad, por lo que, la Administradora mostró una capacidad holgada frente a sus compromisos financieros.

Finalmente, el indicador de endeudamiento (pasivos totales / patrimonio) reflejó un bajo nivel al registrar 0.36x, relativamente igual 
en comparación con el año 2022 fue de 0.35x.
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