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50308 PROSPECTO DE EMISION
CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA

El objetivo de inversién del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y
largo plazo, invirtiendo en valores de renta fija emitidos por el Banco Central de Ia Republica Dominicana,
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales con calificacion de riesgo igual o
superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio, debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores: valores emitidos por Emisores
Corporativos debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el Fondo podra
invertir en valores fitularizados de renta fija de oferta plblica; deuda subordinada de oferta publica emitida por
entidades de intermediacion financiera; en valores de fideicomisos de renta fija de oferta plblica, y en certificados
de depdsito bancarios de entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con calificacion de riesgo igual
0 superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio. Estas inversiones pueden ser tanto en pesos dominicanos como en délares de Norteamérica.

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija es un fondo de inversion cerrado, con plazo definido y cantidad de
cuotas fijas, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo. La cantidad de cuotas es de seiscientas
once mil doscientos veinticinco (611,225), después de la liquidacion parcial de cuotas el 16 de mayo del 2018
segun decision de ia Asamblea de Aportantes Extraordinaria del 24 de abril del 2018. Estas cuotas son
negociadas en mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana. A febrero de
2019, Feller califico a las cuotas del Fondo con AA- fa (M4). Las cuotas del Fondo se expresaran en Pesos
Dominicanos, y seran representadas mediante anotacion en cuenta.

DATOS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION
Resolucion Aprobatoria: Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo

Nacional de Valores) en fecha once (11) de diciembre de dos mil doce (2012). RMV No. SIVFIC-001.
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“El presente prospecto defalla los aspectos referentes a rendimiento, condiciones Y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes .
de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe iffoT] i§#Se sobig Q938 JRS PHMENDIA DEL
regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable”. MERCADO DE VALORES

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENYO INAIB R 9
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MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD!
CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO. (7 , y i
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La Sociedad Admlnlstradgra y las persgnas responsables del contenido del Prospecto de Emlgaon, chtor Garri _o‘y%md menigg s
de su competencia profesional y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y o :s‘l“m‘égﬁﬁfémtm ,mmmevalores‘

documento. Los miembros del Comité de inversién designados por la Sociedad Administradora son: Maribel Pére , Carnos Sosa y Juan Manuel Pefia,

“El inversionista debe leer las ad 7 50re[ativa€@[ fi en la pagina siguiente”
mingo, ™

“El presente Prospecto de Emision de fecha 10 de abril de 2019, modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de
Emisién de fecha 31 de octubre de 2018, en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportantes de fecha 09 de
abril de 2019. La informacién de este Prospecto de Emision debe ser complementada con la contenida en el Reglamento
Interno correspondiente a este Fondo”.



Advertencias para el inversionista

“La Sociedad Administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee
adquirir cuotas del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija que se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacion de la informacion contenida en el presente prospecto. La adquisicién de las cuotas presupone Ila
aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
presente prospecto de emision".

La informacion periddica y los hechos relevantes relativos al Fondo, estaran publicados en pagina web de Ia
sociedad administradora de fondos de inversion http://www.pioneerfunds.do.

El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores y
en el domicilio y pagina web de la sociedad administradora de fondos de inversién http://www.pioneerfunds.do,
donde podra ser revisado y reproducido.
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La autorizacion e inscripcion en el R_egcstro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
L emisores ni sobre las bondades de los valores. J




INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA
(Modificado por decision de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
celebrada en fecha nueve (09) de abril de dos mil diecinueve (2019).

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo Cerrado de Inversion denominado
FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA (en lo adelante, el Fondo) y sobre su gestor Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., en funcion de administradora de fondos (enlo adelante, Pioneer o la Sociedad
Administradora), que el aportante debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su responsabilidad
cualquier decision que tome. Asimismo, antes de invertir debera solicitar y entender este Prospecto de Emisidn del Fondo
y el Reglamento Interno correspondiente al Fondo.

Las inversiones que se efectien con los recursos del Fondo, se realizan por cuenta y riesgo de los aportantes. Pioneer se
encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el
Reglamento Intemo y el presente Prospecto de Emision del Fondo Cerrado de Inversién.

Pioneer no ofrece pagar intereses, ni garantiza un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica sobre la inversién en
las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante
obtendré en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de las cuotas alcanzara un valor predeterminado. Los
rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

El riesgo de invertir en este Fondo Cerrado de Inversion, no tiene relacion directa con Pioneer, ni con otras entidades, ya
sean financieras o de ofra naturaleza, pues su patrimonio es auténomo, es decir, independiente del patrimonio de la
Sociedad Administradora de Fondos o de otros fondos que ésta pueda administrar.

El Fondo esté inscrito en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante, SIV) con el No. de Registro SIVFIC-001, lo cual implica Gnicamente que se ha cumplido con
los requisitos de informacion establecidos en la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17 y las normativas dictadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y el Consejo Nacional de Valores, no significando que la Superintendencia ni el
Consejo Nacional del Mercado de Valores recomienden la suscripcion de sus cuotas o garanticen u opinen favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo y de la gestion de la Sociedad Administradora.

La incorporacion, a través de la compra de cuotas en el mercado primario o secundario por parte del aportante al Fondo,
implica su plena aceptacion y sometimiento al Reglamento Interno, al Prospecto de Emision del Fondo Cerrado de Inversion
y a las demas reglas que regulen su funcionamiento.
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GLOSARIO

Administracion de

Fondos de Inversion Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras, consistente en
la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras personas,
denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley del
Mercado de Valores No. 249-17.

Anotaciones en Cuenta Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos
al titular que figure inscrito en un depésito centralizado de valores.

(¢ SUPERINTENDENCIA DEL
S MERCADO DE VALORES

AporfafelROBADO Persona fisica o juridica, titular de una o més cuotas de participacion de un

{ 11 ABR 2018 fondq de inversion. La condicion de apqrt'ante?'de un fondo de inversién_ se
1 ! e dquiere por la compra de cuotas de participacion en los mercados primario o

La autonzacion ¢ nscripaion én el K690 1. isecundario. La compra de cuotas conlleva la aceptacion de las condiciones del
Implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los Ondo_
\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

Asamblea de Aportantes Es la reunion de los fitulares de las Cuotas de Participacion del Fondo
convocados regularmente.

Benchmark o Indicador

comparativo de rendimiento  Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para valorar la
eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion.
Estos indicadores deberan tener relacién con la politica y el portafolio de
inversion del respectivo fondo de inversién; y encontrarse detallados en su
Reglamento Interno.

Bolsas de Valores Las bolsas de valores, son mecanismos centralizados de negociacion que
tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz
de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar las demas actividades y servicios conexos que sean necesarios para
el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Calificacion de Riesgo Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
de riesgo.
Calificadoras de Riesgo Son entidades especializadas para evaluar y calificar el riesgo de los valores

objeto de oferta publica, siendo autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Republica Dominicana y debiendo estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Colocacién de Valores Es ofrecer valores con el objeto de que los inversionistas suscriban de una
emision valores en el mercado primario.



Comision de Administracién

Cuotas de Participacion

Cuotas en Circulacion
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de Valores
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La autorizacion 8 iNscripcion en el Registro no
IMV respecto la solvencia de los

implica certificacion ni responsabilidad por
L em las bondades de los valores.

Emision

Emision Desmaterializada

Emisor

Fecha de Suscripcioén o
Fecha Valor

Retribucion que percibe Pioneer por su labor de administracién y de servicios
financieros que provee para la gestion del Fondo, que consiste en una comisién
porcentual del patrimonio neto del Fondo de inversién.

Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que
se divide el patrimonio de un fondo de inversién cerrado y que expresa los
aportes realizados por un aportante y que otorga a este (iltimo, derechos sobre
el patrimonio del mismo. Esta Cuota de Participacion estara representada
mediante anotaciones en cuenta.

Corresponde al nimero de cuotas que integran el patrimonio del fondo que han
sido suscritas por los Aportantes.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores
que se negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales
operaciones.

Consiste en la distribucion de las inversiones en dos o mas instrumentos con el
propdsito de lograr una reduccién del riesgo gracias a la inversion en una
variedad de instrumentos financieros o bienes de diferentes sectores
economicos, emisores, monedas, plazos, entre otros, de tal manera que el
comportamiento desfavorable en el precio de un valor pueda verse
compensado por el buen comportamiento de los otros.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fijaque
conforman el portafolio de inversién del fondo, determinada a través de la media
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
se pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte
de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propdsito.

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica de titulos valores,
aunque si amparadas a través de un acto auténtico y un Macro titulo.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o



propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Fecha de transaccion (T) Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el mecanismo centralizado de
negociacion de la Bolsa de Valores.

Fondos de Inversion Patrimonio auténomo que se encuentra separado juridica y contablemente de
la sociedad administradora y de otros fondos de inversion que ésta administre,
constituido a partir de los aportes de personas fisicas y juridicas denominadas
aportantes, para su inversién en valores, bienes y otros activos determinados
por la Ley y demés normativas aplicables, por cuenta y riesgo de los aportantes.
La propiedad de los aportantes respecto al fondo de inversion se expresa a
través de la adquisicion de las cuotas emitidas por el mismo.

Fondos cerrados

de Inversion Se denominan asi a los fondos que tienen un plazo definido y cuyo nimero de
cuotas de participacion colocadas entre el publico es fijo. Las cuotas de este

SUPERINTENDENCIA DEL fondo son adquiridas a través de un intermediario de valores que cumpla con

S MERCADO DE VALORES o niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son redimibles

irectamente por el fondo cerrado y las cuotas seran negociadas en el mercado
11 ABR 2019 ecundario a través de una bolsa de valores, conforme a lo establecido por el
onen ot Regstono drticulo 105 de la Ley y el inciso b) del articulo 374 (Clasificacién) del

L autonzacion & INSCrpuon &n &

implica certificacion ni responsabilidad por eg | amento.
rte de la SIMV respecto la solvencia de los
L epn?isofes ni sobre las bondades de los valores.

Grado de inversion Se refiere a aquellas calificaciones de riesgos otorgadas por una compafiia
calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los
emisores y sus valores que, por su estado de solvencia y relacion historica de
pago, se considera que no son de grado especulativa. En la escala de
calificaciones, el grado de inversion se logra con una calificacion BBB- o
superior.

Inversionista Profesional Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores que
realizan habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que por su
profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir
que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Mercado de Valores Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta pablica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.
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Programa de Emisiones

Plazo de Vigencia del Fondo

Portafolio de Inversion

Mercado que envuelve la colocacion inicial de emisiones de valores para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por la sociedad administradora
de fondos de inversion en cada emision.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que entrega
el Inversionista en las cuentas designadas por el agente colocador o el
intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor por concepto de aporte
al fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores multiplicado por el Precio a la
Fecha Valor de la operacion.

Se entendera por Oferta Plblica de Valores la que se dirige al publico en
general o a sectores especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran, enajenen o negocien
instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Es el patrimonio de propésito exclusivo, sin personalidad juridica,
inembargable, independiente y separado, tanto juridica como contablemente,
del patrimonio, tanto de la persona juridica que lo administra como de cualquier
otro patrimonio que ésta administre.

Consiste en el plazo en el cual un emisor podra colocar en el Mercado Primario,
de manera organizada y sistematica, una o méas de las emisiones generadas
del Programa de Emisiones hasta un monto predeterminado. Este periodo se
inicia en la Fecha de Inicio del Programa, definida como la fecha de inscripcion
del programa en el Registro del Mercado de Valores (RMV), y culmina en la
fecha de expiracion del programa seglin se establezca en el prospecto de
emision.

Es el plazo en el que operaria el fondo, el cual se inicia en la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacién y termina en la Fecha de Vencimiento del Fondo.

Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley del Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacién y normas de caracter general
aprobadas por el Consejo o por la Superintendencia, adquiridos con los
recursos de los fondos de inversion.
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Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversiones del
fondo serian liquidados en el mercado secundario.

Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos cerrados,
que se constituye en un medio de informacion para que tomen su decision de
invertir o no en las cuotas de fondos cerrados, segtn lo establecido en la norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion R-CNV-
2017-35-MV.

Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman la cartera de
inversiones de un fondo en un periodo de tiempo determinado.

Es la persona fisica o juridica designada por la sociedad administrada de fondos
de inversion o por la asamblea de aportantes, segln el caso, para que, en
sentido general y entre otras funciones realice todos los actos necesarios para
el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
aportantes.

Es el organismo auténomo y descentralizado del Estado de la Republica
Dominicana creado mediante la derogada Ley No. 19-00, del Mercado de
Valores, y amparado en la Ley No. 249-17, que modifica la Ley de Mercado de
Valores, que tiene por objeto promover un mercado de valores ordenado,
eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento
de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion
de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante los cuales se emiten
valores de una emision.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento no mayor a un afio.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayor a un afio.

A los fines de calcular la valoracion de las cuotas a una fecha determinada “t",
se debera elaborar un estado de situacion patrimonial o balance que incluya la
valorizacion de las inversiones al cierre del dia “t”, sin que contenga los gastos
por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t". Este balance se
denominaré de pre-cierre. Una vez obtenido el monto que se cargara al fondo
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como gastos, se procedera a elaborar un balance final, que lo incorpore. A este
ultimo se le denominar4 balance de cierre.

Venta de cuotas Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo
cerrado a través del mercado secundario.
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Resumen del Prospecto

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparecen en otras secciones del Prospecto.
Los términos que aparecen entre comillas (* *) se utilizan como referencia en otras secciones del presente

documento.

Denominacion del Fondo:
Tipo de Fondo:
Denominacion de los valores:

Modo de transmision de valores:

PERINTE
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Unica:

Fecha de Vencimiento:

Representacion de la Emision
Unica:

Valor nominal de la cuota:

Precio de colocacion primaria:

Inversion Minima:

Inversion Maxima:

Redencion del capital:

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (El Fondo”)
Fondo cerrado
Cuotas de Participacion

Anotacion en cuenta contable a través del depésito centralizado de
valores.

El monto Total de la Emision es de Seiscientos Once millones
doscientos  veinticinco mil pesos dominicanos con 00/100
(RD$611,225,000.00). EI 16 de mayo del 2018 segtin aprobacion de la
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del 24 de abril de 2018
se liquidaron 1,388,775 de cuotas, que redujo el monto total de cuotas
vigentes al indicado anteriormente.

11 de Diciembre del 2012

16 de mayo de 2023, aprobado por la Asamblea General Extraordinaria
de Aportantes de fecha 24 de abril de 2018.

Mediante anotacién en cuenta en CEVALDOM, Depésito Centralizado
de Valores, S. A.

Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00)

Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00) en la
Fecha de inicio de Colocacion_para los dias subsiguientes el precio de
colocacion fue el correspondiente a la valorizacion de las cuotas del dia
anterior a la fecha de transaccion (T). El precio de colocacion estuvo
disponible en la pagina web y las oficinas de la Sociedad
Administradora y en el mecanismo centralizado de negociacion de la
Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD).

Diez mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$10,000.00) en
mercado primario.

No existe limite maximo de inversion
Pago al vencimiento. El monto que resulte de la liquidacion de las

cuotas debe pagarse a través del Agente de Pago, CEVALDOM al
momento de la liquidacion de las Cuotas de Participacion emitidas,
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Destinatarios de la Oferta:

Administradora de Fondo:

Agente de Colocacion:

Depésito Centralizado de
Valores:
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correspondiente a la fecha de vencimiento definida en el Prospecto de
Emision y en el Reglamento Interno del Fondo Cerrado de Inversion.

Las Cuotas de Participacién tienen como destinatarios al Publico en
General, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o
extranjeros.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (en lo
adelante “Pioneer”), inscrita en el Registro del Mercado de Valores (en
lo adelante “RMV") a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIV”).

United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “United Capital”),
Puesto de Bolsa autorizado e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores y
miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana (en lo
adelante “BVRD"), fue el Agente de Colocacion de la presente Emision
Unica de Cuotas de Participacion.

El Agente de Colocacién podra escoger otros intermediarios de valores
como Agentes de Distribucion, autorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores y que sean miembros de la BVRD.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante
‘CEVALDOM”) ha sido designado como la entidad que ofrecera los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores, fungiendo como agente
de pago, custodia y administracion (en lo adelante “Depdsito
Centralizado de Valores” o “Agente de Pago’) de las cuotas de
participacion del presente Fondo, para que sean realizados los
registros de las operaciones, la custodia, compensacion, transferencia
y liquidacién de los valores de la emision de las cuotas del Fondo.
Adicionalmente, CEVALDOM ha sido designado como la entidad que
ofrecer los servicios de custodia y administracion de las inversiones que
realizara el presente Fondo.

El objetivo de inversion del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo
y proteccion de capital a corto y largo plazo, invirtiendo en instrumentos de renta
fija emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales, con
calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad
crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio y
debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emitidos
por Emisores Corporativos debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con
calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el Fondo podra
invertir en valores titularizados de renta fija de oferta plblica; deuda
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subordinada de oferta publica emitida por entidades de intermediacion
financieras; en valores de fideicomisos de renta fila de oferta publica, y en
certificados de depdsito bancarios de entidades financieras del Sistema
Financiero Nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de
riesgo crediticio. Estas inversiones. Estas inversiones pueden ser tanto en
pesos dominicanos como en dblares norteamericanos. Para mayor detalle
referirse al punto 2.3 del presente Prospecto.

El Aportante debe tomar en cuenta la existencia de riesgos internos y externos
relativos a las cuotas de participacion, el Fondo y la Sociedad Administradora,
entre los que se destacan:

a) Riesgo de tasas de interés: Los aumentos o disminuciones en las tasas de
interes del mercado, tanto nacional como internacional, afectan directamente el
valor de los instrumentos financieros en los cuales estara invirtiendo el Fondo,
los cual podria afectar el retorno del Fondo para los aportantes
b) Volatilidad en la tasa de cambio: Las fluctuaciones del valor del peso
dominicano frente al délar norteamericano como principal moneda de comercio
internacional del pais, podria afectar negativamente en los resultados del
Fondo, a través de un impacto negativo en las condiciones econémicas
generales, las tasas de interés y el retorno sobre las inversiones realizadas y
en el valor de los activos del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas.
¢) Inflacién: La inflacion puede disminuir el valor de las inversiones del Fondo.
| Por ejemplo, una subida substancial de la inflacion sobre el t&rmino de Ia
inversion del Fondo puede reducir el retorno de las inversiones.
d) Volatilidad en indices: La volatiidad en los indices puede generar
es.Ancertidumbre y riesgo y en consecuencia la disminucién del valor de las
inversiones del Fondo y de las Cuotas del Fondo.
e) Falta de opciones de inversién: No hay garantia de que el Fondo
encontrara oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de
inversion.  Es posible que el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital
obtenido de los Aportantes.
f) Riesgo de liquidez de las cuotas: Las cuotas del Fondo se ofrecen en un
mercado de valores incipiente que a pesar de tener un ritmo de crecimiento muy
acelerado aln mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en él.

g) Informacién insuficiente o ausencia de calificaciones de riesgo: Al
momento de realizar una inversion, la informacién es una herramienta vital por
lo que la falta de la misma podria_exponer al Fondo al riesgo de crédito por
parte de los emisores de valores que no han sido calificados.

h) No existencia de un depésito centralizado de valores: si por cualquier
causa el deposito centralizado de valores se disolviere voluntaria o
forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacion
que permita continuar al Fondo operando.

i) Procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal
que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de
la sociedad administradora y el fondo de inversién: No existen procesos
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judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las
operaciones de la Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién del
presente Prospecto. No obstante, en el caso de que estos existieran, la
Sociedad Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que
afectaria la normal operatividad de la misma por cualquier reclamacion
interpuesta por un Aportante conforme la seccién 10 del Reglamento Interno o
por cualquier conflicto o litis relativas a los activos del Fondo. En consecuencia,
la Administradora podria incurrir en gastos legales derivados de la defensa ante
las reclamaciones de los aportantes.

J) Estabilidad social, politica y econémica: La estabilidad politica, social y
economica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas, Asi mismo
puede mermar la capacidad de la Administradora de ejecutar las estrategias de
inversion propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de inversion.

k) Riesgo pais: El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un
pais de no cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa.
n) Riesgo cambiarlo: Las fluctuaciones del valor del peso dominicano frente
al dolar de los Estados Unidos de América como principal moneda de comercio
internacional del pais podrian afectar los resultados del Fondo.

o) Riesgo sectorial: El riesgo sectorial se encuentra vinculado con el riesgo
emisor.

p) Riesgo emisor: Los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo
implican que el mismo asume el riesgo crediticio de los emisores.

q) Riesgo regulatorio: Las reformas regulatorias y legales puede no proceder
a la misma velocidad que el de los mercados ya establecidos, lo que podria
generar confusion e incertidumbre y en ltimo caso, un aumento en el riesgo de
inversion,
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1. ASPECTOS GENERALES
1.1. Denominacién y Principales Caracteristicas

El patrimonio separado gestionado se denomina FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FlJA (el
Fondo), que es de tipo cerrado siendo un patrimonio independiente al de la Sociedad Administradora de Fondos
Pioneer y al de otros fondos que ésta administre o pueda administrar, al amparo de la Ley 249-17 del Mercado
de Valores, y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores con el no. SIVFIC-001, en virtud de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) mediante su Primera Resolucion de fecha 11 de diciembre del
2012. Las cuotas del mismo estan registradas en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana bajo el no.
BV1302-CP001.

El patrimonio del Fondo esta conformado por aportes de personas fisicas y juridicas para su inversion en valores

objeto de oferta publica de renta fija, segUn se describen en este documento.
Las cuotas se ofertan al pablico, teniendo el fondo las caracteristicas siguientes:

i.  De tipo cerrado: Su tiempo de duracion o fecha de vencimiento es cierta que corresponde al 16
de mayo de 2023 y su patrimonio es fijo, por lo tanto, el nimero de cuotas es limitada; estas
Cuotas no pueden redimirse anticipadamente no obstante |a posibilidad de que la Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes autorice I liquidacién anticipada, segtin lo establecido en
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la seccién 9 del Reglamento Interno. La Asamblea General de Aportantes puede aprobar
aumentos de capital mediante la emision de nuevas cuotas de participacion, siempre que la
normativa vigente lo permita.

Objetivo de inversion principal: instrumentos de renta fijla debidamente inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, tanto en pesos dominicanos como en délares norteamericanos.

11 ABR 2019

Moneda. Las cuotas se expresan en Pesos Dominicanos, al igual que el mayor porcentaje de
las inversiones del Fondo se efectuaran en activos que se encuentran o negocian en Ia
Republica Dominicana, los cuales son valorizados y comercializados en pesos dominicanos,

moneda de curso legal en la Republica Dominicana. A los efectos de la valorizacién de los
activos, la contabilizacién se realizara en Pesos Dominicanos convertidos a la tasa de cambio
correspondiente.

lv.  Duracién promedio del portafolio: Es un Fondo de Largo Plazo, con un portafolio de inversion
con duracion promedio ponderada de mas de mil ochenta dias (1,080).

La contabilizacién se realiza segin lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
(NIIF/NIC) y sus siglas en ingles IFRS. Los activos del Fondo, asi como el valor de la cuota, se expresan en
Pesos Dominicanos, lo que implica que la Administradora realizara el debido asiento en aquellas partidas de
activos, pasivos, ingresos y gastos que por estar expresadas en moneda diferente tengan que ajustarse por
efecto de la fluctuacion de la moneda. Ademas, queda claro que la moneda en que se realizara Ia suscripcion y
negociacion de las cuotas del Fondo sera en pesos dominicanos. La Sociedad Administradora empleara la tasa
de cambio promedio de compra del mes en curso al dia habil anterior, segun la publicacién el Banco Central de
la Reptblica Dominicana en su pagina web (www.bancentral.gov.do) de la ‘tasa de cambio del délar de
referencia del mercado de contado (spot)”. El tipo de cambio a utilizar corresponde al que se publique el mismo
dia en que se efectue la valorizacion.
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1.2, Monto del programa de emisiones
El monto vigente del Fondo es de Seiscientos Once Mil Doscientos Veinticinco (611,225) Cuotas. El niimero de
cuotas es fijo. El valor de las cuotas se expresa en la moneda Pesos Dominicanos.

1.3.  Duracion del Fondo de Inversion
El Fondo es un fondo de inversion de largo plazo, con una duracion promedio ponderada del portafolio de
inversion que puede sobre pasar mil ochenta (1 ,080) dias.

1.4.  Objetivo del Fondo de Inversién
El objetivo de inversién del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y
largo plazo, invirtiendo en instrumentos de renta fija del Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio
de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales, con calificacion de riesgo igual o superior
a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio,
debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emitidos por Emisores Corporativos
debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el Fondo podra invertir en valores
titularizados de renta fija de oferta publica; deuda subordinada emitida por entidades de intermediacion
financiera, de oferta publica; en valores de fideicomisos de renta fija de oferta publica, y en certificados financieros
ylo certificados de depdsito bancarios de entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con calificacién
de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticiamex%gﬁﬁﬁmamativa
de riesgo crediticio. Estas inversiones podran ser en pesos dom £ \OLeREd/ares
g p p iAo ek e

norteamericanos hasta un 30% del portafolio total del Fondo. . APROB

De manera especifica, los objetivos de inversion del Fondo son: f\ 11 ABR 2013
autorizacion @ INscripcion en el Registro ?0
e Generar ingresos recurrentes por concepto del pago de cupon e%?ﬁgj@% ﬁéﬁ?&?géas via
compras estratégicas de valores segin el objetivo de inversion, paaixeali s prasies 42 -
de dividendos de los beneficios del Fondo, sujeto a las disponibilidades del Fondo.
e Proveer liquidez a los Aportantes en el mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

i
|
el

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Los
objetivos y estrategias de inversion no podran ser cambiados sin la autorizacién de la Asamblea General de
Aportantes. Las decisiones de compra o venta de un activo particular seran ejecutadas por el Administrador del
Fondo, de acuerdo con los lineamientos y politicas establecidas por el Comité de Inversion.

1.5. Descripcion de los inversionistas al cual se dirige el fondo.
La oferta publica de las cuotas del Fondo est4 dirigida a:

i) Publico en general, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros.
El perfil del riesgo del inversionista para el Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, es de nivel moderado; esto
quiere decir, que posea la capacidad de evaluar y asumir los riesgos asociados a aquellos instrumentos en los

que invertira el Fondo, los cuales, bajo condiciones adversas del mercado o por las fluctuaciones que presenten
las inversiones adquiridas por el Fondo, pueden representar pérdidas de capital para el aportante. Todo
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inversionista potencial debe ajustarse al perfil de riesgo del fondo y estar dispuestos a asumir los niveles riesgos
sefialados en el presente Prospecto de Emisién.

1.6. Responsables del contenido del Prospecto de Emisién y Reglamento Interno

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y veracidad del Prospecto, asi como a las personas que
hacen constar, mediante la certificacion correspondiente, que a su entender los datos contenidos en el presente
documento son reales y no omiten ningun hecho que por su naturaleza pueda alterar su alcance.

Las personas responsables del contenido del presente Prospecto son las detalladas mas adelante, las cuales
fueron autorizadas por el Consejo de Administracion de la Administradora, mediante resolucion de fecha Dos (2)
de Abril del afio dos mil doce (2012), quienes hacen constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e
informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omitido ningun dato relevante
susceptible de alterar el alcance del Prospecto.

_ Nombre | Nacionalidad | Profesion | Direccion | - ~ Posicién

Héctor Garrido | Dominicana | Administracién | Santo Presidente del Consejo y
Domingo | Presidente Ejecutivo

Yamil Isaias Dominicana | Economia Santo Miembro del Consejo y
Domingo | Vicepresidente Ejecutivo

Por el interés existente de Pioneer de que los inversionistas posean la informacién necesaria para sus decisiones
de inversion, los responsables del prospecto procedieron de forma conjunta a realizar una Declaracién Jurada
que se encuentra anexa al presente documento, con las implicaciones que en Derecho corresponde, en la que
hacen constar lo siguiente:

PRIMERO: Que se hacen responsables del contenido del Reglamento Interno y del Prospecto
de Emisién correspondientes al Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija a ser conformado
mediante los aportes de un conjunto de personas y que esté inscrito en el Registro del Mercado
de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores con el namero SIVFIC-001
y autorizado mediante la Primera Resolucién de fecha 11 de diciembre de 2012 del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores);

SEGUNDO: Que a su entender, los datos que aparecen en el Reglamento Interno y en el
Prospecto de Emision del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija con el No. SIVFIC-001 son
conformes a la realidad y no se omiten en ellos ningdn hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance, poseyendo suficiente informacién sin omitir datos relevantes, ni se ha tenido
la voluntad de incluir informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas, de acuerdo al
Reglamento de la Ley de Mercado de Valores, siendo solidariamente responsables respecto al
ambito de su competencia profesional y/o funcional, frente a la Superintendencia y a los
aportantes por las inexactitudes, imprecisiones u omisiones en los referidos documentos.
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1.7. Auditores Externos del Fondo

Ernst & Young, SRL, tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Pedro Henriquez Urefia no. 138, Torre
Empresarial Reyna I, Suite 900, piso 9, La Esperilla, de esta ciudad de Santo Domingo, operando bajo las leyes
dominicanas, con su R.N.C. No. 1-31-20492-9. Esta firma fue constituida el 8 de febrero del 2007 y cuenta con el Registro
No. 321 del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, asi como con en el Registro del
Mercado de Valores (en lo adelante RMV) con el No. SVAE-022, en virtud de la aprobacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores), mediante su Tercera Resolucién del doce (12) de mayo del
afo 2009.

Teléfono: (809) 472-3973

Fax: (809) 381-4047

Correo electronico: maylen.guerrero@do.ey.com

Contacto: Sra. Maylen Altagracia Guerrero Pimentel

Ernst & Young, SRL ha sido ratificado como auditor externo del presente Fondo por decision de la Asamblea General de
Aportantes Ordinaria de fecha 24 de abril del 2018. Para designaciones posteriores la Asamblea General de Aportantes
Ordinaria designara los auditores externos de los propuestos por la méxima autoridad ejecutiva de la sociedad
administradora, al Art. 175, acépite a), inciso ii) de la Norma que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion (R-CNV-2017-35-MV).

1.8. Organismos Supervisores.

El presente Prospecto de Emision se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante “SIV") y los Registros Oficiales de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante “BVRD"), por lo que la presente Emision Unica y la gestion del
Fondo se encuentran sujetos a las disposiciones de ambas instituciones.

No. Registro del Fondo en Mercado de Valores: SIVFIC-001
No. Registro de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana: BV1302-CP001

Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana

Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433

www.siv.gov.do

Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD)

José Brea no. 14, Edificio District Tower

RepublicaDominicana  EVvaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com
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La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J

Sin perjuicio de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17, éste Prospecto de Emision ha sido
redactado de conformidad con las siguientes Resoluciones emitidas por las autoridades del mercado de valores

en la Republica Dominicana:

- Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién contenida en la Séptima
Resolucion del Consgjo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de
fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV y sus modificaciones.
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1.9. Marco Legal Aplicable

Ley del Mercado de Valores 249-17

Ley No. 189-11, sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana, la cual establece el régimen tributario general de los fondos de inversion, a los cuales
se otorga el mismo tratamiento fiscal que a los fideicomisos de oferta publica de valores.

Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII), que establece el régimen tributario especifico de
las sociedades administradoras y sus fondos de inversion.

Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién contenida en I Séptima
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de
fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV y sus
modificaciones.

Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, contenida en la Cuarta Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha ocho (8)
de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-35-MV.

Ley No. 155-17 Contra Lavado de Activo y el Financiamiento del Terrorismo.

Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo ydela
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano (R-CNV-
2017-24-MV). ‘

Norma que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y
manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, contenida en la Segunda Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015).

Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir
Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de
fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-15-MV.

Todas las Normas y Circulares emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores yla
Superintendencia del Mercado de Valores.

1.10. Tipo de Fondo de Inversién

El Fondo Nacional Pioneer United es un fondo cerrado, ya que tiene un plazo definido y un namero fijo de cuotas
de participacion colocadas entre el plblico. Las cuotas se adquieren a través de un intermediario de valores que
cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son redimibles directamente por el
fondo. Las cuotas serén negociadas en el mercado secundario a través de una bolsa de valores, a la que se
hace referencia en este prospecto.
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1.11. Calificacién de riesgo de las cuotas y de la Sociedad Administradora
fﬂu-km (Sﬁ/ﬂ/ SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES
Feller Rate Dominicana, S. R. L. y- APROBADO

Registro del Mercado de Valores: SVCR-002 s 11 ABR 2019
Direccion: Calle Freddy Gatén Arce niimero 2, Sector Arroyo Hg néio

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Reptiblica Domini 18 orticaci. v D110 10

. . . r
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6 parte de la SIMV respecto fa solvencia de los
Teléfono: (809) 566-8320 emisores ni sobre las bondades de los valores. J

La calificacién asignada a las Cuotas de Participacion fue de AA- fa por riesgo crediticio y M4 por riesgo de
mercado.

Definicién calificacion AA- fa por riesgo de crédito: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan

una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion. El sufijo ~ se agrega para destacar las
debilidades dentro de cada categoria.

Definicion calificacion M4 por riesgo de mercado: Cuotas con moderada a alta sensibilidad frente a cambios en
las condiciones de mercado.

Resumen de la calificacion otorgada por Feller Rate al Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija.

Empresa calificadora ‘ Fecha calificacion Calificacion Riesgo
Crediticio

Feller Rate Dominicana, ] Febrero 2019 ’ AA- fa M4
S. A

El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija se orienta a la inversion en instrumentos de renta fija de emisores
del Estado Dominicano o empresas u organismos multilaterales operando en la Republica Dominicana.

La calificacion “AA-fa” se sustenta en un fondo que cuenta con una cartera formada por su objetivo de inversion,
con un alto y estable perfil de solvencia, y una buena rentabilidad acumulada de la cuota. Como contrapartida,
considera la baja diversificacion por emisor y una industria de fondos en vias de consolidacion.

La calificacion “M4” otorgada al riesgo de mercado se sustenta en una duracién de cartera promedio en tomno a
4.9 afios, durante el ltimo afio y en una nula exposicion cambiaria.

El Fondo es manejado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., calificada en Aaf por
Feller Rate. En mayo de 2018, el Fondo llevo a cabo una liquidacién de cuotas disminuyendo a 611,225 las
cuotas de participacion. Al cierre de 2018, el Fondo manejaba un patrimonio cercado a los RX$656 millones,
representando cerca de un 11% del total manejado por fondos cerrados de renta fija.

La cartera ha estado invertida acorde a su objetivo. Al cierre de diciembre de 2018 estaba concentrada
instrumentos de deuda en pesos dominicanos, emitidos por el Ministerio de Hacienda y el Banco Central. El perfil
de solvencia de la cartera subyacente se mantuvo alto y estable, relacionado en la mayor parte de los
instrumentos al riesgo soberano del pais.
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El Fondo cuenta con una alta liquidez, dada por el amplio mercado secundario de los instrumentos en cartera.
Con aprobacién del Comité de Inversiones, el Fondo no ha distribuido dividendos desde abril de 2018, esto con
la finalidad de reinvertir en el Fondo.

El Fondo no presenta endeudamiento financiero, pese a que su Reglamento Interno contempla la posibilidad de
endeudamiento por hasta 25% del patrimonio.

[Hortalezasi@aises = o = T [Riesgos . B e
e Alto y estable perfil de solvencia del activo o Baja diversificacion por emisor
subyacente e Industria de Fondos en vias de consolidacién

e Alta generacion de flujos, que ha permitido
entregar dividendos de manera mensual.

Buena rentabilidad acumulada de la cuota supERmToer;gmchgRoE%U
o . ; MERCAD
Gestion de Pioneer SAFI, gon un buen nivel ~ APROBADO
de estructura y politicas para la J
administracion de los fondos que permite un % 11 ABR 2019
?OITGCtO manejo d.e repu 209 de te.rcgros, La autonizacion & inscripcion en el Registro no
junto con la experiencia de los accionistas implica certiicacion ni responsabilidad por
: : P parte de la SIMV respecto ia solvencia de los
en la |ndUStrla domlmcana emisores ni sobre las bondades de los valores.

Resumen de la calificacion otorgada por Feller Rate a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién, S.A.

Empresa calificadora | Fecha calificacion | Calificacion Riesgo Crediticio
Feller Rate Dominicana, S. A. | Mayo 2018 | Aaf

La calificacion otorgada es Aaf, la cual se define como sigue: Administradora con un buen nivel de estructuras y
politicas para la administracion de fondos.

La calificacion otorgada se sustenta en los completos manuales y adecuadas politicas de administracion para
los fondos, equipo de gestién que posee un buen nivel para un correcto manejo de recursos de terceros, asi
como la experiencia de los accionistas en la industria dominicana. Como contrapartida, considera la Industria de
fondos en vias de consolidacion. Ademés, posee un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion
de fondos.

El Consejo de Administracion es el responsable del cumplimiento de los propésitos y objetivos de la sociedad.
El Presidente-Gerente General es el encargado de la realizacion del plan estratégico de la administradora.

La administradora establece en sus Normas Internas de Conducta, distintos mecanismos y procedimientos
destinados a evitar, minimizar y solucionar eventuales conflictos de interés. En opinion de Feller Rate, las normas
internas implican una adecuada guia y establecen controles suficientes para evitar y manejar los eventuales
conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos.

Debido a que el mercado de fondos en RepUblica Dominicana ain se encuentra en desarrollo, la administradora
aun no ha logrado el equilibrio financiero. Asi, el patrimonio de la administradora se ha visto presionado por las
pérdidas generadas. Para cumplir con los requerimientos de solvencia regulatorios, la administradora ha recibido
aumentos de capital en 2016 y 2017, que se suman a aportes pendientes para capitalizacion. El crecimiento y
maduracion de sus fondos le permitiria incrementar las comisiones y alcanzar el equilibrio en el mediano plazo.
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La autonzacion e inscripcion en el i}_egi;tro no
112. Intermediarios de valores que participaran ot e b el i

i Puesto de Bolsa \ emisores ni sobre las bondades de los valores. )

La empresa Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A. contraté a United Capital Puesto de
Bolsa, S.A., como Agentes de Colocacion, para ofrecer las cuotas que representan los aportes en el Fondo; y
sus generales las detallamos a continuacion:

Nombre: United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

':-f;/.‘ Ntmero de Registro SIV:SIVPB-017
( Numero de Registro BVRD: BV-PB-1018
UNITED CAPITAL Direccion: Calle José A. Brea No. 14, District Tower, Piso 9,

PUESTO DE BOLSA

Evaristo Morales, Santo Domingo, Rep. Dom.
RNC: 1-30-38912-8
Teléfono: (809) 807-2000
Web: www.unitedcapital.com.do
Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

United Capital Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante United Capital o agente colocador), se encuentra a cargo,
de realizar las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al efecto conforme las
regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo la representacion legal de United Capital el sefior José
Javier Tejada Reynoso.

United Capital Puesto de Bolsa fue contratado bajo la modalidad de colocacion garantizada, por lo cual el Agente
de Colocacién asume el compromiso de adquirir al precio de suscripcion de la emisién a determinar en el presente
prospecto, el remanente no colocado en el mercado antes de terminar el Periodo de Colocacién primaria.

Adicionalmente, el agente colocador podra ofrecer en venta estos valores a cualquier inversionista individual y
profesional, y cualquier otro participante del Mercado de Valores, conforme al perfil de cada inversionista.

La colocacion de los valores se efectud a través de la BVRD. El agente colocador realizé la Colocacion de la
presente emision Unica, invitando a otros puestos de bolsa autorizados como agentes de distribucion.

El Agente de Colocacion acorde con el Contrato de Colocacion firmado entre la Sociedad Administradora y United
Capital, tiene el mandato para llevar a cabo las gestiones de colocacion de las Cuotas de Participacion del Fondo,
de acuerdo a las condiciones y términos establecidos en dicho contrato.

Las principales obligaciones del Agente Colocador son las siguientes:

23



* La totalidad de los valores que resulten captados por la colocacion de las Cuotas deberan ser
depositadas en una cuenta bancaria del Fondo designada por la Administradora.

* Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depositos que avalan las operaciones, con una
relacion detallada de los mismos con los nombres de los inversionistas, montos, precios de las Cuotas
adquiridas.

e Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emision de las
Cuotas de Participacion del Fondo, asi como el Reglamento Interno.

e Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos y activos de sus
clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la prevencion de
lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

e Adaquirir la totalidad de las Cuotas de Participacién del Fondo disponibles (es decir, no suscritas por
potenciales inversionistas) el ultimo dia del Periodo de Colocacion 30 minutos antes del cierre de la
sesion de negociacion de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana (BVRD).

ii. Bolsade Valores donde se transaran las cuotas

Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD)

José Brea no. 14, Edificio District Tower = )
Valores ' SUPERINTENDENCIA DEL
3:‘,?,,‘{,-:, mﬂm Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominic. MERCADO DE VALORES
Tel.. (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 ., APROBAD 0
www.bolsard.com }
«; 11 ABR 2019

iii. Mecanismo de compra y venta de las cuotas

La autorizacion e inscripcion en el Rggistro no
implica certificacion ni responsablhqad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondades de los valores.

a. Negociacion de las cuotas en el Mercado Secundario

La emision de Cuotas de Participacion del Fondo se encuentra inscrita en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD) bajo el no. BV1302-CP001, mediante la cual los inversionistas podran adquirir o vender
dichas Cuotas a través de los intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores.

El aportante podra negociar sus cuotas en mercado secundario a partir de la fecha de valor o suscripcion (T+3),
0 sea el tercer dia habil siguiente de haberse suscrito las cuotas y Ginicamente para las Cuotas suscritas.

El precio de la compra y venta esta constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta
0 no el Valor Cuota (es decir, la valorizacion de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T), segln
la metodologia de valoracion definida en el presente Prospecto de Emision y el Reglamento Interno) segun
publicara la Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

SegUn las disposiciones de la BVRD, toda negociacién en el mercado secundario debe respetar los precios de
mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacion se ajustara a las reglas de negociacion que
establezca la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana. Adicionalmente, la BVRD establecera las reglas de
negociacion por las que habran de regirse los puestos de Bolsa interesados en negociar con cuotas de
participacion de los Fondos Cerrados de Inversion.

El inversionista interesado en vender o comprar las Cuotas de Participacion, objeto del presente Prospecto de
Emision, en el mercado secundario a través de la BVRD podra acudir a cualquier puesto de bolsa autorizado por
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la SIV e inscrito en la referida Bolsa y a través de dicho puesto de bolsa registrar su oferta de venta o de compra,
utilizando exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por esta tltima, el
cual al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision es de 9:00 a.m. a 1:00 p.m. (la BVRD se
reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacién por parte de
la SIV, conforme la reglamentacion establecida por la misma).

En caso de que un potencial inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de transaccién
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el sistema
de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

La transmision de las Cuotas de Participacion del Fondo a través de una operacién realizada por via del
mecanismo de negociacion de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hara
mediante transferencia contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios electrénicos
que los Puestos de Bolsa remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes del Fondo obtendran sus recibos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana. Dado que las
Cuotas de Participacion objeto de la presente emision Gnica estaran representados por medio de anotaciones en
cuenta, no seréan expedidos titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM.

Las Cuotas de Participacion de este Fondo no tienen restriccion para su libre transmisibilidad, siempre y cuando
se realicen a través del mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

La Sociedad Administradora, por si y en representacion de El Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los
requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados
secundarios, segln la legislacion vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades facultadas, los
cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los aportantes no puede ignorar su sujecion a los
principios y regulaciones que previstas de conformidad con la Ley 249-17, de Mercado de Valores, y su
Reglamento de Aplicacion, y las Resoluciones y Circulares dictadas por las autoridades facultadas del mercado
de valores.

La transferencia de los valores en el Mercado Secundario se formalizara mediante transferencia contable por
medio de anotaciones en cuenta llevada al efecto por la entidad que ofrece los servicios de Depésito Centralizado
de Valores, en este caso CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.

Segun el articulo 136 de la Norma que regula las sociedades administradoras y Jos fondos-de m
en la R-CNV-2017-35-MV, cuando las cuotas son representadas mediante anofeBione @éﬁ@ PREN Quusiarse
a las formalidades de la representacion, inscripcion, transmision y demas |spOSI(A>RR@éBI&|&Dsobre
valores desmaterializados en el Reglamento, asi como en las normas de racter general ﬁﬁezﬁ%uebe la
Superintendencia. ‘

La autorizacion e inscripcion en el Registro no
La sociedad administradora debera efectuar las anotaciones sobre las transferel cgg'g@@gmi&g@éwmm
0 a mas a tardar al dia siguiente. A la sociedad administradora no le correspondss: al 3
transferencias de cuotas, debiendo inscribir las que se les presenten, tomando en con3|deraC|on Ias formahdades
estipuladas al respecto en el Reglamento Interno del fondo, y a las demés disposiciones que determine la

Superintendencia para titulos valores representados mediante anotaciones en cuenta.

25




En atencién al pérrafo anterior y en cumplimiento con el articulo 82 de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién R-CNV-2017-35-MV, en su acépite a, la Sociedad Administradora,
deberé constituir y actualizar diariamente en base a la informacién suministrada por el depdsito centralizado de
valores a través de los medios establecidos para tales fines con sus datos de contactos y cantidad de cuotas.

2. FACTORES DE RIESGO
2.1. Factores que afectan la rentabilidad real de las cuotas

21.1. Impacto negativo de la inflacién
La inflacion puede disminuir el valor de las inversiones del Fondo. Por ejemplo, una subida substancial de la
inflacion sobre el término de Ia inversion del Fondo puede reducir el retorno de las inversiones.

2.1.2. Falta de opciones de inversion

No hay garantia de que el Fondo encontrarg oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de
inversion. Es posible que el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de
que no existan alternativas de inversion que se ajusten a las politicas de inversién definidas en el presente
Prospecto de Emisién y el Reglamento Interno, los recursos del Fondo seran colocados en certificados
financieros o depdsitos a plazo de entidades financieras del Sistema Financiero Nacional, cuyos rendimientos
podrian ser muy reducidos en comparacion con los objetivos de inversion. Si esta situacion persiste por un
periodo de seis (6) meses, la Administradora podra someter a la aprobacion de la Asamblea General d

Aportantes Extraordinaria la liquidacion del Fondo. Dicho periodo podra ser prorrogado por la Superintender

por Unica vez, previa solicitud debidamente justificada de la administradora. D& @uGal formaP kNGRS D%EL
través del Comité de Vigilancia, podran solicitar a la Administradora la liquida 7 ﬁm%%g&s
11 ABR 2019

transcurrido el periodo anterior. /
21.3. Informacién insuficiente o ausencia de calificacio les deriesgo . ... Rogistrono
implica certificacion ni responsabilidad por

b gt Rt heaR e

Debido al nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano, en un momentop
disponibles o no existir calificaciones de riesgos para los instrumentos objeto de Ta inversion del Fondo. Al
momento de realizar una inversion, la informacion es una herramienta vital por lo que la falta de la misma, podria
exponer al fondo al riesgo de crédito por parte de los emisores de valores que no han sido calificados.

214, No existencia de un depésito centralizado de valores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto sélo existe en el mercado de valores de la Republica
Dominicana un depésito centralizado de valores, por lo que, si por cualquier causa el mismo se disolviere
voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacion o compensacion que permita continuar
al Fondo operando.

2.2.  Procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal que puedan afectar
significativamente el desarrollo de las operaciones de la sociedad administradora y del Fondo

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracion del presente Prospecto. No obstante, en el caso de que
estos existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que afectaria la normal
operatividad de la misma por cualquier reclamacion interpuesta por un Aportante conforme la seccién 10 del
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Reglamento Interno o por cualquier conflicto o litis relativa a los activos del Fondo. En consecuencia, la
Administradora podria incurrir en gastos legales derivados de la defensa ante las reclamaciones de los
aportantes.

23. Estabilidad politica, social y econémica

La estabilidad politica, social y econémica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Asi mismo puede mermar la capacidad de la
Administradora de ejecutar las estrategias de inversion propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de
inversion.

24. Riesgo pais

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados con el
pago de su deuda externa. Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su
politica monetaria, impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un
pais, provocando grandes cambios en el ambito financiero, como la estabilidad del tipo de cambio o provocando
una falta de liquidez en los mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno,
los cuales representan la mayor parte de los instrumentos transados en el mercado, lo cual podria provocar
efectos negativos sobre el rendimiento del fondo. A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el nivel de
riesgo de la Repuiblica Dominicana es de B+ conforme calificacion otorgada por Standard & Poor's, por lo que
los valores emitidos por el gobierno dominicano son de riesgo moderado, y dicha calificacion ha sido consistente
la mayor parte de los Gltimos diez (10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que puedan afectar de

manera significativa la referida calificacion. Dicha calificacion relativamwmicana
como emisor, hace referencia a emisiones debajo del grado de inversi ﬁ[@sﬁﬁg?o@(iﬂmegB&i que el
emisor no pueda cumplir con sus obligaciones. ., APROBA DO

25. Riesgo de tasa de Interés % 11 ABR 201
Laauorzacen s ooy or L
Los aumentos o disminuciones en las tasas de interés del mercado pggm;m&&iﬁ 34 valer jde los
instrumentos financieros en los cuales estara invirtiendo el Fondo, lo Guakpodriarafacisrarri i Fondo
para los aportantes. Las variaciones de las tasas de interés provocan cambios en los precios de los instrumentos
financieros en los cuales el Fondo esté invirtiendo, por lo tanto, estas variaciones podrian afectar la rentabilidad
del Fondo dependiendo de los precios de compra de dichos instrumentos.

26. Riesgos del instrumento

Riesgo de liquidez. Las cuotas del Fondo se ofrecen en un mercado de valores incipiente que a pesar de tener
un ritmo de crecimiento muy acelerado ain mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en él. Esto podria provocar cierto nivel de iliquidez al Aportante al momento de
buscar la venta en el mercado secundario de las cuotas que adquirié, o bien podria generarle perdidas de su
inversion por tener que venderlas a descuento.

2.7. Volatilidad de la tasa de cambio

Las fluctuaciones del valor del peso dominicano frente al délar norteamericano como principal moneda de
comercio internacional del pais, podria afectar negativamente en los resultados del Fondo, a través de un impacto
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negativo en las condiciones econémicas generales, las tasas de interés y el retorno sobre las inversiones
realizadas y en el valor de los activos del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas

2.8. Riesgo del emisor

Los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo implican que el mismo asume el riesgo crediticio
de los emisores por el cobro periddico de los intereses generados, asi como por retorno del capital del
instrumento. En caso de que el emisor incumpla o incurra en default, se vera incapaz de cumplir con las
obligaciones a los tenedores de los instrumentos valores, es decir, al Fondo.

29. Riesgo crediticio

Los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo implican que el mismo asume el riesgo crediticio
de los emisores por el cobro periodico de los intereses generados, asi como por retorno del capital del
instrumento.

2.10. Dependencia de las decisiones del Comité de Inversion

La Administradora de Fondos ejecutara las decisiones de inversion, de acuerdo con los lineamientos aprobados
por el Comité de Inversion a favor del Fondo, los cuales iran de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversiones del fondo. Si uno 0 mas de los miembros del Comité dimite o no esta disponible, la Administradora
sustituira en lo inmediato a tales personas por otras capaces de realizar con éxito la estrategia de inversion del
Fondo oportunamente, cumpliendo con los requisitos de la normativa del mercado de valores, informando como
hecho relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores y al plblico en general.

La Asamblea de Aportantes podré vetar a los miembros del Comité de Inversiones siempre que medie causa
justificada, en cuyo caso también podra designar a sus sustitutos.

2.11. Caida general de la actividad econémica podria afectar negativamente los resultados
operativos

Un descenso en el mercado local, regional o internacional podria afectar negativamente el desempefio de los
emisores de los instrumentos financieros que ha adquirido el Fondo y podria dar lugar a una reduccién el valor
del instrumento o un aumento en el riesgo crediticio del mismo.

212. Competencia

El fondo realiza actividades de inversion que pueden llegar a ser competencia de otros planes de inversion tales
como las propuestas de productos de otras instituciones financieras, fondos mutuos, colocadores-distribuidores,
bancos comerciales, compaiiias de seguros y fondos de pensiones, asi como inversiones privadas; todos los
cuales pueden tener objetivos de inversion similares a los del presente Fondo. Estos competidores pueden tener
recursos substancialmente mayores que el presente Fondo y el despliegue de estas cantidades de capital a
adquirir activos similares a los que se dlrlglra el Fondo podria absorber la mayor parte o la totalidad de los

instrumentos disponibles para la ejecucion de la estrategia dgl-f " SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VAL LORES

11 ABR 2013

; | Registro no
ne msmpcnon ene
; La;;}g;z:ecxf; cion ni responssz;\\gzaaddgog .
0l
rte de la SIMV respecto \a S o .

es
| emisores ni sobre @ fas
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213. Riesgo Regulatorio - Legal.

Las reformas regulatorias y legales pueden no proceder a la misma velocidad que el de los mercados ya
establecidos, lo que podria generar confusion e incertidumbre y en Gltimo caso, un aumento en el riesgo de
inversion. Las leyes y regulaciones que gobiernan las actividades economicas, en especial las inversiones en
valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto de mercado méas o menos pronunciado, que
podria afectar positiva o negativamente al Fondo en el desempefio regular de sus actividades, en el valor de sus
activos o en el valor de sus cuotas en el mercado.

3. DEL COMITE DE INVERSIONES

El Comité de Inversiones es el 6rgano de la Administradora encargado de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversion de los recursos del Fondo, las cuales seran ejecutados por
el Administrador del Fondo y esta conformado por un nimero impar de miembros con derecho a voto, no menor
de tres (3) personas fisicas de reconocido prestigio. A la fecha del presente documento, el Comité de Inversiones
esta conformado por:

dr

Maribel Dominicana Administracién | Miembro del Miembro del Comité | Derecho a
Pérez y Finanzas Consejo de de Inversién voz y voto
Administracion
Juan Dominicano Economia No Aplica Miembro del Comité | Derecho a
Manuel de Inversion voz y voto
Pefia Independiente
Carlos Sosa | Dominicano Contabilidad | Secretario del Miembro del Comité | Derecho a
Consejo de de Inversion voz y voto
Administracion
Karla Dominicana Economia Administradora | Secretaria del Derecho a
Suarez de Fondos chﬁ SUPERINTENDZNCIA DEL |
Abreu Inders} [ MERCADQ DE VALORES
‘5! Ml IV RS L=~ 4
3.1. Reseiias de los miembros del Comité de inversion 3 11 ABR 2019
Juan Manuel Pefia e g el o
El Sr. Pefia es Licenciado en Economia con concentraciones menores en Finariz8s SRNCESPAIRASC Tikante

su trayectoria profesional ha liderado areas de negocios, mercadeo, gesfion financiera e Inversiones, de
empresas reconocidas en nuestro pais tales como Scotiabank, Citibank N.A., Codetel, Tricom, entre ofras, cuyos
esfuerzos estuvieron enfocados en clientes de alto valor. Desde el afio 2014 se desempefia como Director
General y Fundador de la empresa Sapphire Advisors, SRL cuyo enfoque es de gestion patrimonial enfocada en
inversiones internacionales, asesoria en proteccion y servicios fiduciarios para clientes del segmento affluent, y
compaiiias de seguros.

Maribel Pérez

La Sra. Pérez realiz6 sus estudios profesionales en Administracion de Empresas y en Finanzas Corporativas. A
su vez ha acumulado mas de 28 afios de experiencia en Finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado.
Unos 11 afios de su carrera profesional transcurrieron en diferentes posiciones en empresas del Grupo Ledn
Jimenes pasando por Analista de Efectivo y Financiera, Coordinadora de Planificacién y Tesoreria. Desde el
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4.2. Capital Autorizado y Suscrito y Pagado de la Sociedad Administradora

A la fecha de redaccion del presente documento el Capital autorizado y Suscrito y Pagado de la Administradora

era el siguiente:

Capital Autorizado:
Capital Suscrito y Pagado:

RD$ 95,738,000.00
RD$ 88,647,000.00

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A., a la fecha de elaboracién del presente
documento no pertenece a ningln grupo econdmico, siendo sus accionistas comunes y titulares de acciones
preferidas a la fecha de la redaccion del presente Prospecto de Emision los siguientes:

Rt

COMPANY, INC., sociedad
comercial constituida bajo
las leyes de la Republica de
Panam4, debidamente
representada por el sefior
YAMIL E. ISAIAS GARCIA,
dominicano, mayor de edad,
domiciliado y residente en
Santo Domingo Distrito
Nacional, Reptiblica
Dominicana.

1.PIONEERHOLDING

8,400,000.00

2. CORAL SANDS
PROPERTIES, INC.,
sociedad comercial
constituida bajo las leyes de
British Virgen Islands;
debidamente representada
por Luis Manuel Ledn
Herbert y Diego Aguayo
Fernéandez, dominicanos,
mayores de edad,
residentes en Santo
Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

98,000

8,730

12,000

30,530,000.00

35%
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3. GRUPOQ ESTIVA, INC.,
sociedad comercial
constituida bajo las leyes de
la Republica de Panama,
con domicilio en la
Republica Dominicana;
debidamente representada
por su Presidente, José
Manuel Diez Cabral,
dominicano, mayor de
edad, domiciliado y
residente en Santo
Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

98,000

8,523

18,323,000.00

35% 32.55%

4. JOSE CARLOS ISAIAS
MC. FARLANE,
dominicano, mayor de
edad, , domiciliado y
residente en la ciudad de
Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica
Dominicana.

8,928

8,928,000.00

34.10%

5. LEASING AUTOMOTRIZ
DEL SUR, S.R.L., sociedad
comercial constituida bajo
las leyes de la Replblica
Dominicana; debidamente
representada por Rafael
Lednidas Tejada Abreu,
dominicano, mayor de edad,
domiciliado en Santo
Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, RepUblica
Dominicana.

6,000

6,000,000.00

SUPER
S MERC

- APR
L 11

La autonizacion & ins
implica certificacion
parte de la SIMV re!
emisores ni sobre lag

ADO DE VAI.‘ORES

OBADC
BR 2019

ripcion en el Rggistro no

slpecto \a solvengia de los
bondades de ips valores.

NTENDENCIA DEL}

ni responsabilidad por

17.41%

6. INVERSIONES SUNEV,
S.R.L., sociedad comercial
constituida bajo las leyes de
la Republica Dominicana;
debidamente representada
en el presente documento
por Rosanna Margarita
Luisa Cabrera del Castillo,
dominicana, mayor de edad
domiciliada en Santo
Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, RepUblica
Dominicana.

11,000

11,000,000.00

31.92%
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7. MARIA GABRIELLA
COTT SANCHEZ,
dominicana, mayor de
edad, casada, domiciliada
en Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica
Dominicana.

5,466 5,466,000.00 15.85%

Detalles de los accionistas personas juridicas.

s = T s

RD$50,000,000.00

st E L OPSURG

Capitalsuscioy | US$10,000 | US$10,000

US$255,755
pagado
Objeto social Efectuar todos los | Efectuar todos los | Efectuar todos los Leasing de Realizar todo tipo de
actos, contratos, | actos, contratos, | actos, contratos, automotores y venta oper.a.ciqnes
operaciones, operaciones, operaciones, negocios | de vehiculos. rn<>|b|l|angs,
negocios y negocios y y transacciones de licito ;ir:;i?a)ge:a(;,apem no
transacciones de | transacciones de | comercio. participacion como
licito comercio. licito comercio. accionista en
sociedades
comerciales.
Consejo de Yamil Isaias José Diez Cabral, | Luis Manuel Ledn, Rafael Leonidas Rosanna Cabrera
administracion / Presidente- Presidente Tejada Abreu del Castillo
Vicepresidente Secretario Disdo A
Ejecutivo / Gerente V,'eg° ggay?,
Carolina icepresidente
i . o NCIA DEL
:_;gslﬁ:z, Isabel Ledn de Bisons, S sxgsg:gg?géEVAmREs
T r
esorera “ APRCiBADO
Eduardo Brugal, ]
Secretario é 11 ABR 2019
i 0
| @ CTPOIOn €n el R?ngUO "
Lidia Leon, Vocal L aulonzaccl o responsabidad por
rto d la SIMV 14 r"g;%es de los valores.
Maria Elena Aguayo, emisores ol sobre 9222
Vocal
Marcos Jorge, Vocal
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Accionistas,
participacion

Yamil Isaias,
33.33%

Crysler McGuire,
33.33%

Héctor Garrido,
33.33%

José Diez Cabral, | Henla, S. A., 100% Barlovento, LTD,

50% (empresa perteneciente | 85%
a la familia Leon)
Luis Rodriguez International
Gutiérrez, 50% Financial Partners,
15%

Woodbridge Ventures
Limited, 99%

Rosanna Cabrera del
Castillo, 0.0005 %

4.3. Otros Fondos Administrados por la Sociedad Administradora
La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion al 30 de septiembre del 2018 administraba los siguientes fondos de

inversion:

| estan inscritas en el Registro del Mercado de

jcomo  sociedades . anénimas o de
- | responsabilidad limitada, domiciliadas en la
Republica Dominicana, en cualquier sector de la
~ | economia excepto en el sector financiero

| inversion directa en bienes inmuebles en la| —
- | Replblica Dominicana considerados con alto S
| potencial de apreciacion en el tiempo e| |

’ | Estadounidenses para mitigar el riesgo de ciertos

| inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
| (en lo adelante “el Registro’ o ‘RMV") y

. | Generar ingresos y valor a mediano y largo plazo | RD$2,545,155,724.34

mediante la inversion en sociedades que no

Valores (RMV) y se encuentran constituidas

" El objetivo dé inversion es la generaciéon de | RD$856,800,510.16
e/ ingresos recurrentes a corto plazo y la

apreciacion de capital a largo plazo, mediante la

§

| igualmente de gran atractivo para alquiler.
Ademés, el Fondo podra invertir en los valores ‘%

| representativos de renta fija denominados en “.::}ilziﬁxﬁégﬁﬁ‘;ﬁg},insabmda e

| Pesos  Dominicanos (0 en  Dolares medelasmv respecto @

emisores ni SoD

EL
SUPERINTENDENCIA D 1
MERCADO KEBI%ORES

APROB
11 ABR 2019

h el Registro no

olvencia de los
re las bondadgs de los valores. )

| gastos en USD) con calificacion de riesgo BBB o
| superior, emitidos por el Estado Dominicano,
empresas u organismos multilaterales de los
cuales Republica Dominicana sea miembro

negociados en el mercado de valores bursétil a
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|fravés de los mecanismos de negociacion
- | aprobados por la Superintendencia del Mercado

| de Valores (en lo adelante “SIV") conforme se
- |indica en el presente Prospecto. El Fondo
~ | también podr4 invertir en depdsitos a plazo y/o
| certificados financieros de entidades financieras
| del Sistema Financiero Nacional con calificacion
| de riesgo BBB o superior.

4.4. Estructura Administrativa Interna

Presidente del Consejo y Presidente Ejecutivo/Gerente  Héctor Garrido

General

Miembro del Consejo y Vicepresidente Ejecutivo Yamil Isaias

Directora de Operaciones/ Oficial de Cumplimiento Angela Suazo

Oficial de Operaciones Diego Santana

Oficial de administracién y finanzas Fanny Méndez

Ejecutivo de control interno Karen Castellanos

Gerente de Riesgos Sanders José

Servicios legales Serulle & Asoc. (servicio subcontratado de la Sociedad
Administradora)

4.5. Consejo de Administracion

Héctor Garrido Administracion | 6 afios Presidente Presidente ejecutivo

Luis Manuel Ledn Administracién | 5 afios Vicepresidente | Accionista de Henla

Carlos Alberto Sosa | Contabilidad 5 aflos Secretario Director Financiero Industrias Petroquim
Luis José Acra Administracion | 1.0 afios Tesorero

Yamil Isaias Economia 6 afios Miembro Vicepresidente ejecutivo

Maribel Pérez Administracién | 5 afios Miembro Directora Ejecutiva Henla

Francisco Vicens Derecho 5 afios Miembro Socio Director AV Abogados

4.6. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales actuales
A la fecha de redaccién del presente Prospecto de Emision, Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion no mantenia ningun proceso judicial.

4.7. Disponibilidad de los Estados Financieros
Los Estados Financieros sin auditar y auditados estaran a disposicién del publico en la pagina web de la

Administradora: http:/www. pioneerfunds.do, en el Registro del Mercado de Valores, también en Ia pagina web
de la Superintendencia del Mercado de Valores: http://www.siv.gov.do.
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4.8. Numero y fecha de expedicion de la resolucion que autoriza el funcionamiento de la
Sociedad Administradora
La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado
de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores), adoptada en fecha Cinco (5) de Septiembre de dos mil seis
(2006).

5. ANEXOS
Informe de calificacion de riesgo del Fondo Nacional Pioneer United Renta fija, emitido por Feller Rate.

Informe de calificacion de riesgo de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversiones, emitido por
Feller Rate.
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