PROSPECTO DE EMISION
CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA

El objetivo de inversion del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccidn de capital a corto y
largo plazo, invirtiendo en valores de renta fija emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana,
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales con calificacién de riesgo igual o
superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo
crediticio, debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emitidos por Emisores
Corporativos debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en i
del Mercado de Valores, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el

invertir en valores titularizados de renta fija de oferta publica; deuda subordinada de oferta pgt&~c

ertificados
e riesgo igual
ctativa de riesgo

entidades de intermediacion financiera; en valores de fideicomisos de renta fija de oferta pub
de depdsito bancarios de entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con calif
0 superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una b %9
crediticio. Estas inversiones pueden ser tanto en pesos dominicanos como en délare orteamérica.
El Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija es un fondo de inversién cerrado, lazo definido y cantidad de
cuotas fijas, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo. La caqti cuotas es de seiscientas
once mil doscientos veinticinco (611,225), después de la liquidacion par: aI'%‘suotas el 16 de mayo del 2018
segun decisién de la Asamblea de Aportantes Extraordinaria del \dg‘ ril del 2018. Estas cuotas son
negociadas en mercado secundario a través de la Bolsa de Valores publica Dominicana. A junio de 2018,
Feller calificd a las cuotas del Fondo con AA- fa (M4). Las del Fondo se expresaran en Pesos
Dominicanos, y seran representadas mediante anotacion en

DATOS GENERALES DEL E INVERSION
Resolucién Aprobatoria: Primera Resolucién del Congej ional del Mercado de Valores (antiguo Consejo

Nacional de Valores) en fecha once (11) de diciemhre s mil doce (2012). RMV No. SIVFIC-001.
a \ N\

Pioneer Sociedad Administradora Agente de Colocacion

de Fondos de Inversion, S. A. %plone@r United Capital, Puesto de Bolsa, S. A.

RNC: 1-30-22934-1 \" X RNC: 1-30-38912-8 Y
Registro RMV: SVAF-003 Registro BVRD: BV-PB-1018 — Registro SIV: SIVPB-017  UNITED CAPITAL
Erick Leonard Eckman esq. Camino Chiquito, Santo DOQ, ito Nacional

“El presente prospecto detalla los aspectos refe ntes%eimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes
de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se reall. or‘cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que

regulen la actividad, tomando en cuenta la asy incluyendo el régimen tributario aplicable”.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORESDE LA S ENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS

de su competencig@p :%@. nal y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento. Lo os del Comité de inversion designados por la Sociedad Administradora son: Maribel Pérez, Carlos Sosa y Juan Manuel Pefia,
cuya ex i encuentra descrita en el contenido del Reglamento Interno del Fondo y el correspondiente Prospecto de Emisién. La
Admipi € encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo Cerrado de Inversién, de acuerdo con la politica de inversiones
e el presente documento, para lo cual ha nombrado a Karla Suarez como administrador del Fondo.

e s

Responsables del contenido del Prospecto de Emisidn y Representantes Legales

Héctor Garrido Mejia Yamil Isaias
“El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la pagina siguiente”

El presente Prospecto de Emision de fecha 03 de octubre de 2018 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de Emision aprobado en
fecha 16 de mayo de 2018, modificado en fecha 24 de abril de 2018, en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea de Aportantes.



Advertencias para el inversionista

"La Sociedad Administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee
adquirir cuotas del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacion de la informacién contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las cuotas presupone la
aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
presente prospecto de emision".

La informacion periddica y los hechos relevantes relativos al Fondo, estaran publicados en pagina la
sociedad administradora de fondos de inversion http://www.pioneerfunds.do. %

El presente Prospecto de Emisién se encuentra a disposicion del publico en el Registro del Mey€a Valores y

en el domicilio y pagina web de la sociedad administradora de fondos de inversion http:l/w% erfunds.do,
donde podra ser revisado y reproducido.



INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA
(Modificado por decision de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
celebrada en fecha veinticuatro (24) de abril de dos mil dieciocho (2018).

Este documento contiene la informacién basica sobre las caracteristicas del Fondo Cerrado de Inversion denominado
FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA (en lo adelante, el Fondo) y sobre su gestor Pioneer Seciedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A., en funcién de administradora de fondos (en lo adelante, Pioneer o Seg@ad
Administradora), que el aportante debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su re idad
cualquier decisién que tome. Asimismo, antes de invertir debera solicitar y entender este Prospecto de E %d | Fondo
y el Reglamento Interno correspondiente al Fondo. %

Las inversiones que se efectlien con los recursos del Fondo, se realizan por cuenta y riesgo d %ntes. Pioneer se
encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo, de acuerdo con la politica de iofies establecida en el
Reglamento Interno y el presente Prospecto de Emision del Fondo Cerrado de Inversion.

Pioneer no ofrece pagar intereses, ni garantiza un resultado, rendimiento o tasa d
las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello, no es posihle
obtendra en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de las ¢
rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento simi

%speciﬁca sobre la inversion en

r que el inversionista o aportante

ICdnzara un valor predeterminado. Los
uro.

El riesgo de invertir en este Fondo Cerrado de Inversion, no tiene ge
sean financieras o de otra naturaleza, pues su patrimonio es\au
Sociedad Administradora de Fondos o de otros fondos que ¢

irecta con Pioneer, ni con otras entidades, ya
0, es decir, independiente del patrimonio de la
administrar.

El Fondo esta inscrito en el Registro de Mercado de V.
Dominicana (en lo adelante, SIV) con el No. de Regist
los requisitos de informacién establecidos en la %
Superintendencia del Mercado de Valores

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
IC-001, lo cual implica Unicamente que se ha cumplido con
ercado de Valores, No. 249-17 y las normativas dictadas por la
o0 Nacional de Valores, no significando que la Superintendencia ni el

Consejo Nacional del Mercado de Valore nden la suscripcidn de sus cuotas o garanticen u opinen favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de las igver del Fondo y de la gestion de la Sociedad Administradora.
La incorporacién, a través de | e cuotas en el mercado primario 0 secundario por parte del aportante al Fondo,

implica su plena aceptacidn y€§omatiritento al Reglamento Interno, al Prospecto de Emisidn del Fondo Cerrado de Inversidn
y a las demas reglas que.r u funcionamiento.
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Administracion de
Fondos de Inversion

Anotaciones en Cuenta

Aportante

Asamblea de Aportantes

Benchmark o Indicador
comparativo de rendimiento

Bolsas de Valores

§

Calificacié&&

Califi s de Riesgo

D

Colocacion de Valores

GLOSARIO

Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras, consistente en
la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras personas,
denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley del

Mercado de Valores No. 249-17. Q.)
Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen i8Mos
la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propieda mismos
al titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de %

Persona fisica o juridica, titular de una o méas cuot icipacién de un
fondo de inversién. La condicion de aportante de ndo de inversion se
adquiere por la compra de cuotas de participagiQnéen los mercados primario o

secundario. La compra de cuotas conlleva lg ac 16n de las condiciones del

Fondo. <(,
Es la reunién de los titulares @ﬁotas de Participacion del Fondo

convocados regularmente. y

Indicador selecciona ntes verificables como referencia para valorar la
eficiencia en la gegti un portafolio de inversién de un fondo de inversion.
Estos indicador ran tener relacion con la politica y el portafolio de
inversion d ctivo fondo de inversion; y encontrarse detallados en su
Reglam 0.

Las % de valores, son mecanismos centralizados de negociacién que
tie r objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz

ansacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como
efectuar las demés actividades y servicios conexos que sean necesarios para
el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
de riesgo.

Son entidades especializadas para evaluar y calificar el riesgo de los valores
objeto de oferta publica, siendo autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Republica Dominicana y debiendo estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Es ofrecer valores con el objeto de que los inversionistas suscriban de una
emision valores en el mercado primario.



Comision de Administracion Retribucion que percibe Pioneer por su labor de administracion y de servicios
financieros que provee para la gestion del Fondo, que consiste en una comision
porcentual del patrimonio neto del Fondo de inversion.

Cuotas de Participacion Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que
se divide el patrimonio de un fondo de inversion cerrado y que expresa los
aportes realizados por un aportante y que otorga a este Ultimo, derec bre
el patrimonio del mismo. Esta Cuota de Participacion estara re& da
mediante anotaciones en cuenta. %

Cuotas en Circulacién Corresponde al nimero de cuotas que integran el patrimorﬂ%&%?do que han
sido suscritas por los Aportantes.

Depésito Centralizado Q\
de Valores Es el conjunto de servicios prestados a los particigantes del mercado de
valores, con el objeto de custodiar, transferir, sar y liquidar los valores

que se negocien al contado en dicho@g , asi como registrar tales

operaciones. \

Diversificacion de Riesgo Consiste en la distribucion de la iohes en dos 0 mas instrumentos con el
propdsito de lograr una reducc riesgo gracias a la inversion en una
variedad de instrumentos%k ieros 0 bienes de diferentes sectores
economicos, emisores edas, plazos, entre otros, de tal manera que el
comportamiento d e en el precio de un valor pueda verse
compensado po e@;) omportamiento de los otros.

Duracion Es el prom Erado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que

afolio de inversion del fondo, determinada a través de la media

los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un

o de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los

@ n relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Emision \%&Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
® se pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un

contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte
Q% de una misma operacién financiera y que responden a una unidad de propdsito.

Emisié @erializada Es aquella Emisién que no requiere de expedicion fisica de titulos valores,
aunque si amparadas a traves de un acto auténtico y un Macro titulo.

E > Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores
para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la
Superintendencia.

Fecha de Suscripcion o

Fecha Valor Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacién de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o



propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Fecha de transaccion (T) Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el mecanismo centralizado de
negociacion de la Bolsa de Valores.

Fondos de Inversion Patrimonio autbnomo que se encuentra separado juridica y conta W de
la sociedad administradora y de otros fondos de inversion que é inistre,
constituido a partir de los aportes de personas fisicas y juridi minadas

aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros o0s.determinados
por la Ley y deméas normativas aplicables, por cuenta y, % los aportantes.
La propiedad de los aportantes respecto al fondo %\v ion se expresa a
traves de la adquisicion de las cuotas emitidas emno.

o g

Fondos cerrados (&’p%

de Inversion Se denominan asi a los fondos que fi \e%' lazo definido y cuyo nimero de
cuotas de participacion colocada publico es fijo. Las cuotas de este
fondo son adquiridas a través rmediario de valores que cumpla con
los niveles patrimoniales exi la normativa vigente, no son redimibles
directamente por el fondoce y las cuotas seran negociadas en el mercado

secundario a través olsa de valores, conforme a lo establecido por el
articulo 105 de I& el inciso b) del articulo 374 (Clasificacion) del

Reglamento. v

Grado de inversion Se ref ellas calificaciones de riesgos otorgadas por una compaiiia
califi a te riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los
emisorés'y sus valores que, por su estado de solvencia y relacion histérica de

@ , 'se considera que no son de grado especulativa. En la escala de

\ ificaciones, el grado de inversion se logra con una calificacion BBB- o
@)ﬁ, uperior.

Inversionista P, @I Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores que

% realizan habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que por su

@‘ profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir

Q% que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

M&do de Valores Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emision, colocacion y negociacién de valores de oferta publica
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.



Mercado Primario

Mercado Secundario
de valores

Monto de la Emision

Monto de Liquidacion o
Suscripcion

Oferta Publica

Patrimonio Auténomo

Periodo de vigencia del

Mercado que envuelve la colocacién inicial de emisiones de valores para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por la sociedad ad@ra
de fondos de inversidn en cada emision. %

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatame nible que entrega
el Inversionista en las cuentas designadas p nte colocador o el
intermediario de valores autorizado, en la Fec loPpor concepto de aporte

al fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valore iplicado por el Precio a la
Fecha Valor de la operacion.

Se entendera por Oferta Publi ores la que se dirige al publico en
general o a sectores especchm éste, a través de cualquier medio de
comunicacién o difusion, pa suscriban, adquieran, enajenen 0 negocien
instrumentos de cual% turaleza en el mercado de valores.

Es el patrimdni proposito exclusivo, sin personalidad juridica,
inembarga ndiente y separado, tanto juridica como contablemente,
del patri to de la persona juridica que lo administra como de cualquier

otro Q 10 que ésta administre.

Programa de Emisiones @nsiste en el plazo en el cual un emisor podréa colocar en el Mercado Primario,

N
NS
D

P gencia del Fondo

Portafolio de Inversion

e manera organizada y sistematica, una 0 mas de las emisiones generadas
del Programa de Emisiones hasta un monto predeterminado. Este periodo se
inicia en la Fecha de Inicio del Programa, definida como la fecha de inscripcion
del programa en el Registro del Mercado de Valores (RMV), y culmina en la
fecha de expiracion del programa segun se establezca en el prospecto de
emision.

Es el plazo en el que operaria el fondo, el cual se inicia en la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacién y termina en la Fecha de Vencimiento del Fondo.

Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley del Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicacién y normas de caracter general
aprobadas por el Consejo o por la Superintendencia, adquiridos con los
recursos de los fondos de inversion.



Precio de Liquidacion
de Activo Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversiones del
fondo serian liquidados en el mercado secundario.

Prospecto de Emisiéon

de fondos cerrados Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos cerrados,
que se constituye en un medio de informacion para que tomen su decision de
invertir o no en las cuotas de fondos cerrados, segun lo establecido en rma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversidk V-

2017-35-MV. %

Rendimiento del Fondo Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman | ﬁwg de
inversiones de un fondo en un periodo de tiempo dete

Representante de la Masa v

de Aportantes Es la persona fisica o juridica designada por. % ad administrada de fondos
de inversion o por la asamblea de apo% ~segun el caso, para que, en
sentido general y entre otras funcion todos los actos necesarios para
el ejercicio de los derechos vy | de los intereses comunes de los

aportantes. (_?\
Superintendencia del %2

Mercado de Valores Es el organismo a@ 0 y descentralizado del Estado de la Republica

Dominicana cre (&4‘ ante la derogada Ley No. 19-00, del Mercado de
Valores, y a && la Ley No. 249-17, que modifica la Ley de Mercado de
Valores, BNE" por objeto promover un mercado de valores ordenado,
eficienteyulrans
dee e, mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion
d gs%e?sonas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

’\Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante los cuales se emiten

(§' valores de una emision.

Valores de 0 Valores que se emiten con un plazo de vencimiento no mayor a un afio.

Tramos

VaI@&argo Plazo Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayor a un afo.

D

Valorizacion de diaria de

los Fondos de Inversion A los fines de calcular la valoracion de las cuotas a una fecha determinada “t’,
se deberd elaborar un estado de situacion patrimonial o balance que incluya la
valorizacion de las inversiones al cierre del dia “t’, sin que contenga los gastos
por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t”. Este balance se
denominara de pre-cierre. Una vez obtenido el monto que se cargara al fondo

10



Venta de cuotas

como gastos, se procedera a elaborar un balance final, que lo incorpore. A este
ultimo se le denominara balance de cierre.

Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo
cerrado a través del mercado secundario.
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Resumen del Prospecto

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparecen en otras secciones del Prospecto.
Los términos que aparecen entre comillas (“ ”) se utilizan como referencia en otras secciones del presente
documento.

Denominacion del Fondo: Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija (“El Fondo”)

Tipo de Fondo: Fondo cerrado Q_)
Denominacion de los valores: Cuotas de Participacion ‘<§,
Modo de transmision de valores: Anotacién en cuenta contable a través del dep6sitb, C lizado de

valores. %
Monto Total de la Emision Unica: El monto Total de la Emision es de Sgi n;os Once millones
doscientos veinticinco mil peso % icanos con 00/100

(RD$611,225,000.00). EI 16 de mayo segun aprobacién de la
Asamblea General de Aportante naria del 24 de abril de 2018
se liquidaron 1,388,775 de ¢ ?ﬁl redujo el monto total de cuotas
vigentes al indicado ante@.
Fecha de aprobacion de la emision @
e

Unica: 11 de Diciembre

Fecha de Vencimiento: 16 de may, , aprobado por la Asamblea General Extraordinaria
de Apo fecha 24 de abril de 2018.
Representacion de la Emision %
Unica: igfte anotacion en cuenta en CEVALDOM, Deposito Centralizado
alores, S. A.

Valor nominal de la cuota: Q 2 Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00)

Precio de colocacion primaria: Mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00) en la
(;)% Fecha de inicio de Colocacion_para los dias subsiguientes el precio de

% colocacion fue el correspondiente a la valorizacion de las cuotas del dia
Q anterior a la fecha de transaccion (T). El precio de colocacion estuvo
% disponible en la péagina web y las oficinas de la Sociedad
@\ Administradora y en el mecanismo centralizado de negociacion de la

Q% Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

In%aion Minima: Diez mil pesos dominicanos con 00/100 Centavos (RD$10,000.00) en
mercado primario.

Inversion Maxima: No existe limite maximo de inversion
Redencién del capital: Pago al vencimiento. El monto que resulte de la liquidacion de las

cuotas debe pagarse a través del Agente de Pago, CEVALDOM al
momento de la liquidacion de las Cuotas de Participacion emitidas,

12



Destinatarios de la Oferta:

Administradora de Fondo:

Agente de Colocacion:

Depdsito Centralizado de
Valores:

correspondiente a la fecha de vencimiento definida en el Prospecto de
Emision y en el Reglamento Interno del Fondo Cerrado de Inversion.

Las Cuotas de Participacion tienen como destinatarios al Publico en
General, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o
extranjeros.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A, (en lo

Valores a cargo de la Superintendencia def
miembro de la Bolsa de Valores de publica Dominicana (en lo
adelante “BVRD”), fue el Agente de,Co on de la presente Emision
Unica de Cuotas de Partmpamo%

El Agente de Colocacion po ger otros intermediarios de valores
como Agentes de Distri utorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valore sean miembros de la BVRD.

e Deposito Centralizado de Valores, fungiendo como agente
% , custodia y administracion (en lo adelante “Depdsito
izado de Valores” o “Agente de Pago”) de las cuotas de
@nicipacién del presente Fondo, para que sean realizados los
egistros de las operaciones, la custodia, compensacién, transferencia

y liquidacion de los valores de la emision de las cuotas del Fondo.

ofrecer los servicios de custodia y administracion de las inversiones que

\%&Q Adicionalmente, CEVALDOM ha sido designado como la entidad que

Objetivo d§\
N

realizara el presente Fondo.

El objetivo de inversion del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo
y proteccion de capital a corto y largo plazo, invirtiendo en instrumentos de renta
fija emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales, con
calificacién de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad
crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio y
debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emitidos
por Emisores Corporativos debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del Mercado de Valores, con
calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el Fondo podra
invertir en valores titularizados de renta fija de oferta publica; deuda
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N

subordinada de oferta publica emitida por entidades de intermediacién
financieras; en valores de fideicomisos de renta fija de oferta publica, y en
certificados de depdsito bancarios de entidades financieras del Sistema
Financiero Nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de
riesgo crediticio. Estas inversiones. Estas inversiones pueden ser tanto en
pesos dominicanos como en ddlares norteamericanos. Para mayor detalle

referirse al punto 2.3 del presente Prospecto. Q,)

El Aportante debe tomar en cuenta la existencia de riesgos inte rnos
relativos a las cuotas de participacion, el Fondo y la Socied Istradora,

entre los que se destacan: %

a) Riesgo de tasas de interés: Los aumentos o disminucionies en las tasas de
interés del mercado, tanto nacional como internagio ectan directamente el
valor de los instrumentos financieros en los ¢ tara invirtiendo el Fondo,

los cual podria afectar el retorno del Fon %{ aportantes

b) Volatilidad en la tasa de cambi ({)Q, uctuaciones del valor del peso
dominicano frente al délar norteam mo principal moneda de comercio
internacional del pais, podria gativamente en los resultados del
Fondo, a través de un impac gativo en las condiciones economicas
generales, las tasas de inte% retorno sobre las inversiones realizadas y
en el valor de los activo oy por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas.
c) Inflacion: La infla@ de disminuir el valor de las inversiones del Fondo.
Por ejemplo, una'su substancial de la inflacién sobre el término de la

inversion del ede reducir el retorno de las inversiones.
d) Volatili indices: La volatilidad en los indices puede generar
incerti riesgo y en consecuencia la disminucion del valor de las

e)Ealta “de opciones de inversion: No hay garantia de que el Fondo
ntrard oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de

\ rsion. Es posible que el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital

btenido de los Aportantes.

f) Riesgo de liquidez de las cuotas: Las cuotas del Fondo se ofrecen en un
mercado de valores incipiente que a pesar de tener un ritmo de crecimiento muy
acelerado aun mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en él.

g) Informacién insuficiente o ausencia de calificaciones de riesgo: Al
momento de realizar una inversion, la informacién es una herramienta vital por
lo que la falta de la misma podria_exponer al Fondo al riesgo de crédito por
parte de los emisores de valores que no han sido calificados.

h) No existencia de un depdsito centralizado de valores: si por cualquier
causa el deposito centralizado de valores se disolviere voluntaria o
forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacién o compensacion
que permita continuar al Fondo operando.

i) Procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal
que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de
la sociedad administradora y el fondo de inversion: No existen procesos
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judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las
operaciones de la Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién de!
presente Prospecto. No obstante, en el caso de que estos existieran, la
Sociedad Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que
afectaria la normal operatividad de la misma por cualquier reclamacion
interpuesta por un Aportante conforme la seccion 10 del Reglamento Interno o
por cualquier conflicto o litis relativas a los activos del Fondo. En consecuencia,
la Administradora podria incurrir en gastos legales derivados de la def nte
las reclamaciones de los aportantes. 4\

j) Estabilidad social, politica y econémica: La estabilidad o% ocial y
economica del pais podria afectar negativamente el valor d I%u\ rumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas@ga . Asi mismo
puede mermar la capacidad de la Administradora de ej estrategias de
inversion propuestas e imposibilitar el logro de los okjetivose inversion.

k) Riesgo pais: El riesgo pais es un indicador €obr: posibilidades de un
pais de no cumplir en los términos acordados %@ago de su deuda externa.
n) Riesgo cambiarlo: Las fluctuaciones del peso dominicano frente
al dolar de los Estados Unidos de Américax¢omo principal moneda de comercio

internacional del pais podrian afect ultados del Fondo.
0) Riesgo sectorial: El riesgo e encuentra vinculado con el riesgo
emisor. c%;

p) Riesgo emisor: Los instr financieros en los cuales invertira el Fondo
implican que el mismo e ‘el riesgo crediticio de los emisores.

q) Riesgo regulato% reformas regulatorias y legales puede no proceder
a la misma velogidad el de los mercados ya establecidos, lo que podria

.

generar confu% ertidumbre y en ultimo caso, un aumento en el riesgo de

inversion. Q
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1. ASPECTOS GENERALES
1.1. Denominacién y Principales Caracteristicas

El patrimonio separado gestionado se denomina FONDO NACIONAL PIONEER UNITED RENTA FIJA (el
Fondo), que es de tipo cerrado siendo un patrimonio independiente al de la Sociedad Administradora de Fondos
Pioneer y al de otros fondos que ésta administre o pueda administrar, al amparo de la Ley 249-17 del Mercado
de Valores, y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores con el no. SIVFIC-001, en virtud de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional del M
Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) mediante su Primera Resolucion de fecha 11 de di
2012. Las cuotas del mismo estan registradas en la Bolsa de Valores de la Republica Domini el no.
BV1302-CP001.

El patrimonio del Fondo esta conformado por aportes de personas fisicas y juridicas pa@sién en valores
objeto de oferta publica de renta fija, segun se describen en este documento.

Las cuotas se ofertan al publico, teniendo el fondo las caracteristicas siguientes.%ﬁ'

De tipo cerrado: Su tiempo de duracién o fecha de vepcimi es cierta que corresponde al 16
de mayo de 2023 y su patrimonio es fijo, por lo ta mero de cuotas es limitada; estas
cuotas no pueden redimirse anticipadamente e la posibilidad de que la Asamblea
General Extraordinaria de Aportantes autorice acion anticipada, segun lo establecido en
la seccion 9 del Reglamento Interno. L lea General de Aportantes puede aprobar
aumentos de capital mediante la emisi uevas cuotas de participacion, siempre que la

normativa vigente lo permita. Q

i.  Objetivo de inversion princi entos de renta fija debidamente inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, esos dominicanos como en dodlares norteamericanos.

ji. ~ Moneda. Las cuotas %@resan en Pesos Dominicanos, al igual que el mayor porcentaje de
las inversiones d&g o se efectuaran en activos que se encuentran o negocian en la
Republica D&%a a, los cuales son valorizados y comercializados en pesos dominicanos,

moneda dé ctksolegal en la Republica Dominicana. A los efectos de la valorizacion de los
activoi;tg}n ilizacion se realizara en Pesos Dominicanos convertidos a la tasa de cambio
corr iehte.

iv.  Dtraciom promedio del portafolio: Es un Fondo de Largo Plazo, con un portafolio de inversién
% duracion promedio ponderada de mas de mil ochenta dias (1,080).

La contaQili n se realiza segun lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
us siglas en ingles IFRS. Los activos del Fondo, asi como el valor de la cuota, se expresan en
inicanos, lo que implica que la Administradora realizara el debido asiento en aquellas partidas de
, pasivos, ingresos y gastos que por estar expresadas en moneda diferente tengan que ajustarse por
efecto de la fluctuacion de la moneda. Ademas, queda claro que la moneda en que se realizara la suscripcion y
negociacion de las cuotas del Fondo sera en pesos dominicanos. La Sociedad Administradora empleara la tasa
de cambio promedio de compra del mes en curso al dia habil anterior, segun la publicacién el Banco Central de
la Republica Dominicana en su pagina web (www.bancentral.gov.do) de la “tasa de cambio del délar de
referencia del mercado de contado (spot)”. El tipo de cambio a utilizar corresponde al que se publique el mismo
dia en que se efectue la valorizacion.
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1.2.  Monto del programa de emisiones
El monto vigente del Fondo es de Seiscientos Once Mil Doscientos Veinticinco (611,225) Cuotas. El nimero de
cuotas es fijo. El valor de las cuotas se expresa en la moneda Pesos Dominicanos.

1.3. Duracién del Fondo de Inversion
El Fondo es un fondo de inversion de largo plazo, con una duracién promedio ponderada del portafolio de-)

inversion que puede sobre pasar mil ochenta (1,080) dias. %

1.4.  Objetivo del Fondo de Inversion

El objetivo de inversion del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccio

largo plazo, invirtiendo en instrumentos de renta fija del Banco Central de la Republica

de Hacienda de la Republica Dominicana, organismos multilaterales, con calificacid 0 igual o superior

a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectdiiva de riesgo crediticio,
o

debidamente inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emi r*Emisores Corporativos
debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores € i n el Registro del Mercado
de Valores, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual mar&é%ﬂondo podra invertir en valores
titularizados de renta fija de oferta publica; deuda subordinada emi r entidades de intermediacion
financiera, de oferta publica; en valores de fideicomisos de renta fijade publica, y en certificados financieros
ylo certificados de depdsito bancarios de entidades financieras ma Financiero Nacional con calificacion
de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena cali iticia y la existencia de una baja expectativa

de riesgo crediticio. Estas inversiones podran ser p dominicanos hasta 100%, o en dolares
norteamericanos hasta un 30% del portafolio total del @

De manera especifica, los objetivos de inversig @o son:

e (Generar ingresos recurrentes p to del pago de cupones de las inversiones realizadas via
compras estratégicas de valo el objetivo de inversion, para realizar distribuciones mensuales
de dividendos de los beneficio Fondo, sujeto a las disponibilidades del Fondo.

o%st

e Proveer liquidez a los es en el mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominica&

No existe garantia qug-as que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Los
objetivos y estrategia inversion no podran ser cambiados sin la autorizaciéon de la Asamblea General de
Aportantes. Las iQnes de compra o venta de un activo particular seran adoptadas por el Comité de Inversion
y ejecutadas ministradora.

1.5. cion de los inversionistas al cual se dirige el fondo.
Lg blica de las cuotas del Fondo esta dirigida a:
)

Publico en general, inversionistas personas fisicas y juridicas, nacionales o extranjeros.
El perfil del riesgo del inversionista para el Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija, es de nivel moderado; esto
quiere decir, que posea la capacidad de evaluar y asumir los riesgos asociados a aquellos instrumentos en los

que invertira el Fondo, los cuales, bajo condiciones adversas del mercado o por las fluctuaciones que presenten
las inversiones adquiridas por el Fondo, pueden representar pérdidas de capital para el aportante. Todo
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inversionista potencial debe ajustarse al perfil de riesgo del fondo y estar dispuestos a asumir los niveles riesgos
sefialados en el presente Prospecto de Emision.

1.6. Responsables del contenido del Prospecto de Emision y Reglamento Interno

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y veracidad del Prospecto, asi como a las personas que
hacen constar, mediante la certificacion correspondiente, que a su entender los datos contenidos en el presente
documento son reales y no omiten ningun hecho que por su naturaleza pueda alterar su alcance.

Las personas responsables del contenido del presente Prospecto son las detalladas mas adel ‘\cuales
fueron autorizadas por el Consejo de Administracion de la Administradora, mediante resoluciép%0 aDos (2)
de Abril del afio dos mil doce (2012), quienes hacen constar expresamente que, a su juj los datos e
informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha omiti dato relevante

susceptible de alterar el alcance del Prospecto. v
<,
Nombre Nacionalidad | Profesion Direccion Posicion
Héctor Garrido | Dominicana | Administracion | Santo <{’e}%‘rdente del Consejo y
Domin \ Présidente Ejecutivo
Yamil Isaias Dominicana | Economia Sante.\\\J Miembro del Consejo y

D Vicepresidente Ejecutivo

-

Por el interés existente de Pioneer de que los inversionist &éh la informacidn necesaria para sus decisiones
de inversion, los responsables del prospecto procedi rma conjunta a realizar una Declaracion Jurada
que se encuentra anexa al presente documento, c{) plicaciones que en Derecho corresponde, en la que

hacen constar lo siguiente: %

PRIMERO: Que se hacen respofSgh el contenido del Reglamento Interno y del Prospecto

de Emision correspondientes_alJForndo Nacional Pioneer United Renta Fija a ser conformado

mediante los aportes de '. Ato de personas y que esta inscrito en el Registro del Mercado
rFm

de Valores a cargo de/la intendencia del Mercado de Valores con el nimero SIVFIC-001
y autorizado medi era Resolucion de fecha 11 de diciembre de 2012 del Consejo
Nacional del Me&%o, alores (antiguo Consejo Nacional de Valores);
SEGUNDQ: su entender, los datos que aparecen en el Reglamento Interno y en el
ision del Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija con el No. SIVFIC-001 son
la realidad y no se omiten en ellos ningun hecho que por su naturaleza pudiera
I alcance, poseyendo suficiente informacion sin omitir datos relevantes, ni se ha tenido
%tad de incluir informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas, de acuerdo al
lamento de la Ley de Mercado de Valores, siendo solidariamente responsables respecto al

%Qémbito de su competencia profesional y/o funcional, frente a la Superintendencia y a los
aportantes por las inexactitudes, imprecisiones u omisiones 