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inscritas en el Registro del Mercado de Valores y Productos (RMVP) y se encuentran constituidas como sociedades anénimas o de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Repiiblica Dominicana, en cualquier sector de la economia excepto en el sector financiero.
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INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA
“Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER y la
Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decisién que tome.

Las inversiones que se efectien con recursos del fondo cerrado de inversion, se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La Administradora se
encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo Cerrado de Inversion, de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el presente

documento, para lo cual ha nombrado a Brian Rojas como administrador del Fondo.

La Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una lasa fija de rendimiento sobre la inversion en las cuotas del fondo cerrado de inversion. La
rentabilidad del Fondo Cerrado de Inversion es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendra en el futuro una

rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzara un valor predeterminado.

El Fondo Cerrado de Inversion esta inscrilo en el Registro de Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia bajo el no. de registro SIVFIC-029,
lo cual no implica que la Superintendencia recomiende o garantice la suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de

las inversiones del fondo cerrado de inversion y de la gestion de la Administradora.

La Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por

las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacion del aportante al Fondo Cerrado de Inversion importa su plena aceptacion y sometimiento al Reglamento Interno y demas reglas que

regulen su funcionamiento.

El presente Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este fondo de inversion presenta riesgos importantes a ser evaluados previo

a la inversion,

La elaboracion del presente Reglamento Interno fue culminado en fecha 08 de febrero de 2018, La infoimacién de este Reglamento Interno
dehe ser complementada con la contenida en el Prospecto de Emisién correspondiente a este Ff‘)do /

bles del contenido del Reglamento Intemo y Repfésenib;htes LegaLL
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Activos bajo Administracién o
Portafolio de Inversiones

Administracion de Cartera

Administrador del Fondo
De Inversién

Administradora de
Fondos de Inversién

Anotacién en Cuenta

Aportanta

Asamblea de Aportantes

Aviso de Colocacién Primaria

Bolsas de Valores

Catificacion de Riesgo de los
Valores de Oferta Pablica que
conforman el Portafolio de
Inversi6n del Fondo

GLOSARIO

Son los activos que conforman las inversiones del Fondo.

Se considera que existe administracion de cartera de valores objeto de oferta piblica
cuando un agente de valores o intermediario de valores recibe de una persona fisica o
juridica un mandato para disponer, total o parcialmente, de los valores o fondos que
componen su cartera. No constituye administracion de cartera el servicio que se limita a
un mandalo de apertura y movilizacién de cuentas de custodia de valores y a la
ejecucion de las instrucciones expresas del inversionista.

Ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por esta para ejecutar las actividades
de inversion en el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores 19-00, por
el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 664-12 y la Norma que
regula las Sociedades Administradoras y los Fondos, asi como e! Reglamento Interno del
Fondo.

Sociedad comercial que cuenta con la previa autorizacion del Consejo Nacional de
Valores para desarrollar su objeto exclusivo que es la administracion de fondos de
inversion.

Forma de representacién de los valores por medio de sus registros y depdsitos
ante la entidad encargada del registro contable o una entidad que ofrezca los
servicios de depbsilo centralizado de valores, que tiene por objeto la inscripcion del
dominio y demés derechos reales sobre los valores, suponiendo los principios de
prioridad, tracto sucesivo, rogacion y fe publica registral.

Persona fisica o juridica, titular de una o més cuotas de participacion de un fondo de
inversién. La condicion de aportante de un fondo de inversion se adquiere por la
suscripcion o compra de cuotas en los mercados primario o secundario.

Es la reunion de los titulares de las Cuotas de Participacitn del Fondo convocados
regularmente.

Mecanismo utitizado para dar a conocer la oferta de valores en el Mercado Primario
a disposicion del publico a que se destina la misma, contentivo de los detalles
relativos a la colocacion primaria de una o mas emisiones a ser generadas a partir
de un programa de emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los
requisitos que establezca la Superintendencia de Valores de Repiblica
Dominicana.

Son instituciones auto-reguladoras que tienen por objeto prestar a los
intermediarios de valores inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar las demdas actividades de
intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley No. 19-00, del Mercado de
Valores.

Es una opinién profesional que produce una compaiiia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna.
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Calificadoras de Riesgo

Colocacién en base
a Mejor Esfuerzo

Colocacién de Valores

Comision de Administracion

Comisién por desempeito

Cuotas de Participacion

Cuota en Circulacién
Depésito Centralizado

de Valores

Diversificacién de Riesgo

Emisién de Valores

Emisién Desmaterlalizada

Son entidades especializadas para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto
de oferta publica, siendo autorizadas por la Superintendencia de Valores de
Republica Dominicana.

Es el proceso de colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un
agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que
se rige por las reglas del contrato de comision, en el cual el agente de colocacion
se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacién para procurar la
colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizerla. Es decir,
expresamente el o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para
adaquirir los valores objeto de la emision.

Es ofrecer valores con el objeto de que los inversionistas suscriban de una emision
valores en el Mercado Primario.

Porcentaje 0 monto fijo que cobra la sociedad administradora por el servicio de
administrar los fondos de inversion.

Remuneracion de la sociedad administradora aplicada como un porcentaje de la
rentabilidad del fondo de inversién sobre el excedente en caso de que la tasa diaria
supere los indicadores comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su
aplicacion.

Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracleristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversion y que expresa los aportes de los
aportantes. Esta Cuota de Participacion podré estar representada mediante
anotaciones en cuenta.

Corresponde al nimero de cuotas que integran el patrimonio de! fondo que han
sido suscritas por los Aportantes.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de valores,
con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se
negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Consiste en la distribucion de las inversiones en dos o mas instrumentos con el
proposito de lograr una reduccién del riesgo gracias a la inversién en una variedad
de instrumentos financieros o bienes de diferentes sectores economicos, emisores,
monedas, plazos, entre otros, de tal manera que el comportamiento desfavorable
en el precio de un valor pueda verse compensado por el buen comportamiento de
los otros.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman
parte de una misma operacién financiera, que responden a una unidad de
propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.

Es aquella Emision de Valores que no requiere de expedicion fisica del titulo. Teda
emision desmalerializada de valores estara respaldada por un documento fisico
denominado titulo Unico o macrofitulo, asi como también mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, No. 140-05. Dicho
Acto debera ser suscrito por el Emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la Emisién. Su suscripcion primaria, colocacion y negociacion se realizan por
medio de anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable.
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Emisor Toda persona juridica que emila o pretenda emitir valores para ofertarlos al piblico, al
amparo de la Ley 19-00.

Fecha de inicio de

Recepcién de Ordenes Es la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las ofertas u 6rdenes de
{ransaccion de los inversionistas por los intermediarios de valores autorizados por
la SIV, para ser colocadas a través del mecanismo centralizado de negociacion
2dministrado por la BVRD.

En el caso del periodo de colocacion del publico inversionista en general que
incluye a los Pequerios Inversicnistas, la Fecha de Inicio de Recepcién de Ordenes
es a partir de ta Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion determinada en el Aviso
de Colocacion Primaria de la Emision.

Para mayor detalle ver la seccién § del presente Reglamento Interno.

Fecha de Suscripcién o

Facha Valor Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para fa liquidacion de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custedia del inversionista.

Fecha de Transaccion (T) Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de
negociacién de fa Bolsa de Valores.

Fideicomiso El fideicomiso es el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas
fidelcomitentes, transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales, a una o varias personas juridicas, llamadas fiduciarios, para la
constitucion de un patrimonio separado, llamado patrimonio fideicomitido, cuya
administracién o ejercicio de la fiducia sera reafizada por el o los fiduciarios segin
las instrucciones del o de los fideicomitentes, en favor de una o varias personas,
llamadas fideicomisarios o beneficiarios, con la obligacion de restituirlos a la
extincion de dicho acto, a la persona designada en el mismo o de conformidad con
la ley. El fideicomiso esta basado en una relacion de voluntad y confianza mutua
entre el fideicomitente y el fiduciario, mediante !a cual este Gllimo administra
fielmente los bienes fideicomitidos, en estricto apego a las instrucciones y a los
requerimientos formulados por e! fideicomitente.

Fidefcomitente Persona fisica o juridica, que transfiere derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y quién establece las condiciones
del fideicomiso.

Fideicomisario o Beneficiario Es la persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una vez

cumplido el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutivo. Beneficiario es la
persona que puede ser designada para recibir beneficios de la administracion del
fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria final de los bienes del
fideicomiso. Por lo general, el fideicomisario y el beneficiario resultan ser la misma
persona, pudiendo ser ademas un tercero o el propio fideicomitente. La distincion entre
el fideicomisario o beneficiario, si la hubiere, deberd quedar establecida en el acto
constitutivo del fideicomiso.

Flduciarlio Sociedad autorizada expresamente para tener dicha cafidad. Para recibir mediante
contrato de fideicomiso instrucciones para la constitucibn de un patrimonio
separado (patrimonio fideicomitido), cuya administracién seré realizada por el
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fiduciario segin las instrucciones del fideicomitente, en favor del fideicomisario o
beneficiario.

Fondos Cerrados de Inversién Se denomina asi a los fondos que tienen un plazo de duracién determinado y se
constituyen por los aportes de inversionistas o aportantes dentro de un proceso de
oferta piblica de cuotas de participacion. Las cuotas de participacién no son
redimibles por el fondo, sus cuotas deberan ser negociadas a través de las bolsas
de valores. Estos fondos constituyen patrimonio autonomos administrados por una
sociedad Administradora de Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los
aportantes, previo contrato suscrito entre las partes.

Fondo de Desarrollo

de Sociedades Fondo cerrado administrado por una sociedad administradora, que invierte sus recursos
en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sociedades que tengan potendial de crecimiento y desarrollo, y que requieran recursos
para su financiamiento.

Indicader de comparacién de

rendimiento del Fondo (benchmark) Se refiere al indicador utilizado para comparar con a rentabilidad del Fondo a un pericdo
determinado con el propdsito de evaluar el desempefio del Fondo y la gestion de la
Sociedad Administradora, Para mas informacion del mismo ver el numeral 1.4 acépite vi
del presente Reglamento Interno.

Grado de Inversion Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una sociedad calificadora de
riesgo inscrita en el Registro de! Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacion histérica de pago,
se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.
En la escala de calificaciones, el grado de inversion se logra con una calificacion
BBB o superior.

Inversién Minima Monto minimo de valores que el inversionista debe adquirir de una Oferta Piblica
de Valores en el Mercado Primario.

Inversionista Institucional Se consideraran inversionistas institucionales las instituciones financieras,
incluyendo las compaiiias de seguros y reaseguros, asi como toda persona juridica
que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de inversion a través del
mercado de valores.

Inversionistas profesionales Se consideraran clientes profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos y calificacion necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y
valorar correctamente los riesgos, de conformidad a o establecido en el Reglamento 664-
12, y segiin los parémetros determinados por la SIV en la circular C-SiV-2017-05-MV,
del18 de mayo del 2017.

Mercado de Valores Comprende la oferta y demanda de valores representativos de capital, de crédito,
de deuda y de productos. Asimismo, incluye los instrumentos derivados, ya sean
sobre valores o productos.

Mercado Primario Mercado que envuelve la colocacion inicial de emisiones de valores para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado Secundario Mercado que envuelve la transferencia de valores que previamente fueron
colocados a través del Mercado Primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los
tenedores de valores.
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Monto del Programa de Emisién

Monto de la Emisién

Monto de Liquidacion o
Suscripeién

Oferta Publica

Patrimonio de! Fondo

Perfodo de Vigencia de!
Programa de Emisién

Plan de Negocios

Plazo de Redencion de un valor

Plazo de Vigencia del Fondo

Corresponde al valor autorizado por el Consejo de Administracién de la
Administradora de fecha de 26de mayo del 2017 para ser ofrecido en el mercado y
autorizado por el Consejo Nacional de Valores en fecha de 12 de septiembre del
2017 mediante la Segunda Resolucidn no. R-CNV-2017-30-FI, modificada por la
Primera Resolucién de! 13 de febrero del 2018 No. R-CNV-2018-01-FI.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado por la sociedad administradora de
fondos de inversion en cada tramo de la emision unica hasta agotar el monto
aprobado del Pregrama de Emisiones.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista en las cuentas designadas por el agente colocador o el
intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor por concepto de aporte al
fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores multiplicado por el Precio a la Fecha
Valor de la operacitn.

Se entendera por Oferta Piblica de Valores la que se dirige al publico en general o
a sectores especificos de éste, a fravés de cualquier medio de comunicacion
masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.

La suma de los aportes de los aportantes y el rendimiento de las inversiones
realizadas conforma el patrimonio de un fondo. El patrimonio auténomo es el
patrimonio de propésito exclusivo, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra y de
cualquier otro patrimonio que esté bajo su administracion, asi como del patrimenio
de quien lo constituye y de cualquier ofra persona que pudiera tener interés en la
operacion para la cual fue creado. La transferencia de los bienes al patrimonio es
de caricter irrevocable y los mismos son inembargables. En adicion, cada
patrimonio autdnomo constara de una denominacién y caracteristicas propias.

Consiste en el plazo que se establece en el prospecto de emision en el cual un
emisor podra estructurar y colocar en el Mercado Primario, de manera organizada y
sistematica, una o0 mas de las emisiones generadas del programa de emision hasta
un monto predeterminado. Este perfodo se inicia en la Fecha de Inicio del
Programa, definida como la fecha de inscripcién del programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (En lo adelante RMVP), y culmina en la fecha de
expiracion del programa segin se establezca en el praspecto de emisitn, el cual no
podré exceder los tres (3) afios contados a partir de la inscripcion en el Registro.

Plan de negocio es un documento escrito que define con claridad los objetivos de
un negocio y describe los mélodos que se van a emplear para alcanzar los
objetivos. Este documento detalla de forma ordenada y sistemética los aspectos
operacionales y financieros de una empresa. Este sigue un proceso ldgico, y
orientado a las acciones futuras que deberan ejecutarse, para, ufilizando los
recursos de que dispone la organizacion, procurar el logro de determinados
resultados y que al mismo tiempo, establezca los mecanismos que permitiran
controtar dicho logro.

Término establecido por el Emisor para la redencién de un valor en el cual se
retorna el valor nominal del valor.

Es el plazo durante el cual operarla el fondo, el cual se inicia en la fecha de emision de la
Emisién Unica del Programa de Emisiones y termina en la Fecha de Vencimiento de!
Fondo.
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Precio de Liquidacién de Activo  Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversicnes del fondo

Preclo de colocaci6n primaria

Programa de Emisién

Prospecto de Emision

Prospecto Simplificado

Rendimiento del Fondo

Rendimiento no compartido
del Fondo

Reprasentante Comiin de los
Aportantes

Superintendencia de Valores

Valor Cuota

Valores de Corto Plazo

serian liquidados en el Mercado Secundario.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una Emision en el
Mercado Primario.

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto de emisibn de
carécter piblico, de constiluirse en un emisor para organizada y sisteméaticamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta piblica
de suscripcion aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en
el Mercado Primario y de ser negociadas en los mercados secundarios autorizados
de la Republica Dominicana.

Se refiere al documento que tiene por finalidad recoger informacion completa del
Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de que los potenciales
inversionistas puedan tener un buen juicio sobre la inversién que se les propone y
del Emisor de dichos valores.

Es aquella version reducida de! prospecto de emision que contempla las informaciones
esenciales de la emision y del emisor. Las informaciones podrén ser utilizadas por el
emisor cuando previamente o en fecha anterior no mayor de docs (12) meses, la
Superintendencia le haya aprobado al emisor un prospecto de emisién para la emisién
de un valor.

Ganancia neta de todos los instrumentos que conforman la cartera de inversiones de un
fondo en un periodo de tiempo determinado.

Se refiere a la tasa de rendimiento obtenida por el Fondo que no serd sujeto de
aplicarle la comision por desempefio de la Administradora. Es decir, los beneficios
que no seran compartidos entre el Fondo y la Administradora.

Es la persona fisica o juridica designada por la sociedad administrada de fondos de
inversion, para que, en sentido general, vele porque la Administradora de Fondos
de Inversién cumpla con las condiciones establecidas por la Ley del Mercado de
Valores y Productos No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién No. 644-12, demas
normativas del mercado de valores relacionadas con la Administracion de Fondos,
asi como con las estipulaciones del contrato de suscripcion de cuotas, el Prospecto
de Emisién y el presente Reglamento Interno del Fondo.

Es una institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana creada
mediante la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 que tiene por objeto promover,
regular y fiscalizar el mercado de valores, en la forma establecida por fa ley y su
reglamento. Asimismo, velard por la transparencia del mercado de valores y sus
operaciones a través de la difusién de toda la informacién que sea necesaria, y
aplicara las sanciones adminisirativas y los cargos pecuniarios que le faculta la ley,
sin perjuicio del ejercicio de las acciones legales que fueren necesarias.

Es el valor de la cuola que se actualiza diariamente en funcidn del valor de
mercado de los activos del Fondo y a la rentabilidad obtenida por la inversién. El
valor cuota se obtiene de dividir el patrimonio del fondo calculado dividido por el
nimero de cuotas de inversién emitidas y pagadas.

Valores que se emiten con un plazo de vencimiento menor a un afio.
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Valores de Largo Plazo Valores que se emiten con un plazo de vencimiento mayor a un afio.

Valorizacién de Cuotas Es la valorizacion diaria de precio de liquidacion de los activos del Fondo, menos
los pasivos del Fondo incluyendo los gastos por comisiones o gastos del dia, lo
cual da como resultado el Patrimonio del Fondo. El valor de cada cuota se calcula
dividiendo su patrimonio entre el nimero de cuotas en circulacion: Valor Cuota
=Patrimonio del Fondo/ Nimero de Cuotas.

Valores representativos de

deuda de las sociedades

objeto de inversién Valores de deuda de determinadas sociedades que no estén inscritas en el Registro, se
encuentran constituidas como sociedades anérimas o de responsabilidad (limitada,
domiciliadas en la Repitblica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de !a economia que no sea el financiero.

Valores representativos de

capital de las sociedades cbjeto

de inversién Valores que permitan al Fondo tomar participacion directa, temporal y sin carcter de
permanencia en el capital de determinadas sociedades que no estén inscritas en el
Registro, se encuentran constituidas como sociedades anonimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Repiblica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle
en cualquier sector de la economia que no sea el financiero.

Valoracién Financiera Andlisis objetivo y monetario de! valor financiero de sociedades desconténdose los

flujos de fondos proyectados, considerando los riesgos financieros de mercado,
crédito y operacional a partir de probabilidades de ocurrencia, primas al tipo de
interés o configuracion de escenarios exiremos.
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Resumen de las cendiciones del Fondo

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparecen en ofras secciones del Reglamento Interno.
Los términos que aparecen enire comillas (" *) se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento.
La decision de invertir en las cuotas de participacion de! presente Fondo debe estar basada en el anélisis y
consideracion por parte del potencial inversionista del Prospecto de Emisidn completo, del presente Reglamento Interno
y el Contrato de Suscripcion de Cuotas.

Denominacién del Fondo: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer { “El Fondo®)
Tipo de Fondo: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Denominaci6n de los valores: Cuotas de Participacion

Monto del Programa de Emisién: Producto de la aprobacion del Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante
la Primera Resolucion del 13 de febrero del 2018, se aumenté el monto autorizado
del fondo de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$1,500,000,000.00) a Siete Mil Doscientos Cincuenta Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$7,250,000,000.00). El Programa de Emisiones se
ofrecerd previa autorizacion de la SIV en una Emision Unica pudiendo la
Administradora realizar tramos del monto a colocar hasta agotar el monto total del
programa, dentro de su periodo de vigencia. El monto a colocar de cada tramo se
determinard en los prospectos simplificados correspondiente, considerando las
disposiciones de la Numeral 5 “Informacién sobre la emision y colocacién de las
cuotas” del presente Reglamento Interno.

Objetivo de inversion: El objetivo de inversion es la generacion de Ingresos, y de valor a mediano y largo
plazo mediante la inversin en sociedades que no estéan inscritas en el RMVP y se
encueniran constituidas como sociedades antnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana en cualquier sector econdmico exceplo el
sector financiero.

Estrategia de inversién: El Fondo invertira al menos sesenta por ciento (60%) de sus activos de forma directa, en
sociedades que no estén inscritas en el RMVP y cuya actividad principal se desarolla en
cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero y se encuentran constituidas
como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Rep(blica
Dominicana segun los criterios descritos més adelante en este Reglamento.

Asi mismo el Fondo podra invertir en valores emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda, organismos muitiaterales y emisores
corporativos, con calificacion igual o superior a BBB, asi como en depbsitos a plazo yio
certificados financieros de entidades de intermediacion financiera de! Sistema Financiero
Nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancoes, con calificacion de igual o superior a BBB

El Fondo podra invertir sus activos en pesos dominicanos o hasta 30% de sus activos en
dolares estadounidenses.

El Fondo podra invertir las reservas liquidas que mantenga en instrumentos financieros
de oferta piblica y depositos a plazo ylo certificados financieros segin los criterios
descritos debajo.

De manera especifica el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos:

» Valores representativos de deuda o capital de empresas domiciliadas en la
Republica Dominicana segin los criterios descritos en este Reglamento Intemo a
través de préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas, cuotas
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Plazo de vigencia del Fondo:

Redenclén del capital:

Comisién por administracién:

sociales, acciones preferidas o comunes, con el propdsilo de generar ingresos y
creacion de valor a mediano y largo plazo a través de los mismos.

e Valores de Fideicomiso de Oferta Publica emitidos por sociedades fiduciarias,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursatil a
través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacién de riesgo, igual o
superior a BBB.

e Fondos cemados de inversion administrados por sociedades administradoras,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursétil a
través de los mecanismos aprobados por la SIV con calificacién de riesgo igual o
superior a BBB.

e Valores representativos de deuda emitidos por el Estado Dominicano, cualquiera de
sus dependencias o empresas descentralizadas denominados en Pesos
Dominicanos o en Dolares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la SIV. Esto
incluye pero no se fimta a emisiones del Banco Central de la Repiblica
Dominicana, del Ministerio de Hacienda de la Repubtica Dominicana, entre otros.

o Valores representativos de deuda emitidos por empresas nacionales y extranjeras,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursatil a
través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dblares Estadounidenses con cafificacion de riesgo, igual o
superior a BBB.

o Valores representativos de deuda emitidos por organismos multilaterales de los
cuales Repitblica Dominicana sea miembro, inscritos en el RMVP de la SIV
denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion
de riesgo de Grado de Inversion o superior, es declr, igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de
riesgo crediticio.

« Depésitos a plazo ylo certificados financieros de entidades financieras del sistema
financiero nacional dominicano reguladas por la Ley Monetaria y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos, con calificacion de riesgo de Grado de Inversion o
superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia
y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio, denominados en Pesos
Dominicanos o en Délares Estadounidenses para mitigar el riesgo de ciertos gastos
en USD).

Quince (15) afios a partir de la fecha de emision de las cuotas de participacion de
la Emisién Unica que se genere del

Pago Gnico al vencimiento. El monto que resulte de la liquidacién de las cuotas
sera pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM Depbsilo Centralizado de
Valores, S. A. (en lo adelante, “CEVALDOM", “Agente de pago” o “custodio”) al
momento de la liquidacion de las Cuotas de Participacion emitidas, correspondiente
a la fecha de vencimiento definida en el Prospecto de Emisién, el Reglamento
Intermo y el Aviso de Colocacién Primaria. El pago se realizard mediante
transferencia bancaria. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado,
domingo o feriado, la misma se {rasladard al dia laborable inmediatamente
posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacion del Fondo no podrén
solicitar a fa Administradora su reembolsc de manera anticipada a! vencimiento
programado, excepto en caso de la liquidacién anticipada del Fondo en las
condiciones previstas en el Prospecto de Emisién y el presente Reglamento Interno
en su seccion 7 sobre “Liguidacion, Fusion y Transferencia del Fondo®.

Dos por ciento (2.0%) anual del patrimonio pre-cierre del Fonrdo bajo
administracion.
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Comistén por desempeiio

Calificacién del Fondo:

Significado de la Calificacion:

Modo de transmisién de valores:

Facha de aprobacion
de! Programa de Emisi6n:

Perlodo de Vigencia
del Programa de Emisién:

Facha de Publicacion de

Aviso de Colocacion Primaria:

Periodo de colocacién para
cada tramo de la Emision
Unica:

Facha de Inscripcién del
Programa de emislones en el
Registro del Mercado de
Valores y productos (RMVP):

Fecha de Expiracién del
Programa de emisiones:

Fecha de inicio de
Recepcién de érdenes
para cada emisién:

Horario de recepcién de
ofertas:

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién:

Fecha de finalizacién del
Periodo de colocacién:

Fecha valor o de suscripcién:

Veints por ciento (20%) anual de la rentabilidad del fondo de inversién sobre el
excedente en caso de que la tasa diaria supere los Indicadores comparativos de
rendimiento o benchmark.

El Fondo ha sido calificado BBB fa {N) para el riesgo crediticio por Feller Rate, S.
R. L. {en lo adelante, “Feller" o por su razén social completa).

La calificacion BBB fa (N) representa cuolas con suficiente proteccion ante
pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos
de inversion, La calificacion acompaiiada de un sufijo (N) indica que es un fondo
nuevo sin cartera para realizar un analisis completo

Anotacién en cuenta contable a través de CEVALDOM Depbsito Centralizado de
Valores.

12 de septiembre del 2017.

Tres (3) aftos a partir de la fecha de inscripcién en el RMVP del Programa de
Emision.

12 de febrero de 2018.

Quince (15) dias habiles a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
cada tramo de la Emisién Unica.

27 de septiembre del 2017.

27 de septiembre del 2020.

19 de febrero de 2018.

A partir de la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacion de las cuotas disponibles a
colocar de la primera emision hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién
Primaria da las cuotas de participacion disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podré recibir érdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de eflos, y registrarlas en el sistema de fa BVRD en
¢l horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

19 de febrero de 2018.
12 de marzo de 2018.

T+3
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Fecha de Vencimlento: 19 de febrero de 2033.
Representacién dela Emisién: Anotacién en cuenta en CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Vator Nominal de la Cuota: Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/160 (RD$10,000.00)

Precio de colocacién primaria:  Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/160 (RD$10,000.00) para el primer dia de la
Emision Unica que se genere dentro del programa de emisiones y para los dias
subsiguientes y los demas tramos de la Emision Unica dentro del Programa de
Emisiones, el precio de colocacion primaria serd el correspondiente a la
valorizacion de las cuolas del dia anterior a la fecha de transaccion (T)
determinado por la Sociedad Administradora. El precio de colocacién primaria
estara disponible en la pagina web y las oficinas de la Administradora y en el
mecanismo centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana (en lo adelante, "BVRD").

Inversién Minima: Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00).
Inversién Maxima: No existe limite maximo de inversion
Destinatarios de la Oferta: Las Cuotas de Participacién tendran como destinatarios a Inversionistas

profesionales que incluye personas juridicas como entidades de intermediacion
financiera, patrimonios separados, ofras entidades financieras, sociedades
comerciales y demas personas juridicas, tanto nacionales como extranjeros, asi
como también personas fisicas segin los parametros determinados por la SIV
mediante la circular C-SIV-2017-05-MV. Segin dicha circular se considerarén
clientes profesionates aquellos a quienes se presuma la experiencia, conocimientos
y calificacién necesarios para tomar sus propias decisiones de inversién y valorar
correctamente los riesgos. El presente Fondo esté dirigido a inversionistas con alta
tolerancia al riesgo y con capacidad adecuada para evaluar los riesgos que
asumira el Fondo. Este Fondo presenta riesgas importantes a ser evaluados previo
a la inversion. No va dirigido a pequefios inversionistas. Para mayores detalles ver
punto 1.3 del presente Reglamento [nterno.

Administradora de Fondo: Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (en lo adelante
“Pioneer”), inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo de la
Superintendencia de Valores de la Repitblica Dominicana (en lo adelante “SiV").

Administrador del Fondo: Brian Rojas

Representante Comiin

de los Aportantes: Guzman Tapia PKF, S.R.L.

Agente de Colocacién: Vertex Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante, Vertex), puesto de bolsa

autorizado y registrado en la SIV y miembro de la BVRD sers el agente de
colocacion del presente Programa de Emisién de Cuotas de Participacion bajo la
modalidad de “mejores esfuerzos™. El agente de colocacion podra escoger otros
agentes de distribucion, auterizados por la SIV y que sean miembros de la BVRD.

Depésito Centralizado de Valores: CEVALDOM, Depbsito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante
“CEVALDOM") ha sido designado como la entidad que ofrecera los servicios de
Depésito Centralizado de Valores, fungiendo como agente de pago (en lo adelante
“Depésito Centralizado de Valores® o “Agente de Paga”) de las emisiones, para que
sean realizados los registros de las operaciones, la custodia, compensacién y
liquidacién de los valores del presente Programa de Emision. A la vez,
CEVALDOM sera el custodio de los valores objeto de oferta piblica en los cuales
invertira el Fondo.
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1. Caracteristicas del Fondo.
1.1 Dalos generales del Fondo de inversion,

El patrimonio auténomo a gestionar se denomina FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER (el
Fondo), que cuenta con el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) no. 1-31-479294, siendo un patrimonio independiente al
de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (en lo adelante Pioneer o la Administradora o la Socledad
Administradora) y los otros fondos que esla pueda administrar, al amparo de la Ley 19-00 de! Mercado de Valores y Productos, y
esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de Valores con el no. SIVFIC-
029, en virtud de la aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante su Segunda Resolucién de fecha 12 de
septiembre del 2017, Modificada por Ia Primera Resolucion de fecha 13 de febrero del 2018, que aumenta el monto autorizado
de! fondo de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,500,000,000.00) a Siete Mil Doscientos
Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$7,250,000,000.00). Las cuotas de participacion (en lo adelante
‘cuotas’) del mismo estan registradas en la Bolsa de Valores de la Repéblica Dominicana bajo el no. BV1605-CP000S.

El patrimonio del Fondo podré estar conformado por aportes de personas fisicas y juridicas, nacionales y extranjeras, segun la
consideracion de inversionistas profesionales definida por la SIV en la circular C-SiV-2017-05-MV, para su inversién directa en
valores representativos de deuda o de capilal de sociedades anonimas o sociedades de responsabilidad limitada domiciliadas
en la Repiiblica Dominicana y no inscritas en el RMVP y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector econdmico
exceplo el sector financiero, segiin se describen en el presente documento. El Fondo podra invertir los activos del Fondo en
pesos dominicanos o hasta un treinta por ciento (30%) de sus activos en Délares Estadounidenses

1.2 Tipo y objeto del Fondo.

Objstivo de inversién principal: Sociedades anonimas y sociedades de responsabilidad limitada domiciliadas en la Repitblica
Dominicana que desamollen su actividad en cualquier sector econémico excepto en el sector financiero que no estén inscritas en
el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Fordo Cerrado de Inversion y su tiempo de duracion o fecha de vencimiento es cierta correspondiente a quince (15) aflos a
partir de la fecha de emision de la Emision Unica de las cuotas que se genere de! presente programa de emisiones y su
patrimonio es fijo, por lo tanto el nimero de cuotas es limitada; estas cuotas no pueden redimirse anticipadamente segin se
dispone en el Art. 99 de la Ley 19-00, su Reglamento de Aplicacion, No. 664-12, la Norma CNV-2014-22-MV que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion, este Reglamento Interno, el Prospecto de Emision y el contrato de
suscripcion de cuotas. No obstante las cuotas no son redimibles ante el Fondo, el aportante tiene la posibilidad de ir al Mercado
Secundario para su venta.

Monto de la oferta. El monto total de la oferta es de RD$7,250,000,000.00, que considerando el valor nominal de las cuotas de
RD$10,000.00 representa 725,000 cuotas. Estas cuotas se ofrecen en una emision {nica y mltiples tramos de dicha emisién
de las cuales se determinara la cantidad de cuotas en los prospectos correspondientes a cada tramo de la Emision Unica hasta
agotar el monto aprobado del programa de emisiones.

Moneda del Fondo. Las cuotas se expresaran en Pesos Dominicanos, las inversiones de! Fondo se efectuarén en activos que
se encuentran en la Republica Dominicana, los cuales serén inversiones contratadas tanto en Pesos Dominicanos, como
Délares Estadounidenses hasta un treinta por ciento {30%) de sus activos. A los efectos de la valorizacion de los activos, la
contabilizacién se realizara segitn sea el caso de la transaccibn; si la transaccion se realiza en pesos dominicanos, el registro se
realizara en pesos dominicanos y s la transaccion se realiza en délares estadounidenses, el registro se realizara en pesos
dominicanos a la tasa de cambio.

La contabilizacion se realizara segiin fo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, (NIIF/NIC) y sus
siglas en ingles IFRS. Los activos del Fondo, asi como el valor de la cuota, se expresan en Pesos Dominicanos, lo que implica
que la Administradora realizara el debido asiento en aquellas partidas de activos, pasivos, ingresos y gastos que por eslar
expresadas en moneda diferente tengan que ajustarse por efecto de la fluctuacion de la moneda. Ademés queda claro que la
moneda en que se realizara la suscripeion y negociacion de las cuotas del Fondo seréd e! pesos dominicanos. La Administradora
empleara la tasa de cambio promedio de compra del mes en curso al dia habil anterior, segun la publicacién el Banco Central de
la Republica Dominicana en su pagina web (www.bancentral.gov.do) de la “tasa de cambio del dblar de referencia del mercado
de contado (spot)”. El tipo de cambio a utilizar corresponde al que se publique el mismo dia en que se efectie la valorizacion.
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1.3 Tipo o clase de inversionistas a los que se dirige el Fondo.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer va dirigido a inversionistas profesionales, personas fisica o juridica. Se
considerarén clientes (inverstonistas) profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia, conocimientos y calificacion
necesarios para tomar sus propias decisiones de inversion y valorar comrectamente los riesgos, esto segin los parametros
determinados por los SIV en la circular C-SiV-2017-05-MV. Entre estos inversionistas se encuentran:

« Entidades de Intermediacion Financiera: Bancos Muitiples, Entidades de Crédito, Asociaciones de Ahomos y Préslamos,
Cooperativas de Ahorros y Crédito.

» Inversionistas institucionales: Compafias de Seguros y Reaseguros, Administradoras de Fondos de Inversion, Organismos
Multilaterales, Intermediarios de valores, Fiduciarias, Titularizadoras.

« Patrimonios separados: fondos de pensiones, fondos de inversion y fideicomisos.

o Otras entidades financieras, sociedades comerciales y demas personas fisicas y juridicas, que cumplan con fos parémetros
determinados por la SIV en la circutar C-SIV-2017-05-MV para ser considerados inversionistas profesionales.

Este Fondo no va dirigido a pequeiios Inversionistas.
1.4 Objetivo y estrategias de Inversion.

i.  Objetivo general de la politica de inversiones.

El objetivo de inversion es la generacion de ingresos y de valor a mediano y largo plazo mediante la inversion en sociedades
que no estan inscritas en 6] RMVP y se encuentran constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Repiblica Dominicana, y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector econdmico excepto el
sector financiero. El Fondo invertira al menos el setenta por ciento (70%) de sus activos en el objeto de inversion descrito.

Asi mismo el Fondo podra invertir hasta treinta por ciento (30%) de sus activos en valores de oferta publica inscritos en el RMVP
emitidos por el Banco Central de la Repiblica Dominicana, Ministerio de Hacienda, organismos multilaterales y emisores
corporativos, valores de fideicomisos y cuotas de fondos cerrados de inversion, con calificacion igual o superior a BBB, asi como
en depdsitos a plazo ylo certificados financieros de entidades de intermediacion financiera del Sistema Financiero Nacional
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos, con calificacién de igual o
superior a BBB.

El Fondo podra invertir hasta cien por ciento (100%) de los activos del Fondo en pesos dominicanos o hasta el treinta por ciento
(30%) de sus activos en dolares estadounidenses.

De manera especifica, los objetivos de inversion del Fondo son:

o Generar ingresos provenients de las inversiones en sociedades anénimas o de responsabilidad limitada domiciliadas
en la Republica Dominicana y no inscritas en el RMVP, cuya actividad principal se desarrofle en cualquier sector
econémico excepto en el sector financiero.

«  Generar valor a mediano y largo plazo.

No existe garantia que asegure que eslos objetivos seran logrados o que el capita! de! Fondo no disminuird. Los objetivos y
estrategias de inversion no podran ser cambiados sin la autorizacion de la Asamblea General de Aportantes. Las decisiones de
compra o venta de un activo particular seran adoptadas por el Comité de inversion y ejecutadas por el Administrador del Fondo.

ii. Estrategia de Inversion

El Fondo podra invertir un minimo de sesenta por ciento (60%) los activos del Fondo de forma directa en sociedades andnimas o
de responsabitidad limitada domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector
econdmico excepto en e} sector financiero segun los criterios descritos mas adelante en este Reglamento.
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Asimismo, el Fondo podra invertir hasta un treinta por ciento (30%) de sus activos en valores de oferta pGblica, las reservas
liquidas que mantenga y en depdsitos a plazo y/o certificados financieros segin los criterios descritos debajo.

De manera especifica el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos denominados en pesos dominicanos o hasta un
cuarenta por ciento (40%) de sus activos denominados en ddlares estadounidenses:

o En valores representativos de deuda o capitat de empresas domiciliadas en la Rep(iblica Dominicana, cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector econdmico exceplo en el sector financiero, segan los criterios descritos en
este Reglamento Interno a través préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas, cuotas sociales,
acciones preferidas o comunes, con el proposito de generar ingresos y creacion de valor a mediano y largo plazo a
través de los mismos.

o En valores de fideicomiso de oferta piblica emitidos por sociedades fiduciarias, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursatl a través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en
Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacidn de riesgo, igual o superior a BBB.

o En fondos cerados de inversion administrados por sociedades administradoras, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursatl a través de los mecanismos aprobades por la SIV denominados en
Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses con calificacion de riesgo igual o superior a BBB.

o Envalores representativos de deuda emitidos por el Estado Dominicano, cualquiera de sus dependencias o empresas
descentralizadas denominados en Pesos Dominicanos o en Dolares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la
SIV. Esto incluye pero no se limita a emisiones del Banco Central de la Replblica Dominicana, del Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana, entre otros.

o  En valores representativos de deuda emitidos por empresas nacionales y extranjeras, inscritos en el RMVP de la SIV'y
negociados en el mercado de valores burstil a través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en
Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con calificacion de riesgo, igual o superior a BBB.

o En valores representativos de deuda emitidos por crganismos multilaterales de los cuales Repiblica Dominicana sea
miembro, inscritos en el RMVP de ta SIV denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses con
calificacion de riesgo de Grado de Inversion o superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena
calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio.

o En depbsitos a plazo ylo certificados financieros de entidades financieras del sistema financiero nacional deminicano
reguladas por la Ley Monetaria y supervisadas por la Superinterdencia de Bancos, con cafificacion de riesgo de Grado
de Inversion o superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de
una baja expectativa de riesgo crediticio, denominados en Pesos Dominicanos o en Délares Estadounidenses para
mitigar e! riesgo de ciertos gastos en USD.

El Fondo podra endeudarse sujeto al cumplimiento de las politicas establecidas en el numeral 1.7 del Reglamento intemo. Este
endeudamiento siempre tendra el propdsito de beneficiar a los aporiantes dentro del objetivo de inversién, buscando la
optimizacion de los rendimientos que &stos reciban.

El Fondo contara con una etapa pre-operativa de hasla seis (6) meses de duracién que inicia a partir de la inscripcion del Fondo
en el RMVP, y puede ser prorrogable por Gnica vez por seis (6) meses adicionales. Este periodo terminara e Gltimo dia de los
seis (6) meses pemmitidos, o de la posible prémoga otorgada o una vez el Fondo cumpta con los requisitos minimos establecidos
en la seccion 2.9 del presente Reglamento Intemo. La conclusién de este periodo serd comunicada a la SIV como Hecho
Relevante. En caso de terminar la etapa pre-operativa (el periodo original o la posible prémroga otorgada) y el Fondo no cumpla
con las condiciones minimas establecidas en la seccion 2.9 de este Reglamento Interno, el Fondo debera ser liquidado.

Durante esta etapa pre-operativa, la Sociedad Administradora colocara los recursos del Fondo en depositos a plazo en
entidades financieras permitidas en las politicas de inversién del Fondo hasta alcanzar el monto minimo establecido en la
Seccion 2.9 del Reglamento Intemo. Una vez alcanzado este monto minimo del Patrimonio del Fendo, asi como las demas
condiciones establecidas en el presente Reglamento, la Sociedad Administradora iniciara la colocacion de los recursos del
Fondo segtn la estrategia de inversién definida

Durante la etapa operativa, el Fondo mantendra un balance de reservas liquidas de aproximadamente uno por ciento (1%) hasta
un treinta por ciento (30%) de los activos totales del Fondo en instrumentos financieros de oferta piblica o certificados de
depbsito en entidades del sistema financiero nacional dominicano regulada por la Ley Monetaria y Financiera y supervisada por
fa Superintendencia de Bancas, con calificacion de riesgo de grado de inversion o superior, es decir igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Sin embargo, dicho monto
podria alcanzar hasta un cien por ciento (100%), por periodos de hasta seis (6) meses, segun las condiciones lo ameriten para
proteccion de los intereses de los Aportantes, asi como también segiin sea la disponibifidad de oportunidades de inversién que
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se ajusten a las estrategias de inversion del Fondo. No obstante lo anterior, ! balance en cuentas corrientes y depdsitos no
remunerados no excedera en ningin momento el cinco por ciento (5%) de los activos totales del Fondo.

El Fondo contara con un periodo de tres (3) afios para adecuacion de la cartera de inversion a la politica de inversion a partir de
la fecha de conclusion de la etapa pre-operativa, la conclusion de este periodo de adecuacion sera comunicado a la SIV como
Hecho Relavante.

En caso de que no exista disponibilidad de oportunidades de inversién que se ajuslen a las estrategias de inversion del Fondo,
los recursos del Fondo se mantendrén en instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobiemo Central, el Banco
Central, organismos multilaterales o emisores corporativos con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, asi como en
depositos y certificados a plazo de entidades del sistema financiero nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB,
que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Si esta situacion persiste a
la conclusion del periodo de adecuacion a la estrategia, la Sociedad Administradora somelera a la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes:

* Laexiensién del periodo de adecuacion,

o Lamodificacion del Objetivo y Estrategia de Inversion del Fondo,

o Laliquidacion de} Fondo.

Los Aportantes podrén solicitar a la Sociedad Administradora a través del Representante Comin de Aportantes, que someta el
caso ala Asamblea General de Aportantes.

La Sociedad Administradora debera suministrarle a cada uno de los aporiantes un informe explicativo y detallado sobre las
oportunidades de inversion que se han detectado, las conversaciones de negociacion sostenidas con la gerencia de la sociedad,
el costo estimado de inversion, el periodo estimado en el cual se concluira la adquisicion de los titulos valores, entre otros
factores importantes. Dicho informe debera formar parte integral de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. La decision
adoptada por dicha Asamblea ser4 sometida a la SIV para su registro y verificacion de que las decisién se adoptaron dentro de
los lineamientos establecidos en la nomativa.

Las inversiones estaran sujelas un estricto criterio de seleccion segun los métodos y perfiles definidos en el Prospecto de
Emisién y en el presente Reglamento interno del Fondo.

El Fondo se hara representar por fa Administradora en relacion a las empresas en los que invierta y en las inversiones en
instrumentos financieros que se realicen, sin perjuicio de los representantes de las masas que representen a los inversionistas
de las emisiones en las que el Fondo se encuentre como inversionista, segin las leyes especiales o los contratos que pudieran
regir las relaciones entre las partes. Pudiendo participar en las empresas que hayan emilido dichos instrumentos financieros en
los cuales el Fondo haya invertido a través de los mecanismos que le permita fa Ley; por lo tanto haciendo uso de los derechos
que dichos instrumentos les confiere, con el interés de defender los intereses del Fondo y sus Aportantes.

Los documentos que sustentan las inversiones en valores de oferta pablica del Fondo se encuentran disponibles en las oficinas
del depésito centralizado de valores, asi como en las oficinas de la Administradora.

Los documentos Gue sustentan las evaluaciones de las inversiones, asi como los contratos suscritos con terceros por la
Administradora por cuenta y en nombre del Fondo, se encuentran en las cficinas de la Administradora y las oficinas de los
abogados del Fondo.

El Valor de las Cuotas del Fondo variara acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas. Es decir, una vez el Fondo
realice inversiones con los dineras capiados, el Valor de las Cuotas del Fondo se ird ajustando para reflejar las ganancias o
pérdidas registradas por las inversiones realizadas. Este ajuste se realizara diariamente como se establezcan en el presente
Reglamento y en el Prospecto de Emision del Fondo. Para mayor detalle ver el 1.4 punto vii. del presente Reglamento sobre
“Criterio de Valorizacion de las Inversiones”.

Inversiones en instrumentos financieros de oferta publica.
El Fondo invertird aproximadamente un uno por ciento (1%) y hasta un méximo de cuarenta por ciento (40%) de sus activos en

titulos valor de oferta publica debidamente aprobados por la SIV e inscritos en el RMVP por dos motivos: como reserva mientras
se identifican empresas en las cuales invertira el Fondo y como reserva de liquidez para cubrir las necesidades operativas del
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Fondo en general {al porcentaje maximo anterior aplican las excepciones establecidas en la seccién anterior durante las etapas
pre operativa y operativa de la vida del Fondo).

El Fondo invertira en instrumentos de diversos plazos de vencimiento, algunos de los cuales podrian ser mayores al plazo del
vencimiento del Fondo. Esos instrumentos cuyo plazo de vencimiento sea mayor al del Fondo, serian liquidados a través del
Mercado Secundario. Esta liquidacion podra ocurrir dias antes o el mismo dia del vencimiento del Fondo segin las condiciones
del Mercado Secundario de dichos instrumentos.

La calificacion de las inversiones realizadas por el Fondo corresponden al instrumento emitido, y las mismas son oforgadas por
las calificadoras de riesgo aprobadas por fa SIV.

La compra de instrumentos financieros esta sujeta a la evaluacion de diversos factores que incluyen, pero no se limitan, a los
siguientes:
> Calificacion de riesgo.
Desempeito financiero histérico.
Rendimiento financigro del instrumento considerado.
Términos y condiciones del instrumento.
Fecha y periodicidad de los cupones.

vvyvyy

Inversiones en socledades gue no estan inscritas en el RMVP

El objetivo principal de! Fondo es generar ingresos y generacion de valor a mediano y largo plazo a través de la inversion en
préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas, cuotas sociales, acciones preferidas o comunes de sociedades
anénimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la Repiblica Dominicana, cuya principal actividad se desarrolle en
cualquier sector econdmico excepto en el sector financiero. E) Fondo debera mantener al menos un sesenta por ciento (60%)
de sus activos invertidos en las sociedades anonimas o de responsabilidad fimitada descritas anteriormente.

El Fondo distribuira de manera dindmica sus recursos en inversiones de distintos tipos de instrumentos financieros como
préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuolas preferidas, cuotas sociales, acciones preferidas o comunes, descritos en el
presente Reglamento Intemo y bajo distintas caracteristicas de plazo, costos y condiciones. Esta distribucién se realizard
basado en el andlisis del mercado y de cada potencial empresa en la cual podria invertir el Fondo. Esto implica que el Fondo
podria estar concentrado en algun tipo particular de instrumento autorizados en el presents Reglamento durante un pericdo
determinado.

El Fondo buscara diversificar su portafolio de inversiones por industria segiin el detalle presentado mas abajo, asi mismo
buscaré diversificar por empresa en las cuales invierte limitando el monto a invertir en cada una. El rango de los montos
invertidos sera entre RD$100.0 millones a RD$300.0 millones en promedio, sin embargo el monto de una inversién particular
podria ser mayor o menor a este rango.

El Fondo podra utilizar financiamiento hasta un maximo de! cinco por ciento (5%) del tota! de los activos administrados a antes
del tomar el financiamiento. Las condiciones de este financiamiento se detallan en la seccién 1.7 del presente Reglamento
Intemo.

a. Criterios de seleccién y anélisis financlero de las cportunidades de inversion,

La seleccién de potenciales oportunidades de inversion se fundamentara en el profundo anélisis de crédito de las empresas en
las cuales se prospecta invertir recursos de! Fondo buscando minimizar las posibles pérdidas de capital que podrian resultar de
las inversiones. La Sociedad Administradora para invertir en empresas analizara los siguientes atributos para minimizar los
riesgos y elegira las inversiones mas convenientes ajustadas a la estrategia del Fondo:

e Posicién de liderazgo en el mercado. Se espera realizar las inversiones en empresas que se pueda percibir que
han desarroliado fuertes posiciones dentro de sus respeclives mercados o segmentos de mercado y exhiban el
potencial de mantener flujos de fondos y rentabilidad suficientes a través de distintos ambientes econdmicos.
Empresas que se perciba que poseen ventajas estratégicas de escala, vision, lealtad de clientes, estrategias de
precios o calidad de productos, comparado con sus competidores, buscando reducir el riesgo de negocios y proteger
la rentabilidad de la empresa.
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« Empresas estables con flujos de fondos positivo. Se espera realizar las inversiones en empresas establecidas y
estables que hayan demostrado rentabilidad y flujos de fondos a través de distintos ciclos economicos. Se consideran
estas empresas mejor posicionadas para mantener flujos de fendos consistentes para cumplir con las obligaciones de
la empresa y mantener el crecimiento de la misma, asi como de su participacion de mercado.

s Proyectos con fundamentos solidos. El Fondo podra inverfir en nuevas empresas que presenten planes de
negocios razonables, con fundamentos de mercado interesantes, ventajas compelitivas sélidas y buen potencial de
crecimiento, asi como un rendimiento atractivo ajustado por riesgo.

« Equipo administrativo probado. El enfoque sera en empresas que cuenten con un equipo gerencial experimentado
con un buen historial de desempefio y éxito.

El proceso andlisis y seleccion de sociedades contemplara los atributos anteriores, sin embargo esto no implica que las
empresas elegidas cumpliran a cabalidad con niveles de excelencia en cada uno,

La Sociedad Administradora empleara un riguroso proceso de identificacion, analisis, monitoreo y salida de las oportunidades de
inversién por cuenta del Fondo. El proceso de anlisis contempla la realizacion de la debida diligencia de oportunidad
evaluando la relacién riesgo/retomo de la empresa dentro del tipo de instrumento utilizado y de la industria en la cual opera la
empresa. Este analisis considera la combinacion de dos enfoques: primero un analisis fundamental, disciplinado y robusto de la
empresa (bottom-up); y segundo, un anélisis de la industria y la economia (top-down).

En el enfoque de la empresa, la Sociedad realizara un analisis fundamental de la situacion financiera de cada potencial
oportunidad de inversion, incluyendo el analisis de los estados financieros disponibles tanto auditados como interinos, sus
operaciones, ventas, ganancias, potencial de crecimiento, los activos y pasivos de la empresa, o bien las proyecciones de los
aspectos anteriores, asi como el equipo gerencial y la posicion competitiva de la empresa. Este anlisis se enfocara
disciplinadamente en el desempeiio crediticio a largo plazo de las empresas identificadas, la generacion de ingresos y la
potencial apreciacién del valor de la empresa.

En cuanto a la enfoque del anélisis de la industria y la economia, se refiere a la revision y conccimiento de la historia,
perspectivas y tendencias de la industria en la cual participa la empresa analizada, asi como la siluacion general del mercado y
la economia.

La Sociedad evaluara la informacion disponible de mercado y regulatoria, asi como la informacion operativa, financiera y juridica
de la empresa, y cualquier otra que ayude a realizar una recomendacitn de inversion.

Criterios y proceso de identificacion de oportunidades de inversion

La Sociedad Administradora buscara identificar prospectos de inversion para | » Agropecuaria y agroindustria
el Fondo, considerando la capacidad limitada de inversion del total de los | e Explotacion de minas.
posibles prospectos identificados. En ese sentido se refinara la bisqueda |  Manufactura.

de prospectos segun los criterios de seleccion y el potencial de generacion | « Construccion.

de ingresos y rendimientos de cada prospecto. » Servicios en general.

« Comercio en general.

Los criterios de identificacion y seleccion consideraran diversos factores | e Hoteles, bares y restaurantes.
como los sectores economicos se han definido considerando el | « Transporte y almacenamiento.
compartamiento del PIB sectorial para identificar y seleccionar aclivos a ser | o Telecomunicaciones.
adquiridos por el Fondo, segun se refleja en el cuadro anexo. « Aclividades inmobiliarias.

o Educacion. :

Asi mismo, se considerara el tamafio de la empresa segin su nivel de | e Salud.

ventas o sus polenciales ventas proyecladas y la etapa de la empresa | o Combustible

seqgln el sector en el cual opera.

El Fondo buscara invertir en empresas con niveles de ventas historicas o proyectadas entre RD$150 millones a RD$1,000
millones anuales, aunque podria participar en empresas de un tamafio diferente al rango anterior segun las condiciones de la
oportunidad de rentabilidad y riesgo de la inversion.

20

Reglamento Interno
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer

Cadigo de Peticion: TWN5-4ZGL-90KK-M5NS (2 firmantes)
Ultima firma por Olga Nivar

Puede verificar la integridad de este documento electrénico en / You can validate this document integrity accessing
https: /fwww.viafirma,com.dofinbox/app/siv/iv/1WN5-4ZGL-90KK-M5NS

I




Por otro lado, el Fondo espera invertir principalmente en empresas operativas estables con un desempefio probado, sin
embargo, segln las oportunidades que se presenten y las condiciones de riesgo/rentabilidad, podré invertir en instrumentos de
deuda o de capital de sociedades anénimas o de responsabilidad limitada de nuava formacién domiciliadas en la Replblica
Dominicana, cuya principal actividad se va desanollar en cualquier sector econémico excepto en el sector financiero con
proyectos que presenten buenas oportunidades de rendimientos y fundamentos sélidos para soportar los supuestos de
resultados futuros. Esto aplica de manera especial en el caso de sociedades de nueva formacion que ejeculan proyectos de
desarrollo inmobiliario.

El proceso de identificacion de prospectos lo realizara la Sociedad Administradora considerando las condiciones del mercado en
general, de los diferentes seclores de la actividad economica del pais y los criterios anteriores, y aprovechando la experiencia de
los ejecutivos de la empresa, los miembros del Consejo y los miembros del Comité de Inversion del Fondo. Este proceso
implica filtrar las diferentes oportunidades de inversion para identificar las méas atractivas considerando la coyuntura en el
momento.

Una vez identificado un prospecto, se procedera a realizar una revision inicial para evaluar si la misma se adapta a los objetivos
bésicos y la estrategia del Fondo.

Criterios y proceso de evaluacion de las oportunidadas de inversion identificadas.

La evaluacion de las potenciales sociedades que presenten oportunidades de inversién serdn sometidos a un proceso de debida
diligencia, la cual contempla ¢n anilisis crediticio profundo e intenso de la empresa basado tanto en la realidad actual del
mercado y el sector en el cual opera la empresa, asi como en los fundamentos creadores de valor de la empresa. Este proceso
de andfisis realizado por la sociedad y el personal que ésta designe estard basado en:

i.  Andlisis cualitativo y cuantitativo de la calidad crediticia de la empresa prospecto.

li. Anélisis de la estructura de capilal de la empresa, resultados historicos, presupuestos y proyecciones financieras.

Incluyendo una revision histérica de la experiencia operativa de la empresa.

ii. Evaluacion del equipo gerencial y de la estructura organizacional de la empresa.

iv. Anélisis de la estrategia de negocios y las tendencias del sector.

v.  Posicionamiento de la empresa, oportunidad y capacidad de crecimiento.

vi. Capacidad de atravesar diferentes ciclos econémicos.

vii. Marco regulatorio vigents.

Para lograr un analisis profundo y riguroso de los aspectos anteriores, el proceso de debida diligencia incluye de manera general
las siguientes actividades, aunque cada transaccion es diferente y dependiendo de la cantidad y calidad de la informacion
disponible entre otros factores, podria implicar actividades de la siguiente fista:

i.  Reunion con la administracion de la empresa.

ii.  Obtener el perfil y referencias de los principales efecutivos de la empresa.

ii. Revisar el desempefio financiero histérico.

iv.  Visitar y observar las operaciones de la empresa.

v.  Procesos de prevencion de lavado de activos y financiacion de terrorismo.

vi. Contactar clientes o suplidores para obtener referencias sobre las précticas de negocios.

vii. En la medida que la informacién disponible lo permita, realizar un anlisis comparativo de la empresa frente a los
principales competidores desde el punto de vista comercial, operativo, financiero y/o participacion de mercado.

viii. Analizar el crecimiento histérico de la industria y las tendencias futuras.

ix. Determinar la existencia de posibles fuluros eventos que podrian afectar o modificar de manera significativa la
operacion de la empresa, y con su impacto sobre su capacidad de enfrentar sus obligaciones y su valor en el futuro.

x. Estimar el valor de la empresa y la habilidad de Ia estructura organizacional, operativa y tecnolégica de soportar futuro
crecimiento.

xi. Investigar los riesgos legales, laborales y de otras indoles.

xii. Identificar posibles altemativas de salidas de la inversién.

Las sociedades con planes de inversion o sociedades de nueva formacion que presentan proyectos de inversion son complejos
en su administracion y ejecucion, sin embargo, en términos generales el anélisis financiero de los mismos debe contemplar la
siguiente metodologia basada en proyecciones para el caso de realizar la inversién o en informacion real histérica para analizar
proyectos de las sociedades en las cuales ya se ha invertido {excepciones a esla melodologia serian consideradas por el
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Comité de Inversion en base a la naturaleza del proyecto que desarrolia la sociedad objeto de inversion u otras condiciones
mitigantes):
i. Analizar los supuestos utilizados para determinar de los ingresos, costos y gastos esperados de la sociedad en base a
los niveles de ventas, precios de venta, costos unitarios, renglones de gastos.
fi. Analizar los requerimientos estimados de capital y el cronograma de avance de fa obras.
iil. Analizar la estructura financiera de! proyecto, y los gastos financieros que implica.
iv. Analizar los flujos de efectivo previstos del proyecto de inversién.

La debida diligencia, dependiendo de la complejidad de cada caso particular, podra requerir la participacion de uno o més
consultores del Fondo, como abogados, auditores o consultores externos especializados.

El proceso de debida diligencia contemplara 1a revisién de la documentacion legal de las sociedades objeto de inversion, para
determinar el gobiemo corporativo que dirige la sociedad asi como el estatus o las contingencias legales, fiscales y faborales de
la misma. Asi mismo el anélisis de la informacion financiera buscard determinar la confiabilidad de los estados financieros
auditados.

En la medida que se realiza el proceso de debida diligencia, la Sociedad Administradora trabajara para estructurar cada
transaccién basados en las condiciones prevalecientes en el mercado, pero también las condiciones de la empresa particular
analizada, con el propésito de mejorar las probabilidades del cumplimiento de las obligaciones de la empresa con el Fondo. Las
condiciones contractuales de cada transaccion deberan incluir la obligacion de la sociedad de cumplir con todas las leyes y
regulaciones vigentes.

Una vez el proceso de debida diligencia es completado, un reporte del anslisis es preparado, entregado y presentado a los
miembros de} Comité de Inversién por el Administrador del Fondo, junto con la potencial estructura de la transaccion para su
revision y aprobacion.

Las decisiones del Comité de Inversion evidenciadas en Actas y quedarén sustentadas sobre evidencias de que las inversiones
se hicieron con base a un andlisis de factibilidad financiera y de mercado y sus respectivas evidencias que justifiquen que las
inversiones realizadas y los precios pagados tienden a maximizar la riqueza del Fondo y sus aportantes. Estas evidencias
estaran a disposicion de la SIV y los Aporiantes a través del Representante Comin de Apartantes en las oficinas de la Sociedad
Administradora.

A partir de la aprobacion del Comité de Inversion, se preparara una hoja de los términos y las condiciones que podria tener la
transaccion, incluyendo las condiciones necesarias que debe cumplir la empresa prospecto para que el Fondo realice la
inversion, para presentara a la sociedad que presenta la oportunidad de inversion, que deberd aprobarla antes de iniciar la
redaccién de los documentos de la transaccion.

Las condiciones de la inversion de recursos del Fondo en una empresa aprobada por el Comité deberan quedar expresadas
formalmente en el contralo que suscribira fa Sociedad Administradora con los representantes designados por la asamblea
general de accionistas o la maxima instancia societaria equivalente de la sociedad, con carécter previo 2l efectivo desembolso
del monto de la inversion. En el referido contrato, estas condiciones deberan contemplar, por lo menos, los aspectos siguientes:
i. Acuerdos sobre venia de acciones o participaciones de la sociedad entre accionistas, socios y a terceros.
ii. Acuerdos de reconocimiento al Fondo de derechos de suscripcin preferente en el capital de la sociedad.
iii. Acuerdos de derecho preferente de liquidacion a faver del Fondo en caso de que la sociedad sea liguidada.
iv. Condiciones de gobiemo de la sociedad, indicandose los acuerdos adoptados con relacién a la participacion del Fondo
en el consejo de administracion u otro equivalente de la sociedad.
v. Especificacion sobre las opciones y condiciones de salida de las inversiones.
vi. La especificacion de los acuerdos adoptados con relacion a las necesidades de financiacién de la sociedad, asi como
los periodos de desembolso de dinero, en caso de que se trate de una inversion sscalonada.
vii. La valoracion de la sociedad, especificindose el valor actua) del negocio y la periodicidad de fas futuras valoraciones.
viii. Las obligaciones de informacion de la sociedad y de sus accionistas, socios o propietarios de control o minoritarios
para el Fondo.

b. Politicas de monitoreo y administracion del portafolio de inversiones.
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La Sociedad Administradora mantendra un monitoreo continuo de las inversiones del portafolio del Fondo con el propésito de
anticipar eventos que puedan impactar negativamente a las empresas, afectando su capacidad de cumplir su obligaciones y su
valor a largo plazo.

El monitoreo del desempeiio de las empresas en el portafolio de inversion del Fondo implican mantener un dialogo regular con
el equipo gerencial de las empresas asi como la obtencion de informacitn de la empresa y reportes especificos como estados
financieros, reportes de ventas, enfre olros que pueda solicitar la sociedad administradora requeridos con una frecuencia
predeterminada en los contralos de cada transaccién. En adicion a lo anterior, profesionales designados por la Sociedad
Administradora en todas las inversiones del Fondo y dependiendo de las condiciones negociadas de la transaccién podrén
asumir posiciones en el Consejo de Administracién de fa empresa o la estructura de direccion comespondiente.

La Sociedad Administradora buscara obtener influencia razonable en las principales operaciones de la empresa a través de las
posiciones en la estructura de direccion correspondiente, asi como por condiciones y derechos contractuales, cuando lo
considere adecuado para defender los intereses del Fondo. Asi mismo buscara activamente trabajar de la mano con el equipo
gerencial para apoyar las iniciativas estratégicas de la empresa.

En la funcién de monitoreo, la Sociedad Administradora también podré trabajar de la mano con consultores externos, asi como
otros potenciales acreedores o suplidores de la empresa para disculir la posicion financiera, operativa y de mercado de la
empresa portafolio.

El Fondo, a través de la Sociedad Administradora, padra participar en la administracion y fiscalizacion de las actividades
desarrolladas por las sociedades en cuyo capital invierten, asi como también prestandoles asistencia téenica en todas aquellas
4reas que contribuyan al mejoramiento de sus capacidades de gestion. Para 13l efecto, la sociedad administradora con cargo al
Fondo, podra contratar a personas fsicas o juridicas para que presten asesoria en las sociedades en las que se invierten los
recursos da los Fondos (los cuales deberan cumplir con las disposiciones establecidas en el articulo 216 del Reglamento 664-
12).

De igual forma la Sociedad Administradora realizara revision regular del cumplimiento de la empresa con las condiciones y los
requerimientos financieros establecidos inicialmente al momento de realizar la inversion del Fondo, incluyendo pero no limitado a
los pagos que deberia realizar la empresa en relacion a la inversion del Fondo. Asi como también revisara la ejecucion
presupuestaria y del plan de negecios de la empresa histéricamente, asi como su capacidad futura de lograrto.

La Administradora sera la encargada de dar seguimiento a los pagos que deben realizar las diferentes empresas en las cuales el
Fondo haya invertido, segin la forma de pago determinada.  En caso de ser necesario, el Fondo podra considerar la
contratacion de una firma extema para realizar Ia funcién de cobros de los acuerdos de pago logrados con los dientes.

Los datos para realizar los andlisis y revisiones anteriores, provendrd de la informacién y reportes provistos por las mismas
empresas, asi como informacién abtenida de fuentes externas y consullores diferentes.

¢ Seleccion de compaitias que brindarén servicios al Fondo.

Los procesos y actividades como estudios internos de las empresas o extemnos del mercado, podrén ser realizados por
consultores y empresas especializadas, los cuales deberén cumplir con las disposiciones establecidas en el articulo 216 del
Reglamento 664-12. Estas contrapartes deben ser de reconocida trayectoria con capacidad demostrada y contar con
profesionales para estos fines. Deben ademas aportar la informacién que demuestre una razonable capacidad para poder
brindar el servicio contratado sin contratiempos relacionados a problemas de capitalizacion.

En general, serén seleccionadas a través de un proceso formal de concurso privado en el que se valoraran las ofertas recibidas.
Este proceso no sera necesario para los profesionales ya establecidos de manera especifica en el Prospecto de Emision y el
presente Reglamento Intemo.

d. Politica de conclusién o salida de las inversiones del Fondo.

El periodo de tenencia variara de una inversién a otra, no siendo posible determinarse un promedio por la falta de historial. Sin
embargo, se estima que las inversiones puedan permanecer en un rango entre 4 a 8 aftos en el Fondo, siendo posible que
algunas inversiones permanezcan por periodos més cortos 0 més largos, segun las condiciones del mercado y las
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consideracionss que convenga el Comité de Inversidn. En el caso de inversiones en sociedades no inscritas en el RMVP, no
habra un plazo de permanencia minima y el maximo seria 15 aftos.

La recuperacion del capital invertido por el Fondo (o salida de las inversiones det Fondo) previsiblemente se realizara en varias
de las inversiones a través del repago de los recursos por fa misma empresa ya sea utilizando sus propios recursos generados a
través del lismpo por sus operaciones o la obtencién de financiamiento de un tercero. Sin embargo, es imposible predecir de
antemano la forma especifica de recuperar el capilal de cada transaccion. Algunas inversiones se recuperarén por medio de
transacciones especiales como la venta o fusion de la empresa, la venta de la inversion a un tercero, la emisién de bonos o
acciones en el Mercado de Valores Dominicano por parte de la sociedad objeto de la inversion del Fondo.

La Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendré la facultad de vender o liquidar uno o varios activos del
portafolio del Fondo segin las consideraciones del Comité de Inversion para beneficio del mismo Fondo, baséndose en las
condiciones econdmicas y de mercado, asi como de otros factores de importancia y cumpliendo lo indicado anteriormente.

El objetivo al vender cada activo es lograr la mayor apreciacion de capital posible o evitar una pérdida mayor, aunque no puede
asegurarse 0 garantizar que este objetivo sera logrado.

Para fines de la ejecucion de las ventas de los activos del Fondo, se podra contratar los servicios de un agente especializado en
estas funciones. La compensacion por estos servicios provendra de la misma transaccion de venta del activo particular como un
porcentaje del monto de dicha venta.

En caso que las condiciones de mercado no permitan liquidar los activos del Fondo en condiciones aceptables previo al
vencimiento del Fondo, la Adninistradora podra liquidar las cuotas del Fondo con la transferencia de los activos del Fondo a los
Aportantss, quienes deberan aprobarlo a través de una Asamblea General de Aportantes Extraordinaria. La distribucion de los
activos se realizara en base a la proporcion de la inversion de cada Aportante.

En ocasion de existir mas Aportantes que activos, o por el contrario, mas activos que Aportantes, se otorgaré cada activo
mediante sorteos ante la presencia de un notario piblico que hara constar la transparencia del proceso, asi como del resuliado
de fas asignaciones correspondientes, siempre sobre la base de la proporcitn de la inversion de cada Aportante. Los posibles
resultados de las asignaciones anteriores son:
e En caso de que existir mas Aportantes que activos, uno o varios Aportantes serian copropietarios de uno o varios
activos.
e En caso de que existir mas activos que Aportantes, uno o varios Aportantes podrian recibir més activos que otros en
cantidad de instrumentos aunque no necesariamente en monto. En adicion, uno o varios Aportantes podrian resultar
copropietarios de uno o varios activos.

En los casos anteriores, en los cuales la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los Aportantes
no sea aprobada por la Asamblea de Aportantes se solicitara a la SIV una promoga en la liquidacion de las cuotas hasta que
sean liquidados los activos del mismo. Durante el hipotético periodo de promoga otorgade por la SIV, el Fondo no podra captar
nuevos negocios. Sin embargo debera realizar los pagos de beneficios a los aportantes, asi como cubrir los gastos generados
por el Fordo.

Criterios generales de administracién del Fondo.
i.  Ganancias y flujos de efectivo.

Las ganancias o beneficios del Fondo provendrén de los ingresos que logren generar los financiamientos otorgados por el
Fondo y los instrumentos financieros en los cuales invierta el Fondo, ast como la apreciacion de estos activos, menos los gastos
de mantenimiento y preservacion de los activos, asi como los gastos de administracion y financieros del Fendo incluyendo las
comisiones por administracion y la comision por desempefio correspondientes a la Administradora.

Alo largo de la vigencia del Fondo se espera que el mismo cuente con fiquidez o flujo de efectivo proveniente de los activos del
portafolio por tres vias: (i) e ingreso proveniente de los rendimientos de los financiamientos otorgados (fi) los intereses
generados por las inversiones en instrumentos financieros, vy {iii) la venta o liquidacién de las inversiones e instrumentos
financieros del portafotio del Fondo.
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ii.  Politicas y decisiones de inversidn,

Sera el Comité de Inversion el que sopesara cada inversion, considerando los méritos de la misma, asi como la situacion del
Fondo al momento, y tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

El financiamiento de una empresa determinada estaré basada en la decisién del Comité de Inversién luego de una evaluacién
de los factores anteriores y el andlisis de la inversion a realizar, y los ingresos y gastos que generaria la inversion para
determinar la rentabilidad y flujos de efectivo potenciales de la misma. Las evidencias que sustenten las decisiones del Comité
de Inversion estarén a disposicién de la SIV y del Representante Comin de Aportantes en Ias oficinas de la Sociedad
Administradora.

Las politicas de inversion podran revisarse mensualmente con el propésito de determinar si continian siendo las més
adecuadas para los aportantes del Fondo, considerando los cambios en el mercado, los sectores econdmicos de las empresas
de portafolio y en la economia en general.

Los cambios a los objetivos de inversion y las estrategias generales de inversién provenientes de las revisiones realizadas por el
Comité de Inversion serén sometidas a la Asamblea General de Aportantes para su debida aprobacién, y posteriormente estas
modificaciones se someteran a la Superintendencia de Valores a través de los comespondientes Prospecto de Emision y
Reglamento Intemo 2justados para su debida aprobacion.

ii. ~ Plazo del Fondo.
Ei Fondo de Inversion es de Quince (15) aitos de plazo.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer al que se refiere el Prospecto de Emision y el presente Reglamento
Interno tiene un plazo de vigencia de Quince (15) afios a partir de la Fecha de Emisién de las Cuotas de Participacion de la
Emision Unica a generarse del Programa de Emisiones. La Fecha de Vencimiento sera el 19 de febrero de 2033, segin se
contempla en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Intemo y el Aviso de Colocacién Primaria de cada tramo de la
Emision Unica.

El monto que resulte de la liquidacion de las Cuotas de Participacion sera pagado a través de! Agente de Pago, al momento de
la liquidacion de las Cuotas de Participacién emitidas, coespondiente a la Fecha de Vencimiento definida en e} Prospecto de
Emision, el Reglamento tntemo y e! Aviso de Colocacion Primaria. El pago se realizaré mediante transferencia bancaria. En
caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dla laborable
inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de Participacin del Fondo no podran solicitar a la Administradora su
reemboiso de manera anticipada al vencimiento programado, excepto en las condiciones previstas en el Prospecto de Emisién y
¢l Reglamento Intemo.

iv.  Descripcion y caracteristicas de los activos en los que invertira el Fondo.
Instrumentos registrados en e! RMVP

El Fondo podra invertir en valores de oferta piblica inscritos en el RMVP, incluyendo instrumentos representativos de deyda,
fondos cerrados de inversion y valores fiduciarios emitidos por sociedades fiduciarias o entidades de infermediacion financiera,
sin limitacién de plazo y condiciones, que mantengan una calificacion BBB o superior.

Los instrumentos anteriores pueden mantener condiciones distintas como plazo de vencimiento, tasas de interés fijas o
variables, garantia quirografaria o especifica, pagos de cupones o interés mensuales, trimestrales, semestrales, anuales o al
final (cero cupdn con vencimiento igual o menor a un afto). El capital de estos instrumentos por lo general es repagado al final
del periodo por el emisor aungue en ocasiones puede contar con plan de amortizacion predeterminado. El valor de estos
instrumentos fluctua en el mercado segin las condiciones del instrumento, del emisor y del mercado.
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El rendimiento de estos instrumentos proviene de los cupones o intereses, beneficios o rendimientos pagados por el emisor
segun las condiciones de la emisién del instrumento, y también pueden generar beneficios adicionales provenientes de la
apreciacion del valor del instrumento en el mercado.

No obstante lo anterior, el foco principal del Fondo serd la inversion de manera privada en sociedades anénimas o de
responsabilidad fimitada domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya principal actividad se desarrolle en cualquier sector
econdmico excepto en el sector financiero. Las condiciones de estas inversiones variard caso por caso, ajustadas a los
objetivos de inversion de! Fendo.

Inversiones privadas en sociedades que o estén inscritas en el RMVP

Estas inversiones realizadas por el Fondo en sociedades anbnimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la Repitblica
Dominicana, cuya principal actividad se desarrolle en cualquier sector econémico excepto en el sactor financiero no estén
registradas bajo el RMVP o ningiin otro registro, y no se encuentran supervisadas por ningin ente regulador. Esto significa que
no existe mucha informacion disponible pitblicamente sobre las transacciones privadas vigentes o histdricas, y no existe un
mercado activo para intercambio efectivo y rapido de estas inversiones.

Los términos y condiciones de las transacciones privadas serfan disefiados considerando las condiciones prevalecientes en el
mercado y de la empresa potencial, negociando una estructura que proteja los derechos e intereses del Fondo y mitigue los
riesgos identificados, a la vez que incentive a la empresa a lograr su plan de negocio y a mejorar su rentabilidad.

Unido al tipo de transaccion negociada se incluiran mecanismos para mitigar el riesgo de pérdida de valor como:

o Estructurando el rendimiento de la inversién que compense por el riesgo asumido incluyendo tanto intereses como
participacion en el desempefio de la empresa.

« Incorporando derechos de prepago, minimos de tasas de interés o rendimiento, derechos de convertibifidad.

*  Convenios afirmativos y negativos que permitan flexibilidad a la empresa para reafizar su negocio sin dejar de proteger
los intereses del Fondo. Estos convenios pueden incluir penalidades, garantias, provisiones de cambio de control,
participacién en el consejo de administracién, limitaciones de endeudamiento a través de indicadores predefinidos,
venta de activos o cambios de la naturaleza del negocio sin autorizacién.

Valores representativos de deuda.

El Fondo invertird en sociedades anonimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya
principal actividad se desarrolle en cualquier sector econémico excepto en el sector financiero a través de valores
representativos de deuda con primer o segundo rango o deudas subordinadas. Estas deudas generalmente tienen plazos entre
3y 10 aflos, y podrian tener garantia especifica en primero o segundo rango, para aumentar fas probabilidades de recuperacion
del capital de la inversion del Fondo. Las condiciones generales de este tipo de transaccion variar&n segin cada caso pero en
términos generales podrén estructurarse:

o Con garantia quirografaria o con garantia especifica.

*  Repago amortizado de capital o a! final.

o Tasas de interés fija o variable.

e  Participacion del desempefio operativo o beneficios de la empresa.

e  Pago de intereses con una recurrencia determinada.

Valores representativos de deuda cero cupén e intereses capitalizables.

Este tipo de transaccion implica que el inversionista de los mismos no recibe pagos en efectivo de los intereses, sino que el
rendimiento de la inversion se recibe al final del plazo de la transaccién junto con el capital invertido. En el caso de las
transacciones cero cupdn simplemente implican un rendimiento calculado entre la fecha del desembolso de los recursos del
Fondo y la fecha de repago del capital, ! cual se le suman los intereses o rendimiento calculado.

En el caso de los intereses capitalizables, se establecen periodos recurrentes (mensuales, trimestrales, anuales u otra
frecuencia determinada) en fas cuales los intereses generados hasta la fecha se convierlen en capital de la transaccién y
comienzan a generar intereses junto con el capital invertido originalmente.
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Valores representativos de deuda subordinada o mezzanine.

Las deudas subordinadas 0 mezzanine generalmente tienen plazos de vigencia de 5 a 10 aflos, y por lo general solo incluyen el
pago de los intereses recurrentemente durante la vigencia de la transaccién con el capital pagadero al final, o bien puede tener
periodos de gracia en el repago del capital al inicio del plazo de vigencia del financiamiento. No obstante lo anterior, estas
transacciones mantienen muchas caracteristicas similares a las transacciones de deuda, sin embargo, la principal caracteristica
diferenciadora de estas transacciones es la subordinacion del repago de la inversién por la empresa receptora al repago primero
de sus deudores.

En algunos casos este tipo de transaccion o financiamiento incluyen garantia especifica, condiciones de capitalizacion total o
parcial de los intereses generados y participacion en los beneficios obtenidos por la empresa. De igual manera pueden
contemplar a favor del Fondo derechos de compra de acciones comunes de la empresa o convertibilidad de la inversion en
acciones comunes de la empresa, derechos de registro o de amrastre en caso de la ocurrencia de un evento especifico.

Estas transacciones mantienen un rango menor a las deudas regulares de una empresa en el orden o prioridad de repago en
caso de fiquidacidn de dicha empresa.

Acciones preferidas o cuotas preferidas.

Las acciones preferidas representan un interés superior en los activos de la empresa que las acciones comunes pero luego de
cubrir todas las obligaciones y deudas con rango superior como los préstamos a corto y largo plazo y deuda subordinada. En
ocasion de liquidacién de la empresa, las acciones preferidas mantienen prioridad ante las acciones comunes. Igualmente, los
dividendos de las acciones preferidas tienen prioridad sobre los dividendos de las acciones comunes.

El rendimiento de las acciones preferidas pueden generarse bajo condiciones de rendimiento fijo o variable, con o sin
participacién en los beneficios de la empresa. Las acciones preferidas podrian estructurarse con derecho a voto o sin derecho a
voto en las asambleas de accionistas, asi mismo los dividendos generados por las mismas pueden hacerse pagaderos o
acumulativos. lgualmente pueden tener condiciones de convertibilidad a acciones comunes bajo ciertas condiciones y ante
eventos determinados.

Estas transacciones mantienen caracteristicas de deuda en el sentido de que contractualmente establecen un rendimiento a
pagar e incluso una repago de la inversion, y caracteristicas de capital pues en caso de falta de pago no tienen derecho de
participar en proceso de liquidacion antes de pagar las deudas.

Los dividendos para ser pagaderos deben ser declarados por el Asamblea General de Accionistas de la empresa o el drgano en
la que ésta designe, estan sujetos a ser acumulados y diferido su pago para periodos futuros, por lo que no son pagaderos
automaticamente como el caso de la deuda. En estos casos, los dividendos serian acumulativos por lo que los inversionistas de
acciones preferidas podrian transcurrir uno o varios periodos sin recibir el rendimiento en efectivo, postergando su cobro para
periodos futuros.

Convertibilidad.

La caracteristica o condicién de convertibilidad la pueden tener valores de deuda, préstamos, deudas subordinadas o acciones
preferidas, y le otorgan la opcin o el derecho al Fondo de convertir su inversion en acciores comunes segin un ratio de
conversion predeterminado ylo de adquirir acciones adicionales de la empresa deudora. Antes del momento en el que el
inversionista ejerce la opcion de conversion, el instrumento mantiene condiciones similares a instrumentos de deuda o acciones
preferidas en relacion al pago de intereses o dividendos, y mantienen prioridad de pago superior a las acciones comunes en
caso de liquidacién de la empresa. Las obligaciones convertibles pueden estar sujetas a opcién de prepago o de conversién por
parte de la empresa deudora a un precio predeterminado.

Los derechos de compra de acciones comunes pueden requerir la compra al valor nominal o a un valor predeterminado por lo
que podrian representar beneficios adicionales para el Fondo en la medida que el valor de la empresa aumenta. Igualmente los
derechos de convertibilidad podrian representar un beneficlo adicional en la medida que el valor de la empresa aumenta.
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Acciones comunes o cuotas sociales.

Las acciones comunes representan una participacion en la propiedad de la compaiia. En ocasiones el Fondo podria mantener
inversiones en acciones comunes de una empresa como resultado de sus inversiones en transacciones convertibles de deuda o
acciones preferidas. Asi mismo bajo circunstancias de resrganizacion de una empresa deudora, la inversion del Fondo podria
ser convertida a acciones comunes en sustitucion de un pago en efectivo del capital y los intereses acumutados, como parte del
proceso de reorganizacion.

v.  Limites de inversion.

Las inversiones del Fondo podrén realizarse segin se describe en las seccionss anteriores en instrumentos financieros de oferta
piblica o en sociedades no inscritas en el RMVP domiciliadas en Repiblica Dominicana. Asi mismo estas inversiones podrin
ser en pesos dominicanos o hasia un treinta por ciento (30%) de los activos del Fondo en délares estadounidenses.

El Fondo contara con un perfodo de tres (3) afios para adecuacion de la cartera de inversién a la politica de inversion a partir de
la fecha de conclusion de la etapa pre-operativa, la conclusion de este periodo de adecuacién sera comunicado a la SIV como
Hecho Relevante.

Limites de inversion en instrumentos financieros de oferta publica

Los valores de oferta piblica en los cuales podra invertir el Fondo serén instrumentos financieros emitidos por el Estado
Dominicano a través de cualquiera de sus dependencias o empresas descentralizadas, emitidos por organismos multilaterales
de los cuales la Republica Dominicana sea miembro, por empresas nacionales o exiranjeras que estén inscritos en el RMVP o
en Depobsitos a plazo ylo Certificados Financieros, con calificacién de riesgo igual o superior a BBB. Asimismo, con el propdsito

de mitigar riesgos:
o No podréa adquirir més del cuarenta por ciento (40%) de una emisién de valores representativos de deuda de oferta
piblica.

o Podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) de! poriafolio de inversin, en valores representativos de deuda emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo
igual o superior &l grado de inversion.. Para el caso que el Comité de Inversiones cuente con una o varias personas
vinculadas a la Sociedad Administradora de conformidad a lo establecido en el articulo 213 del Reglamento 189-11, al
Fondo no le sera aplicable el pamafo anterior y no podrén invertir en valores objeto de oferta plblica en personas
vinculadas a la Sociedad Administradoras.

« No podrén poseer cuotas de participacion de un fondo cerrado por encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de
inversién del fondo.

* No podran poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores vigentes emitidos por una
misma entidad, grupo financiero o econdmico, cualquiera que sea su naturaleza.

o No podrén invertir en valores representativos de capital de una sociedad administradora de fondos de inversién.

e No podrén invertir en valores representativos de capital emitidos por personas vinculadas a su sociedad
administradora.

o Podran poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores de oferta piblica emitidos por el
Gobierno Central o el Banco Central de la Repiblica Dominicana.

e Podran invertir en cuctas de un fondo abierto, siempre que no sea administrado por la Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, y hasta unb veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion.

A continuacidn se incluye una tabla que detalla los limites minimos y méaximos de inversion por categoria y tipo de instrumentos
financieros, segun categoria, como porcentaje del portafolio de inversion de! Fondo:
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: ] - % minimo sobre el % maximo sobre el
HpREe everslan tatenapiblic '\ porlafalio de mversmn ‘ portafolio de inversion
| Segiin el plazo de lo e e

| Valores emitidos con vencimiento menor a 1 afio!

i egyp_maneda

Valores emitidos en maneda del valor cuo!a‘ -
"Valores emltldcs en moneda drferente al valor cuota

Valores emmdos enel mercadu nacmnal'
[Portipo de instrumentos
 Depositos a Plazo y/lo Cemﬁcados de Deposuos*
Papeles Comerciales'
| Bonos®

Valores de fideicomiso
Cuetas de fondos cerrados

Cuot_as de fondos ablgglgs
[Por calificacion de Riesgos

CAAAT i 0

AN N S

A B ‘ 0 40
'BBB significa una buena calidad crediticia y la existencia de 0 | 40

una baja expectaliva de nesgo credlhmo' B

| Por sector o industria - i
 Sector financiero 12
 Sector Gobierno 2
| Otros sectores ecanémicos o industrias’

| Por emisor
0f93“'5m°§ multilaterales oo
| Instrumentos emitidos o garanuzadns por u a enudad2 o
[Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un 0

| mismo grupo economice? !

' Este porcentaje se considera durante la etapa operativa del Fondo y bajo condiciones normales de mercado. Durante el periodo pre-
operativo este porcentaje sera cien por ciento (100%), asi mismo ya en la etapa operativa este porcentaje podra alcanzar el cien por ciento
(100%) por periodos limitados de liempo en ocasiones particulares de desinversion para proteger los intereses de los Aportantes segin se
describe en las politicas de inversian en el presenle Reglamento Intemo,

2 El porcentaje descrito no aplica para instrumentos emitidos por el Gobiemo Central o Banco Cenlral de la Repiblica Dominicana, acorde con
las normas vigentes. Para estos casos el porcentaje podra alcanzar el cien por ciento (100%), en la etapa pre operativa o en la etapa
operativa durante la vigencia del Fondo en caso de desinversién completa de todas las inversiones no inscritas en el RMVP segln se describe
en las politicas de inversion en el presente Reglamento, El Fondo no podré adquirir méas del cuarenta por ciento (40%) de una emision de
valores representativos de deuda de oferta publica. No obstante, la limitacion sobre el portafolio de inversicnes del Fondo impera sobre la
limitacion del patrimonio neto del emisor y/o del monto de una emision en particular.
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Limites minimos y méximos de inversion en sociedades no inscritas en el RMVP y domiciliadas en RD

En adicion a la cantidad de activos, la diversificacion vendra por el sector | Seclor econdmico
econémico. Los limites de inversion por sector como porcentaje maximo de | Agropecuaria
los activos totales del Fondo seran los porcentajes descritos en la siguiente | Agroindustria
tabla. El porcentaje minimo para cada caso sera cero por ciento (0%). Manufactura
Comercio en general 80%
Asi mismo el Fondo invertird sus recursos en sociedades anonimas (SA) y | Conslruccion 80%
sociedades de responsabilidad limitada (SRL). Desde el punto de vista | Servicios en general** 80%
geografico, el Fondo invertira dnicamente en empresas que se encuantren | Hoteles, bares y reslaurantes 80%
operando en el territorio nacional sin limitar su ubicacion dentro del pais. Transporte y almacenamiento 80%
Telecomunicaciones 80%
El Fondo no podra invertir mas del veinte por ciento (20%) del lotal de su | Actividades inmobiliarias 65%
activo en una misma sociedad, no obstante, la Superintendencia, con | Educacion 80%
caracter excepcional, podra autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta | Salud 80%
el cuarenta por ciento (40%), a solicitud de la Sociedad Administradora y | Combustible 75%
previo informe del Comité de Inversiones que sustente esta decision y —*Maximo por sector respecto del lolal de activos. El
siempre que no transgreda lo estipulado en los parrafos precedentes. limite minimo de cada sector sera 0%.

“* No incluye servicios financieros

En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad andnima o de
responsabilidad limitada, la Sociedad Administradora no podra invertir en valores representativos de deuda de dicha sociedad.

En el caso de que el Fondo invierta en valores representativos de deuda de determinadas sociedades que no estén inscritas en
el Registro dicha inversion no podra representar mas de tres (3) veces el patrimonio de dicha sociedad, sin perjuicio del
porcentaje que la inversion represente dentro del activo total del Fondo.

A continuacion se incluye una tabla que detalla los limites minimos y méaximos de inversion por calegoria y tipo de instrumentos
financieros, segun categoria, como porcentaje del portafolio de inversion del Fondo:

: Bt % minimo sobre el
Tipo de inversian en sociedades no inscritas en el RMVP | portafolio de

inversion
| Segtin el plaza de fos instrumentos g Mo A T
| Titulos emitidos con vencimiento menor a 1 afio

' Titulos emitidos con venmmlenlu mayur a 1 aﬁu
Segunmoneda :

T_|t_ulc:s emitidos en [ncneda del valor cuola )

Titules emitidos en mcneda d|ferente al valor cuota

1 % maximo sobre el
portafolio de inversion

Somedades dcmlcmadas en Repubhca Dommlcana
| Portipo de instrumentos S
 Titulos de deuda a largo plazo ]
| Titulos de deuda subordinada
{\cmo_nes preferidas o cuotas preferidas
| Acciones comunes o cuatas socaaies }
| Poremisor e
i Inslmmenlos emitidos o garanltzadcs por una misma enudad‘
Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un
_ mismo grupo econdmico’
'El porcentaje maximo establecido en Ia tabla anterior de 20% para instrumentos emltldcs 0 garanUzados por una misma entidad
o por entidades de un mismo grupo econdmico podra ser excedido de manera excepcional, sujeto a autorizacion de la SIV
aumentando este porcentaje hasla el cuarenta (40%). En caso de que se solicite un porcentaje superior al anterior, debera ser
sometido para la aprobacion del CNV. En ambos casos, la Sociedad Administradora realizara la solicitud previa, con un informe
del Comité de Inversiones que sustente esta decision, y siempre que no transgreda las demas condiciones eslablecidas en el
presente documento.
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vi.  Indicador de comparacion de rendimiento de! Fondo de inversion (benchmark).

La estrategia de inversion del Fondo conlleva la inversion en sociedades privadas con lo cual son activos que no mantienen una
correlacién directa con otros activos o indicadores del mercado en relacion a su valoracion. En ese sentido el desempefio del
Fondo en cuanto a su rendimiento sera evaluado comparéndolo contra un rendimiento preferente neto anualizado (RPNA) de
10%. El desempefio del Fondo se evaluara anualmente al 31 de diciembre de cada aiio.

Este indicador o benchmark se establecié sobre las siguientes premisas:

« E! mercado dominicano de fondos es aun incipiente, en especial los fondos de desarollo de sociedades, y no existen
miitiples indicadores o indices que guarden criterios comparables con ciertas estrategias;

«  Considerando mejores practicas para fondos de inversion privada en los cuales las inversiones generalmente no guardan
correlacién con otros indicadores o indices de mercado.

« Tomando en cuenta la naturaleza iliquida de las transacciones a realizar por el Fondo; y

«  Considerando la estrategia principal del Fondo que invertird en transacciones no correlacionadas a indicadores de mercado
y el rendimiento minimo que un inversionista esperaria recibir de la misma.

El resultado de la comparacion se publicara en la pagina web de la Administradora de manera que el inversionista tenga
conocimiento. Esta evaluacion se realizara bajo la responsabilidad de la Administradora.

El indicador de comparacién de rendimientos anterior estad compuesto por el rendimiento que podria esperar un inversionista
institucional para este tipo de estrategia.

El resultado de la comparacion realizada con e Benchmark sera publicado en la pégina web de la sociedad administradora y
remilido a la Superintendencia de Valores como hecho relevante.

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del fondo, no necesariamente comesponden al riesgo y
rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacién de rendimientos (“berchmark”).

vii.  Criterios de valorizacion de las inversiones.

La Administradora es la responsable de la valoracion de las Cuotas de Participacion. La Administradora debera velar porque
exista uniformidad en las valorizaciones que realice de las cuotas y de los activos del fondo asi como en el célculo del
rendimiento de dichos activos. Asimismo, deberé velar para que las referidas valorizaciones se realicen a precios o valor de
mercado, segiin exista la informacion, de acuerdo a las especificaciones que establezca la SIV mediante Circular o Normativa.
La metodclogia de valorizacion de las inversiones estd sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIV
mediante Norma de carécter general.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patimonio neto del Fondo que resuite de! procedimiento
descrito méas abajo, entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor permanecerd vigente hasta la proxima
valorizacion. La valorizacién de las cuotas se realizard de manera diaria después del clerre operativo de cada dfa.

En vista de que la denominacién del Fondo y su contabilizacion en pesos dominicanos, el valor de la Cuota serd expresada en la
misma moneda al momento de determinar e! valor de su patrimonio.

En otras palabras, para determinar el valor de cada cuota individual sera necesario determinar el valor del Fondo total en base a
los activos que lo componen y las obligaciones del Fondo con terceros y la Administradora. A su vez, con el propésito de
establecer el valor del Fondo, se procedera conforme a la metodologia siguiente:

1. En primer lugar se deberan sumar las partidas siguientes:
« El efectivo del Fondo en caja y bancos;
o Las inversiones que mantenga el Fondo (valorizadas segin la metodologia aplicable a cada activo, la cual se
describe mas adelante) en:
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a. Titulos valores de! MH y otros instrumentos financieros aceptados en la politica de inversion.
b. Activos financieros aceptados segtn la politica de inversién.
c. Los intereses devengados y no cobrados, los intereses vencidos y no cobrados;
d. Otros activos admitidos en la politica de inversion; y
« Las demdas cuentas del activo que autorice el Consejo Nacional de Valores las que se valorarén en las condiciones
que ésta determine.
2. Delacifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:
« El balance pendiente de los financiamientos que haya recibido el Fondo como parte de su estrategia.
o Los gastos que puedan ser atribuidos al Fondo y que hayan sido previstos en el Reglamento Intermo;
o Las comisiones pagaderas a la Administradora establecidas en el Reglamento Intemno;
« Dividendos por pagar;
» Las demas cuentas del pasivo del Fondo, que sefiale en el Reglamento Intemo;

o Célculo del Valor Cuota

Para la valorizacion de fas cuotas a una fecha determinada "t", se debera elaborar un estado de situacién patimonial o balance
que incluya la valorizacién de las inversiones al cieme del dia “-1", sin que contenga los gastos por comisiones o gastos
cargados al Fondo. Este balance se denominara de pre-cierre. Una vez obtenido el monto que se cargara al Fondo como
gastos, se procedera a elaborar un balance final, que lo incorpore. A este Gitimo se le denominara balance de cierre.

PN
VC: = _—E'
#C,
Donde:
PN:: Patrimonio neto transitorio en el dia "t" a ser utilizado para el célculo del valor cuota.
#Cu: Namero de cuotas en circulacion.

A su vez, el Patrimonio Nelo transitorio (PNt) sera calculado de la siguiente manera:
PN, =PN' x(1-71)
Donde:
PNt Patrimonio Neto pre-cierre considerando e! método de asignacion del valor cuota empleado.
r Porcentaje cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios cargados al
Fondo, establecidos en ! Reglamento Intemo, incluyendo los impuestos correspondientes.

El patrimonio neto pre-cierre se calcula:

PN'I=A,t_P't

Donde:
At: Activo total del fondo valorizado al cierre del dia *t".
Pt Pasivo del dia *t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia *t".

o Método de Asignacidn del Valor Cuota

Asignacién a valor cuota del dfa calendario anterior: el valor cucta asignado sera el cormespondiente al dia calendario anterior a
1a suscripcién 0 *t-1".

o Valorizacion de las inversiones del Fondo
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La valorizacién de las inversiones del Fondo es responsabilidad de la Administradora y debe realizarse de acuerdo a la
metodologia de valorizacion establecida en la Norma de Valorizacion de Inversiones en Instrumentos Financieros no. R-CNV-
2014-17-MV y en el Reglamento Interno. La informacién que sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo, deben
ponerse a disposicion del pblico en los lugares sefialados en el Reglamento Intemno y seran remitidos a la SIV en la
oportunidad que le sean requeridos. La metodclogia de valorizacién de las inversiones estd sujeta a cambios y
disposiciones que establezca la SIV mediante Norma de carécter general.

La Administradora debera realizar las provisiones contables al Fondo, cuando en determinado activo ocurra un deterioro notorio
o iecuperable de su valor, de acuerdo a las normas previstas en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera sobre
deterioro del valor e incobrabilidad en activos financieros o desvalorizacion de activos del mismo basandose en los anélisis
realizados por la Administradora de! Emisor de! instrumento o de! activo particular. Estas inversiones se deben valorizar a su
valor estimado de recuperacitn, incluyendo el valor de realizacion de garantias, cuando existan.

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacién de la inversion, respecto a su valor de costo, debe afectarse
contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con contrapartida en una cuenta
componente del patrimonio reto del Fondo, salvo las provisiones por deterioro de valor o desvalorizacion de activos, las que
deberén ser imputadas a ganancias y pérdidas.

Supletoriamente a las reglas de valuacion y registro contable precitadas, se aplicaran las disposiciones establecidas en las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Las inversiones que realicen el Fondo se valuaran segun las reglas, los instrumentos u operaciones siguientes:
a. Depositos de ahorro y a plazo, asi como los instrumentos representativos de éstos;
b. Instrumentos representativos de deuda negociados en el pais;
c. Valores fiduciarios de oferta piiblica negociados en el pais;
d. Activos financieros en los que invieria el Fondo.

La vatoracion de los instrumentos financieros sera diaria, asi como fa contabilizacion de los ingreso y gastos devengados.
Las pautas generales para la valorizacién de las inversiones del Fondo segin los tipos anteriores son las siguientes:
a. Depésitos de aharro y a plazo, asi como los Instrumentos representativos de éstos
Los depositos a plazo y titulos representativos de captaciones de dinero, se valorizaran considerando el valor de

adquisicion o el valor de mercado.

Tratandose de depésilos que establezcan el pago de una tasa capitalizable {interés compuesto), la valorizacién se
efectuara de la siguiente manera:
VA, =MD x (1 + )"
Donde:
VA: Valor actualen el diat.
MD: Monto depositado o saldo del dia t, con derecho a intereses.

n: Fecha de Valorizacion - Fecha de Inicio de Pago de Intereses +1.
it Tasa de interés del instrumento

Tratandose de depbsitos que establezcan el pago de una tasa nominal no capitatizable (interés simpls), la valorizacion
se efectuara de la siguiente manera:

va —MDx[1+(nXis)]
= nd

Dénde:
VA = Valor actual en el dia t.
MD = Monto depositado o saldo del dia t, con derecho a infereses.
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Is = Tasa de interés simple de! periodo sefialado por la entidad financiera.

nd = Nimero de dias calendario del periodo de la tasa.
n = Fecha de Valorizacion — Fecha de inicio de pago de intereses +1
t = Dia de la valorizacion

b. (Instrumentos representativos de deuda negoclados en el pais

Los bonos se valorizaran al precio o valor de mercado del instrumento considerando las transacciones en el mercado.
A estos fines se considerara el precio segin la informacion proporcionada por la Bolsa de Valores de la Repibica
Dominicana (BVRD) como proveedora de precios segin autorizacién de a Superintendencia de Valores y el contralo
suscrito al respecto.

En caso de que la BVRD no incluya la metodologia o precio correspondiente a un titulo valor, el valor del titulo valor se
calculara descontando su flujo de pagos futuros a las tasas de rendimiento de mercado segiin se detalla méas adelante
en esta seccion y en el Reglamento Intemo, de manera que las inversiones en tales instrumentos reflejen su valor de
liquidacion en el mercado, utilizando la siguiente expresion:

_oN Rn VN
VA: = En= re i a+n)V
Donde:
VAt = Valor actual al cierre del dia t.
VN = Valor nominal del instrumento.
Rn = Monto de pago def cupén*® ylo principai** del instrumento en el periodo n.
4 = Tasa de rendimiento efectiva diaria del mercado, sobre dias actuales (Dias/365).
n = Tiempo para cada flujo de pago.
N = Numero de periodos que restan hasta ¢! dia de vencimiento.
t = Dia de la valoracion

* Cuando la tasa de interés de la emision yfo el valor facial sean variables, debera actualizarse el flujo de pagos
futuros en cuanto se conozcan los nuevos valores de [a tasa de interés o el valor nominal.

** Para fines de la estimacion de flujos de pagos futuros en el caso de instrumentos representativos de deuda que
tengan amortizaciones inciertas a lo largo de su vida Gtil, es decir no determinables en su monto ni en su oportunidad,
se debe asumir que e! saldo pendiente del principal sera abonado siempre al vencimiento del plazo del instrumento, y
que el pago de los intereses se producira en fas fechas previstas en las condiciones de la emisién. Asi mismo, los
flujos de pagos futuros deben recalcularse cada vez que se produzca una amortizacién parcial del principal.

La Administradora sometera para aprobacion de la Superintendencia, conforme a lo establecido en articulo 9 y 10 de
la Norma de Valorizacion, la metodologia para determinar las tasas de mercado cuando en opinién de la
Administradora, éstas no reflejen el valor de liquidacién de los instrumentos representativos de deuda.

c. Valores de fideicomiso de oferta publica

Los valores de fidsicomiso de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos negociados
en el mecanismo centralizado de negociacion BVRD, se valorizaran a la cotizacion de cierre del dia o, en su defecto, a
la Gltima cotizacion de cierre vigente en el mercado segin se publique en la BVRD.

La formula de valoracion sera la siguiente:

Ve=P xQ,
Vi = Valorizacién de la inversin lotal del patrimonio auténomo en el instrumento representativo de derecho
patrimonial en el diat.
Py = Cotizacion de cierre, segiin sea el caso, al dia t o ultima cotizacion obtenida.
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G = Cantidad de instrumentos representativos de derecho patrimonial al dia t.

En los casos en que no se registre nueva colizacién en un mecanismo centralizado de negociacion de las inversiones
en instrumentos representativos de derecho patrimonial después de la fecha de corte de alguna de las siguientes
situaciones: cambio de valor nominal, entrega de beneficios en efectivo, fusion, entrega de certificados de suscripcién
preferente u otras que sefiale la Superintendencia de Valores, debe procederse al ajuste de la dltima cotizacién
considerada para su valorizacion.

Atal fin, se utilizaran los siguientes criterios:

e Cambio de valor nominal, la formula de valorizacion sera la siguiente:

PC, =P X YNN
tT Tt YNA
Donde:
PCt = Cotizacion corregida.
P = Ultima cotizacion obtenida antes del cambio del valor nominal.
VNN = Valor nominal nuevo.

VNA = Valor nominal antiguo.

*  Entrega de beneficios en efectivo, la formula de valorizacion sera la siguiente:

PC, = P, ~ DIV
Oonde:
PCt = Cotizacion corregida.
) = Ultima cotizacion obtenida antes de la entrega de dividendos

biv = Dividendo por accion.

e Fusién de la sociedad de la cual el patrimonio autonomo posea instrumentos representativos de derecho

patrimonial
PC, =P, X FC
Donde:
PCy = Cotizacién corregida
P = Ultima cotizacion obtenida antes de la fusién.
FC = Factor de canje del nimero de acciones antiguas por una nueva.

o Entrega de certificados de derechos de suscripcion preferente (aquellos que confieren a su titular el derecho
de suscribir de forma preferente las nuevas acciones que por aumento de capital emita la sociedad):

(P + F5 X %S)
PC = ————
1 +%S)
Donde:
PCi = Cotizacion corregida.
P = Ultima cotizacién obtenida hasta la fecha de corte con derecho a la entrega de certificados de suscripcion
preferente.

Ps = Precio de suscripcion.
%S = Porcentaje de suscripcion o ratio de suscripcion.

Los Valores Fiduciarios representativos de derecho patrimonial NO inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos se valorizaran al costo promedio de adquisicion de manera anual.

d. Inverstones privadas realizadas por el Fondo en sociedades que no estén inscritas en el RMVP,

El Fondo reconocera una inversion o activo financiero dentro de su estado de situacion financiera cuando se hayan transferido al
patrimonio todos los riesgos y beneficios (derecho a recibir los flujos de efectivos) relacionados con dicho activo financiero.

El Fondo clasificara sus inversiones privadas, acorde a lo establecido en las Normas Interacionales de Infermacion Financiera
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(NIIF), en instrumentos de deuda y de capitalizacion {instrumentos representativos de derecho patrimonial). Dichos instrumentos
financieros serén reconocidos inicialmente en el estado de situacion financiera del Fondo a su costo de adquisicién (valor
razonable de la contraprestacién pagada) el cual es equivalente al precio pagado por adquirir el activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros seran medidos costo amortizado en base al método de
interés efectivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, la sociedad participante estimara los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales de! instrumento financiero, sin considerar las pérdidas por crédito futuras producto de un default
o incumplimiento de pago.

Coste amortizado de un activo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo, menos los reembolsos del
principal, m4s o menos, segin proceda, la imputacién o amortizacion gradual acumulada, utilizando el método del interés
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de resmbolse en el vencimiento, menos cualquier
disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

El método del tipo de interés efectivo es un método de calculo del coste amortizado de un activo y de imputacién del ingreso a lo
largo de! periodo relevante. El tipo de interés efectivo es el tipo de descuento que iguala exactaments los flujos de efectivo a
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con el importe neto en libros del activo financiero. Para calcular el tipo de interés efectivo, la entidad estimara los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendré en cuenta las
pérdidas crediticias futuras. El célculo incluira todas las comisiones y puntos béasicos de interés, pagados por las partes det
contrato, que integren el tipo de interés efectivo, asi como los costes de transaccion y cualquisr otra prima o descuento.

Deterioro e incobrabilidad de los aclivos financieros.

El Fondo evaluara en mensualmente si existe evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado. Si tal evidencia
existiese, la entidad apficara lo dispuesto en siguientes parrafos para determinar el importe de cualquier pérdida por deterioro del
valor.

Si existiese evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en préstamos y partidas a cobrar
que se registran al coste amortizado, el importe de la pérdida se valorara como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya
incurrido), descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero (es decir, el tipo de interés efectivo computado en
€l momento del reconocimiento inicial). El importe en libros del activo se reducira utilizando una cuenta correctora de valor, El
importe de la pérdida se reconocera en el resultado del ejercicio.

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como la mejora en la calificacién crediticia
del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente seré objeto de reversion mediante el ajuste de la cuenta comectora
de valor que se haya utiizado. La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste
amortizado que habria sido reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor.
Elimporte de la reversitn se reconocera en el resultado del ejercicio.

Las sociedades participantes utilizaran las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
existan dalos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Las metodologias de valoracién aplicaran para la contabilidad del Fondo y en lo que comesponda para determinar el Valor
Cuota. Los registros contables de las inversiones en sociedades del Fondo se realizaran acogiendo lo establecido en las
Normas de Internacionales Informacion Financiera (NIIF), especialmente en la Norma Intemacional de Contabifidad no. 39 (NIC
39).
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vii.  Prohibiciones de inversion.

Le estara prohibido al Fondo:
> Adquirir terrenos o inmuebles.
> Inverlir en lineas de crédito revolventes.
> Invertir en commodities o derivados.
> Emitir garantias o fianzas.

igualmente, el Fondo debera ser diversificado, en funcion de los criterios y limitaciones siguientes:

a) El Fondo no podra invertir mas del veinte por ciento (20%) del total de su activo en una misma sociedad, no
cbstante, la Superintendencia, con caracter excepcional, podra autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta el
cuarenta por ciento (40%), a solicitud de la sociedad administradora y previo informe de! Comité de Inversiones que
sustente esta decision y siempre que no transgreda lo estipulado en los parafos precedentes.

b) En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad anbnima o de responsabilidad limitada, la Sociedad
Administradora ro podra invertir en valores representativos de deuda de dicha sociedad.

c) .El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del total de su portafolio en titulos de valores representativos
de deuda emitidos por las sociedades objeto de inversién de manera conjunta o individual vinculadas a la Sociedad
Administradora, a menos gue uno o més de los miembros del Comité de Inversiones sean personas vinculadas a la
Sociedad Administradora.

d) Podra invertirse hasla un méximo del veinte por ciento (20%) del patrimonio de! Fondo en cuentas bancarias y en
instrumentos financieros, acorde a lo dispuesto en los articulos 114 (portafolio de fondos cerados) y 116
(diversificacion de las inversiones nacionales de los fondos cerrados) de la Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de inversion. Este limite podra excederse temporalmente, por un plazo méximo de
seis (6) meses, en caso de qua ingrese dinero a la cuenta def Fondo producto de una desinversion. Esta situacion
debe ser comunicada al ejecutivo de control intemo al dia siguiente de ocurrido. En caso de ser necesario, la
Sociedad Administradora podra solicitar a la SIV una promoga del plazo maximo, debidamente justificada.

El Fondo dispone de un plazo de tres (3) afios, contados a partir de su inscripcién en el Registro, para cumplir con los criterios
de diversificacion aneriores.

ix. Politicas de exceso de inversion.

Si determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones permitidas de! Fondo posteriormente
perdieren tal caracter, la Sociedad Administradora informara al Comité de Inversiones, al Representante Comiin de Aportantes y
a la Superintendencia sobre dichos excesos o inversiones no previstas que se produzean, al dia hébil siguients de ocurrido el
hecho. Estos valores o activos deberén ser enajenados dentro de! plazo establecido mas abajo.

En caso de que lo anterior no ocurra asi, el Representante de los Aportantes citara la Asamblea General de Aportantes a
celebrarse dentro de los treinta (30) dias calendarios siguientes al vencimiento del plazo en el que se debieron enajenar los
respectivos valores o aclivos, y con los informes escritos de la Administradora resolvera sobre los mismos.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido precedentemente, cesara la
obligacion de enajenarlos.

En los casos de instrumentos financieros, si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Sociedad
Administradora, debera eliminarse dentro de los tres (3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean
de transaccion bursatil, exceptuando los instrumentos representativos de deuda de oferta piblica. En caso de instrumentos que
no sean de transaccion bursatil el exceso debera eliminarse dentro de los seis (6) meses siguientes de producido, exceptuando
los certificados financieros y de depésito. Se entiende que los excesos de inversiones no previstas se originan por causas
atribuibles a la Sociedad Administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestion de la propia Sociedad
Administradora.

Para el caso de los excesos en inversiones en instrumentos representativos de deuda de oferta piblica, asi como en certificados
financieros y de depbsito, la Sociedad Administradora deberé subsanar los excesos de inversion o las inversiones no previstas
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en la politica de inversion, originadas por causas atribuibles a ella, dentro de tos treinta (30) dias calendario de producidos, para
lo cual debera remitir a la SIV al dia habil siguiente de ocurrido el exceso una propuesta para proceder a corvegir dicho exceso o
inversion no prevista, dentro del plazo estipulado.

La Administradora podra requerir excepcionalmente a la Superintendencia un plazo mayor para la subsanacion, antes del
vencimiento de! plazo, por un periodo adicional de igual duracidn que el plazo estipulado para cada caso, y por Unica vez, el cual
sera autorizado a criterio da la Superintendencia. En tanto el exceso o inversion no prevista, no sea subsanado dentro de! plazo
concedido, la Administradora debera adquirir los valores al mayor valor registrado en su valorizacién en el Fondo, durante la
etapa de! exceso o de la inversion no prevista.

Los excesos o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo originados por causas atribuibles a la
Administradora, deberan valorizarse al mayor valor entre el monto invertido y el valor de mercado vigente. Lo establecido y el
precedente no eximen a la Administradora de las sanciones a que hubiere lugar por haber excedido los limites de inversion o
haber realizado inversionas no previstas en la Politica de Inversiones, por causas atribuibles a ella.

Los excesos de inversion, asi como fas inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo deben ser sefialados en
las comunicaciones que periddicamente se hagan llegar a los aportantes. La Administradora no podrd efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades involucradas en el exceso o inversion no prevista, ni realizar operaciones
financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situacién.

La Administradora debera restituir al Fondo y a los aportantes que comrespondan, los perjuicios que ocasionen las variaciones
resultantes del exceso de inversidn o inversiones no previstas en la politica de inversiones, originados por causas atribuibles a la
misma. Se considera perjuicio, el resultado negativo producto de la diferencia entre &l monto de liguidacién o venta de la
inversion y la valorizacion de ésta.

1.5 Calificacion de Riesgo de Fondo.

La calificacion de riesgo representa una opinion independiente y profesional acerca de la calidad crediticia de un determinado
instrumento o empresa. Es ademés, una de las referencias méas importantes para la toma de decislones de inversién de
acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo de inversion.

Empresa calificadora

Feller Rate Dominicana, S.R.L.

Nimero de Registro SIV: SVCR-002

Direccion: Freddy Gaton Arce no. 2, Arroyo Hondo
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
Teléfono: (809) 566-8320

Flatimcannurs 05 RibNCo

Calificacion asignada a los valores

La calificacion asignada a las Cuotas de Participacion fue de BBB fa (N) por riesgo crediticio.

Definicion cafificacion BBB fa: Esta representa cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion. La calificacién acompaniada de un sufijo (N) indica que es un fondo
nuevo sin cartera para realizar un anélisis completo.
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Resumen de la calificacién otorgada por Feller Rate al Fondo Cerrado Desarrollo de Sociedades Pioneer

Empresa calificadora ‘ Fecha calificacién l Calificacion Riesgo Crediticio

Feller Rate Dominicana, S.R.L. | Junio 2017 ‘ BBB fa (N)

Resumen del informe de Calificacion

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer se orienta a la inversion en empresas no inscritas en el RMVP de la SIV
y que estén conslituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, que operen en Replblica Dominicana, en
pesos dominicanos o dolares estadounidenses, con el propésito de generar rendimientos a corlo plazo y creacion de valor a
mediano y largo plazo.

La calificacion “BBBfa (N) ~ se sustenta en un fondo que sera manejado por una administradora cuenta con adecuadas politicas
de administracion para los fondos y que mantiene una esltructura y equipos de gestion con buen nivel para un correcto manejo
de recursos de terceros, Considera también, la adecuada diversificacion esperada tanto por sectores de la economia como por
emisores.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo sin cartera para su evaluacion.

Nuestro anélisis considera como un factor posilivo la presencia de un completo marco legal, que regula de manera clara y
exhaustiva las actividades y responsabilidades de las administradoras y los fondos. De igual forma, entendemos como una
ventaja para este tipo de instrumentos el beneficio fiscal de invertir en fondos.

El fondo es manejado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A, sociedad constituida en 2005, pero
que inicid operaciones formales con su actual estructura en 2011.

El Fondo realizara una Unica Emision total de RD$7,250 millones, equivalentes a 725 mil cuotas, con un valor nominal inicial de
RD$10,000. Se contempla multiples tramos de dicha emision en un plazo de 3 afios.

El Fondo cuenta con una etapa pre-operaliva, de hasta 6 meses o cuando el fondo alcance un patrimonio igual o mayer al
equivalente a 100,000 cuotas de participacion.

El Fondo cuenta con 3 afios, posterior a la etapa pre-operaliva, para formar su cartera de acuerdo al objetivo de inversion.
Segun los limites de inversion maxima por sociedades y el rango de los montos definidos a invertir por sociedad, se espera que
el fondo cuente con entre 5 y 15 inversionistas, lo que enlrega una adecuada diversificacion par emisor.

El Fondo podra endeudarse por hasta un cinco por ciento (5%) del total de activos, a través de préstamos en pesos dominicanos
o dolares estadounidenses, otorgados por instituciones financieras locales o extranjeras.

El reglamento establece que el desemperio del fondo sera medido en relacidn a Tasa de Interés Activa Preferencial, publicada
por el Banco Cenlral.

La duracion del fondo es de 15 afios, a partir de la fecha de la Emi
Fortalezas diEs o

sion Unica de cuotas.

-
et

*  Adecuada diversificacion esperada por sectores de * Larga duracién del fondo, pero consistente con su

la economia y por emisores. objetivo de inversion,
e Administradora posee eslruclura y equipos con e Mercado incipiente de fondos en Repiblica
buen nivel para la gestién de fondos y cuenta con Dominicana.

adecuados sistemas de control y politicas de
funcionamiento.

® Primera Administradora en manejar fondos en el
mercado local.
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1.6 Faclores de Riesgos de Fondo.

El Fondo supone un plan de inversion acorde a los objetivos y estrategias de inversion establecidos. La inversion en el Fondo
es conveniente para las personas que pueden asumir la naluraleza del riesgo econdmico de las inversiones contempladas
segin la naturaleza del Fondo considerando los riesgos intrinsecos a los activos objeto de inversion. En ese sentido, el
inversionista en el Fondo debe estar consciente de la limitada liquidez de su inversién. Con el interés de mantener debidaments
informados a los inversionistas, siendo consistentes con lo requerido por la regulacion del Mercado de Valores, se deben
considerar los siguientes riesgos.

Historial operativo

El Fondo fue creado e inscrito en el RMVP a cargo de la SIV bajo el nimero SIVFIC-016 por lo tanto, sus actividades de
inversién inician con el presente Programa de Emision. Al inicio de sus operaciones no cuenta con historia de funclonamiento y
el desempefio de la Administradora, sus directores o affliades, asi como de otros fondos de inversion manejados por la
Administradora, ro debe ser la Gnica variable de evaluacion para analizar el desenvolvimiento futuro de! Fondo. La estrategia
propuesta y los activos en los cuales serian invertidos fos recursos del Fondo son indicadores del posible desempeito del Fondo.

Portafolio de inversiones y limitantes a distribuciones

El Fondo se propone invertir directamente en sociedades anonimas o de responsabilidad limitada no inscritas en RMVP y
domiciliadas en RepUblica Dominicana a través de distintos tipos de transacciones representativas de deuda o de capital, los
cuales tendrén diferentes niveles de liquidez y riesgo, segiin el tipo de sociedad y el sector en el cual opere, pero por naturaleza
son activos de baja liquidez. Las distribuciones de dividendos que podria realizar el Fondo estén Iimitadas por los ingresos
recibidos de las inversiones que reafice, es decir la rentabilidad real que generen y a las deduccicnes de gastos operativos y
financieros del Fondo, asi como la comisiones por administracitn y desempeito que cobra la Administradora.

Valoracién de las inversiones del Fondo

Las inversiones que realizaré el Fondo en seciedades no Inscritas en el RMVP serén valoradas al costo amortizado y luego
realizadas las provisiones que apliquen por la cobrabilidad segun los lineamientos de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sin embargo, a pesar de que estos lineamientos plantean el uso de hechos cbservables, el concepto de valor
conlleva el uso de supuestos y variables que estén en constante fluctuacion y en adicién estan sujetas a las consideraciones
cualitativas del anélisis de valor. Todo esto aumentado por la potencial falta de informacion completa, confiable y oportuna. El
resultado del anélisis de valoracion representa un estimado del precio al cual se podria generar una transaccién de compra, sin
embargo, este precio esta sujeto también a ciertos aspectos de negociacion que podrian afectar el resultado final de manera
positiva o negativa.

Dado que las normas para registrar el costo amortizado en libros, segin lo sefiala la Noma Intemacional de Contabiidad
nimero 39, obligan la realizacién de revision y anlisis del detericro y cobrabilidad de los rendimientos esperados y el capital
invertido, no sélo a la fecha de realizar la inversion sino anualmente, cambios en la condicién de la empresa en la que se
invirtieron recursos, en la industria en la cual opera y en el mercado en general podria afectar la generacién de ingresos y/o
gastos de dicha empresa lo cual podria producir una reduccién en el valor en libros de dichos activo, lo que generaria una
pérdida que debe registrarse en el periodo fiscal en que ésta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata el valor cuota
del Fondo.

En el caso de las inversionas en valores de oferta pitblica inscritos en el RMVP, serén valoradas a través de la informacién
provista por una entidad proveedora de precios autorizada por la SIV. No obstante, este proveedor podria no tener toda la
informacion completa, confiable y oportuna para emitir precios adecuados a la realidad del mercado en un momento
determinado.

Endeudamiento

El Fondo podré contratar niveles de deuda de hasta un cinco por ciento (5%) del total de sus Activos, previo al financiamiento.
Estas facilidades de crédito serian repagadas en un plazo determinado basado en el fiujo de las inversiones del Fondo, asi
como la liguidacién de ciertos activos del Fondo.
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El costo del interés de los financiamientos implicaria un gasto financiero con cargo a los beneficios disponibles del Fondo para
distribuciones de dividendos a los Aporiantes del Fondo generados por los ingresos provenientes de las inversicnes del Fondo.
Sin embargo, aumentaria el monto total de activos productivos generando mayores recursos.

En adicion, el Fondo asume un riesgo de tasas de interés, las cuales podrian aumentar significativamente en corto plazo segin
cambien las condiciones econdmicas nacionales e intemacionales. Este aumento podria llevar las tasas de interés de los
financiamienios por encima del rendimiento del portafolio de inversion del Fondo. No obstante lo anterior, la tasa méxima a la
cual se financiaria el Fondo seria de un quince por ciento (15%) anual para los financiamientos en dolares estadounidenses y en
el caso de financiamientos en pesos la tasa maxima seria treinta por ciento (30%).

Estos aumentos en las tasas de interés aumentarian los gastos de! Fondo y reduciria sus beneficios disponibles para
distribucién. La Sociedad Administradora, ante aumentos de las tasas de interés, podra liquidar ura o varios activos del Fondo
para cancelar los financiamientos, sin embargo la liquidacion de dichos activos esta sujeta a la demanda de los mismos en el
mercado. Esto a su vez implica que podria no haber demanda o las condiciones de oferta para liquidacién de los activos no
sean favorables para el Fondo potencialmente generando una pérdida de capital en la inversién.

Asimismo los cambios en las tasas de interés pueden cambiar el precio de mercado de los activos subyacentes del Fondo.

Para mitigar el riesgo de tasas de interés, la Administradora se inclinara a financiamientos con tasas fijas o con periodos de
revision de tasas de interés extendidos.

Liquidez de las inversiones en socledades no inscritas en el RMVP y la liquidacién del Fondo con entrega de sus
activos

Las inversiones en sociedades no inscritas en el RMVP no cuentan con un mercado secundario organizado, y por su naturaleza
privada tienen poca o ninguna fiquidez. Esto podria provocar pérdidas al momento de su liquidacién. Asi mismo, algunas
inversiones podrian tener condiciones previas que el Fondo deba cumplir antes de proceder a su venta, cesion o traspaso a
terceros lo que podria dificultar la liquidacion de dicha inversion.

En ocasion de que llegue la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, pueden existir una o varias inversiones que no fuese
posible liquidartas. Esto implica que estos instrumentos deberan ser liquidados o vendidos a inversionistas privados que no
presentan la misma liquidez que un mercado organizado. Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan
ser vendidos por falta de demanda de los mismos, lo que implica que para efectuar la liquidacion del Fondo, las inversiones
deban ser transferidas a los aportantes como liquidacion de sus cuotas.

Restricciones para la recuperacién del capital invertido en sociedades no Inscritas en el RMVP

El objeto de inversién del Fondo implica la inversion de al menos setenta por ciento (70%) de los activos del Fondo en
instrumentos representativos de deuda o de capital de sociedades anénimas o de responsabilidad limitada no inscritas en el
RMVP. Dada la naturaleza de las inversiones en estas sociedades existe el riego de que las mismas no cuenten con capacidad
de repagar al Fondo el capital invertido en el tiempo pactado originalmente debido la etapa de desarrollo de la sociedad y las
limitaciones que podria tener en e! flujo de caja de sus operaciones al momento del repago al Fondo.

Falta de opciones de inversion

No hay garantia de que el Fondo encontrara oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de inversion. Es posible
que el Fondo no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de que no existan ailernativas de
inversion que se ajusten a las politicas de inversion definidas en el Prospecto de Emisién y el presente Reglamento Intemo, los
recursos del Fondo seran colocados en certificados financieros o depdsilos a plazo de entidades financieras del sistema
financiero nacional, cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacion con los objetivos de inversion. Si esta
situacién persiste por un periodo de seis (6) meses a partir de la inscripcion del Fondo en el RMVP, la Administradora podra
someter a la aprobacion de la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidacion del Fondo. De igual forma, los
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Aportantes, a través de! Representante Comin de Aportantes, podrén solicitar a la Administradora la liquidacitn del Fordo a
partir del transcurido el periodo anterior.

Dependencia de las decisiones del Comité de Inversiones

El administrador de! fondo ejecutara las decisiones de inversion tomadas por el Comité de Inversiones a favor del Fondo, de
acuerdo a los lineamientos y politicas de inversiones del Fondo. Esto podria presentar un riesgo de falta de decision si alguno
de los miembros se ausentase. Si uno o mas de los miembros del Comilé dimite o no esta disponible de manera permanente, la
Administradora removera de sus funciones en lo inmediato a tales personas por otras capaces de realizar con éxito la estrategia
de inversion del Fondo oportunamente, cumpliendo con los requisitos de la normativas del mercado de valores, informando
como Hecho Relevante a la SIV y al piblico en general. La designacién de los miembros del comité de inversiones es realizada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora, siempre y cuando la Asamblea de Accionistas le delegue
dichas funciones, y deben ser ratificados por la Asamblea General de Aporiantes para su modificacion en el Reglamento [ntemo.

La Asamblea de Aporiantes podra vetar a los miembros del Comité de Inversiones siempre que medie causa justificada.

Periodos de iniclo de operaciones.

El Fondo atravesara una etapa pre-operativa, que se inicia a partir de la inscripcién del Fondo en el RMVP y podria tener una
duracion de hasta seis (6) meses, durante el cual podria presentar un citmulo de efectivo mientras se identifican y adquieren los
activos que se adapten a la estrategia del Fondo. En este periodo los recursos del Fondo estarian invertidos en las cuentas de
depdsito del Fondo y en certificados financieros en entidades bancarias del Sistema Financiero Nacional con calificacién de
riesgo BBB o superior, que significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio o en
instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobiemo Central y/o el Banco Central de la Reptblica Dominicana. En
caso de que no se logre captar el patrimenio minimo neto igual o mayor a1 sefialado en el presente Reglamento Intemo durante
el perfodo pre-operativo de seis (6) meses, se podra someter a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidacion
del Fondo. Dicho periodo podra ser promogado por la SIV por Unica vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente
justificada de la Administradora, realizada con al menos 15 dias habiles previos al vencimiento del plazo méaximo de duracion
antes sefialado. Este periodo terminara el Ultimo dia de los seis (6) meses permitidos o una vez el Fondo tenga un patrimonio
neto minimo igual o mayor al sefialado en el Reglamento Interno que equivale a unas 10,000 de Cuotas de Participacion a Valor
Nominal que equivale a RD$100,000,000.00 y contar con dos (2) aportantes.

Competenicia

E! Fondo realizaré actividades de inversion que pueden llegar a ser competencia de otros planes de inversion tales como las
propuestas de productos de otras instituciones financieras, colocadores-distribuidores, bancos comerciales, compafiias de
seguros y fondos de pensiones, asi como inversiones privadas; todos los cuales pueden tener objetivos de inversion similares a
los del presente Fondo. Estos competidores pueden tener recursos substancialmenle mayores que el presente Fondo y el
despliegue de estas cantidades de capital a adquirir activos similares a los que se dirigirs ! Fondo podria absorber la mayor
parte o la totalidad de los instrumentos disponibles para la ejecucion de la estrategia del Fondo.

Riesgo Cambiario
El Fondo estd denominado en pesos dominicanos, sin embargo tiene la capacidad de realizar inversiones en délares
norteamericanos. En ese sentido el Fondo asume un riesgo cambiario al realizar transacciones en moneda distinta a su

denominacién. En ocasién que la tasa de cambio entre pesos dominicanos y délares norteamericanos disminuya su valor, es
decir que el peso se aprecie con relacion al dolar, el Fondo registraria una pérdida cambiaria.
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Riesgo de fas cuotas de participacion del Fondo
Riesgo de liquidez de las cuotas

Las Cuotas de Participacion del Fondo se ofrecen en un mercado de valores incipiente que a pesar de tener un ritmo de
crecimiento muy acelerado aiin mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los instrumentos que se transan en
¢l. Esto podria provocar cierto nivel de fliquidez al Aportante al momento de buscar la venta en el Mercado Secundario de las
Cuotas de Participacion que adquirio, o bien podria generarle perdidas de su inversién por tener que venderlas a descuento.

Riesgo regulatorio, tributario y legal

Las reformas regulatorias, tributarias y legales pueden no proceder a la misma velocidad que las de los mercados ya
establecidos, lo que podria generar confusion e incertidumbre y en Glimo caso, un aumento en el riesgo de inversién. Las leyes
y regulaciones que gobiernan las actividades econdmicas, en especial las inversiones en valores, pueden estar sujetas a
reformas que causen un efecto de mercado més o menos pronunciado, que podria afectar positiva o negativamente al Fondo en
el desempeito regular de sus actividades, en el valor de sus activos o en el valor de sus cuotas en el mercado.

El proyecto de modificacién de la Ley 19-00 del Mercado de Valores se encuentra sometido al Congreso Nacional para su
aprobacion. Esta nueva legistacion podria modificar el funcionamiento de la Administradora y del Fondo lo cual podria afectar el
desempeiio del Fondo de manera imprevista.

Rlesqo de las inversiones realizadas por el Fondo en sociedades no inscritas en el RMVP
Riesgo de crédito

La estrategia de inversion del Fondo implica invertir de manera privada en empresas que operen en Repiblica Dominicana,
estas inversiones asumen el riesgo del negocio de estas empresas: riesgo de demanda por los productos que ofrece, riesgo de
los méargenes de los productos, riesgos de los canales de distribucién, riesgo de crédito de los clientes a los cuales les vende,
riesgos operacionales y administrativos, entre otros. Estos riesgos podrian representar una pérdida parcial o total del capital
invertido en algunas de las empresas o por la incapacidad de éstas de repagar las obligaciones asumidas con el Fondo.

Riesgo por falta de calificacion de riesgo @ informacion

Las sociedades en las cuales el Fondo invertira sus recursos, en su generalidad, no contaran con informes de calificacion de
riesgo, por o que el andlisis que realizara la Administradora dependera de la informacion provea la sociedad abjeto de inversion,
asi como la informacion adicional que pueda obtener la Administradora de distintas fuentes. Esto podria llevar a decisiones de
inversion incorrectas.

Riesgo sectorlal

El Fondo realizara inversiones en sociedades que desarrollen sus actividades en cualquier sector econémico, excepto el
financiero. Esto implica que el Fondo asumiré los riesgos implicitos de dichos sectores, en factores como oferia y demanda,
suplidores, competencia, ciclos y tendencias de la industria.

Impacto negativo de la inflacién

La inflacion puede disminuir la capacidad de pago de las empresas en las cuales haya invertido el Fondo y generar un deterioro
en su situacion financiera. Esto a su vez podria aumentar los gastos de provisiones y disminuir el valor de las inversiones de!
Fondo. Y eventualmente podria dificultar la recuperacion del capital invertido por el Fondo.
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Establlidad politica, social y econémica

Un descenso en el mercado local, regional o intemacional podria afectar negativamente el desempefio de _las empresas no
inscritas en el RMVP en las cuales ha invertido el Fondo y podria dar lugar a una reduccitn el valor de la inversién o un aumento
en el riesgo crediticio de! mismo.

La estabilidad politica, social y economica global podria afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros del Fondo
y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas, Asi mismo puede mermar la capacidad de la Administradora de ejecutar las
eslrategias de inversion propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de inversion. También puede afectar el desempefio
de las empresas en las cuales ¢l Fondo pretende invertir sus recursos, aumentando el riesgo de pérdida de capital.

Riesgo de tasa de interés

Los aumentos o disminuciones en las tasas de interés del mercado afectan directamente el valor de los instrumentos financieros
en los cuales estaré invirtiendo el Fondo, lo cual podria afectar el relorno del Fondo para los aportantes. Las variaciones de las
tasas de interés provocan cambios en los precios de los instrumentos financieros en los cuales el Fondo esta invirtiendo, por lo
tanto estas variaciones podrian afectar la rentabilidad del Fondo dependiendo de los precios de compra de dichos instrumentos.

De igual manera, aumentos en las lasas de interés podrian afectar negativamente e! desempeito de las empresas en las cuales
invertira el Fondo, reduciendo su capacidad de pago y deteriorando su situacién financiera.

Riesgo regulatorio y tributario

Las sociedades en las cuales invertira el Fondo podria tener un impacto negativo sobre sus operaciones y su situacion
financiera proveniente de cambios en las leyes y reglamentos que las regulan, asi como cambios en el régimen tributario bajo el
cual operan. Esto tendria un impacto negativo sobre los resultados del Fondo y podria provocar pérdidas de algunas de las
inversiones.

Riesgos de procesos judiciales a las empresas en las que el Fondo invierte

Las empresas en las cuales el Fondo invertira podrian verse expuestas a procesos judiciales y fitigios como producto de fas
actividades que desarrollan lo cual a su vez podria afectar significativamente sus desempeiio y situacién financiera, lo que
podria afectar negativamente al Fondo.

Riesgo de ingresos del Fondo

Los ingresos que recibe el Fondo provendran de las inversiones que realizara en las diferentes empresas, y luego de deducidos
los gastos, estos recursos podrian estar disponibles total o parcialmente para distribucién a los aportantes segin disposicién del
Comité de Inversiones. Estos ingresos podrian verse reducidos por cambios en las condiciones de las empresas como
reducciones en las tasas de interés, deterioro en Ias situacién comercial y financiera de las empresas, entre otras.

Riesgos de las estructuras de las inversiones a realizar

Las inversiones que el Fondo realizara contemplaran distintos tipos de estructuras las cuales buscaran optimizar el retorno para
el Fondo y mitigar los riesgos asumidos en cada inversion, a la vez que se adaptan a las reafidades y capacidades de cada
empresa. No obstante lo anterior, ninguna estructura puede asegurar la obtencion de los objetivos de inversion del Fondo, ni
eliminar por completo el riesgo de posibles pérdidas de capital en las inversiones. A pesar de las estructuras, no es posible
prever todas las situaciones que puede enfreniar una empresa particular, ni cué! seria la reaccién de la administracion ante
dichas situaciones.

1.7 Politica de endeudamiento del Fondo.

El Fondo podra endeudarse hasta un cinco por ciento (5%) de! total de sus activos previo a! financiamiento. E! Fondo no tiene la
facultad de otorgar en garantia uno o varios de los activos en los cuales ha invertido, con el objetivo de lograr e! referido
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financiamiento. La liquidez obterida via estos financiamientos serian utilizados para desarollar la estrategia de inversidn. del
Fondo, es decir, para ampliar su capacidad de inversion, con la finalidad de maximizar el retomo obtenido de los activos
adquiridos.

Estos financiamientos serian repagados en el tiempo con los fondos provenientes de los rendimientos de las inversiones
realizadas, asi como la liquidacion de ure o varios activos del Fondo.

El endeudamiento, en caso de utilizarse, se realizara a través de préstamos en Pesos Dominicanos o Délares estadounidenses
segin la inversion particular, otorgados por instituciones financieras locales reguladas por la Superintendencia de Bancos o
exiranjeras reguladas por la institucion designada para estos fines en su respectiva jurisdiccion. La Sociedad Administradora
realizara un proceso de debida diligencia sobre la institucion dispuesta a otorgar el financiamiento, su origen, operaciones,
desempeito, ubicacion, entre olros aspectos.

Los parametros de los términos y condiciones aceptables para tomar financiamientos seran definidos por €l Comité de Inversion
del Fondo. En caso de que los términos y condiciones de los financiamientos disponibles en el mercado no se ajusten a los
parametros definidos por el Comité de Inversion, el Fondo no se endeudara. En todo caso, la tasa de interés méxima en la
concertacion de! financiamiento a la cual el Fondo se endeudaria seria de quince por ciento (15%) anual en caso que el
financiamiento sea en Dolares de los Eslados Unidos o treinta por ciento {30%) en caso que e! financiamiento sea en Pesos
Dominicanos, sin embargo aste nivel maximo, segtn sea la moneda de! financiamiento respectivamente y las condiciones del
mercado, podria ser revisado por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes segin los cambios que experimente el
mercado, y luego de aprobado por dicha Asamblea modificado en el Reglamento Intemo y el Prospecto y sometido a la SIV para
su aprebacin.

Los préstamos deben ser estructurados en referencia a los plazos, costos y forma de pago, acorde a los requerimientos de cada
activo determinado por las proyecciones de ingresos. En adicion a lo anterior, deben considerar la flexibilidad necesaria para e!
Fondo liberar los activos en casos de venta de los mismos. Las condiciones de! financiamiento deben ser aprobadas por e!
Comité de Inversion.

Asimismo, en caso de que los términos y condiciones de uno o varios financiamientos obtenidos, cambien fuera de los
parémetros previamente definidos y aprobados, la Administradora podré liquidar uno o varios de los activos del Fondo para
cancelar dichos financiamientes. Todo esto tomando en consideracion los precios de liquidacion de los activos del Fordo.

En caso de que las tasas de interés de financiamienlos ya tomados aumenten por encima de! rendimiento promedio del
portafolio del Fondo o de la tasa de interés méaxima establecida en el Prospecio de Emision y el presente Reglamento Intemno, &l
Comité de Inversion deliberara la conveniencia de vender activos del Fondo segin la coyuntura del mercado e instruira a la
Administradora. En primera instancia, la inclinacién sera a la cancelacion del financiamiento, sin embargo, situaciones
coyunturales del mercado podran motivar al Comité a mantener el financiamiento, decision que debera ser justificada y
documentada por escrito, y en el caso de que la tasa supere la tasa de interés méaxima establecida, la decision debera ser
somelida a la asamblea la modificacién def interés méaximo a pagar o de cancelar e! prastamo segin la liquidez de! Fondo.

1.8 Procedimiento para el registro de los aportantes.

El procedimiento para registro por la Sociedad Administradora de los Aportantes al Fondo sera como sigus, para los casos de
suscripcion en el Mercado Primario:
1) Verificacion de la documentacion requerida para Suscripcion de Cuotas..
o Verificacion de los aportes realizados, segun la informacion remitida por el intermediario de valores y
CEVALDOM.
2) Inscripcion en e! Sistema Automatizado utilizado de la Sociedad Administradora.

En el caso de compra en el Mercado Secundario, segln fa informacion recibida de CEVALDOM.

Una persona fisica o juridica adquiere !a calidad de Aportante del Fondo mediante la suscripcién o compra de cuolas en los
mercados primario o secundario, la cual conlleva la aceptacion de las condiciones del Fondo.
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Los aportes se denominaran Cuotas de Participacion del Fondo, de igual valor nominal y caracteristicas y no serén redimibles o
rescatables a través de la Administradora, pero pueden ser vendidos en el Mercado Secundario.

Las Cuotas de Participacion del Fondo ser&n desmaterializadas representadas por anotacidn en cuentas por medio de un
Macrofitulo y de un Acto Auténtico para la Emision Unica generada por el Programa conteniendo las caracteristicas y
condiciones de la Emisién, su suscripcion, colocacion y negociacion se realizan por medio de anotaciones en cuenta que opera
por transferencia contable a través de CEVALDOM, Depbsito Centralizado de Valores, S. A.

2. Normas Generales del Fondo.

2.1 Procedimiento de colocacion de las cuotas y mecanismos centralizados de negociacion.

Pioneer ha contratado como agente de colocacién a Vertex Valores Puesto de Bolsa (en lo adelante Vertex), bajo la modafidad
de “mejores esfuerzos® sin que exista obligacion ni compromiso legal alguno de parte de dicho Intermediario de valores, de
colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si los mismos.

Vertex no podré suscribir los valores que integran e! Programa de Emision durante el periodo de colocacion primaria de cada
tramo de la Emisién Unica.

La colocacion de Custas de Participacion debe estar precedida de la entrega del Reglamento Intemo y el Prospecto de Emision
al aportante, asi como una explicacién de los mismos. En adicion, el intermediario de valores debe verificar que el inversionista
se ajusta al perfil adecuado para la suscripcion de fas cuotas, es decir, que el inversionista comprenda el riesgo de los valores
que se fes ofrece.

Vertex podré invitar otros intermediarios de valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de Distribucion.
Debiendo de informar antes de la Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién Primaria a fa SIV los agentes distribuidores del
Fondo junto a los contratos a ser suscritos para su aprobacién e informar al mercado como Hecho Relevante a los fines de que
se complete la informacion al mercado sobre el o los agentes de distribucion contratados.

Los intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia de Valores (SiV) podrén recibir érdenes segin se detalla en
la seccién 2.2 del Reglamento Interno del aportante a partir de la Fecha de Emisién y de Inicio de! Periodo de Colocacién hasta
la Fecha de Finalizacién de! Periodo de Colocacion. La suscripcion de dichas érdenes se realizara a través de la BVRD a partir
de la Fecha de Emision y de Inicio del Periodo de Colocacién.

Dichos valores estaran disponibles en el Mercado Primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién dentro del
horario de negociacion de la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD), segiin ésta determine en sus manuales
operativos (fa BVRD se reserva el derecho de modificar su horario previa aprobacién de la SIV) y la propiedad de los mismos
seran otorgados mediante las correspondientes anotaciones en cuenta registradas en CEVALDOM, posteriores a la liquidacion.

Al ser un fordo cerrado, los tenedores de las cuotas del Fondo no podrén solicitar a la Administradora su reembolso de manera
anticipada al vencimiento programado, teniendo como opcion el acceder al Mercado Secundario, mediante la venta de las
cuotas de participacion en el Mercado Secundario a través de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana. El Fondo
devolvera el capital solamente a la fecha de vencimiento de las cuotas, segin se establece en el presente documento, el
Prospecto y los contratos de suscripcion.

2.2 Condiciones de la emision de cuotas y normas para su negociacion.
Denominacidn de Valores: Cuotas de Participacion
Monto del Programa de Emisiones: RD$7,250,000,000.00

Fecha de Emision de los Valores: 19 de febrero de 2018.
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Fecha de Aprobacién del

Programa de Emisién por el CNV: 12 de septiembre de) 2017.

Periodo de vigencia del

Programa de Emisién: Tres (3) aftos a partir de la Fecha de inscripcién del Fondo en el RMVP.

Plazo de vencimiento del Fondo: Quince (15) afios a partir de la Fecha de Emision de la Emision Unica a generarse

del Programa de Emisiones.

Fecha de vencimiento del
Programa de Emisién: 27 de septiembre de 2020.

Método vy Procedimiento de Colocacién de la Emisién en Mercado primario

La Administradora informaré a la Superintendencia de Valores y al piblico en general como un Hecho Relevante por parte de la
Administradora, conforme lo establece el Pérrafo |1 det articulo 110 de! Reglamento 664-12 de la Ley, entre 5 y 10 dias hébiles
antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el cual se establece la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de
las Cuotas de Participacion del Fondo en el Mercado Primario. El Aviso de Colocacién Primaria de las Cuotas de participacion
del Fondo de cada tramo de la Emision Unica sera publicada por la Administradora en un diario de circulacién nacional.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emision de las Cuotas de Participacién del Fondo sera de tres afios (3) a partir de la
Fecha de Inscripcién del Programa en RMVP) El Pertodo de Colocacitn de cada tramo de la Emisién Unica sera de quince (15)
dias habiles a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de cada tramo de la Emision Unica, segin se definird en y
el Aviso de Colocacién Primaria corespondiente a cada tramo de ta Emision Unica y su respectivo Prospecto Simplificado.

Las drdenes de suscripcion de las Cuotas de Participacion deben ser dirigidas a Vertex o a través de cualquier intermediario de
valores autorizado, los cuales las efecutaran segin las reglas de suscripcion descritas en esta seccitn.

Recepcitn de Ordenes de Suscripcidn.

Los inversionistas podran presentar sus drdenes de suscripcion a los intermediarios de valores en los horarios establecidos por
éslos, a través de los medios que los intermediarios de valores tengan disponibles y segin las siguientes condiciones:

En el caso del publico inversionista al cua) esta dirigida esta emision, el Agente de Colocacion y los intermediarios de
valores, recibira drdenes a partir de la Fecha de Inicio de! Periodo de Colocacion, las cuales seran introducidas directamente en
el sistema de negociacion de la BVRD en la fecha de la orden dentro del horario establecido por la BVRD para tales fines.

Adjudicacién de las Ordenes de Suscripcion.

El Agente de Colocacion y los intermediarios de valores registraran las érdenes de suscripcian de los inversionistas a través de
los sistemas de negaciacion electronica de la BVRD. En ese sentido, la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de
operacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV y segin la reglamentacion establecida por la misma.
En caso de que un cliente remita al Agente de Colocacion o un intermediario de valores autorizado una orden de transaccién
fuera del horario de negociacitn, dicha orden debera tramitarse el dia laborable siguients.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacitn de la totalidad de Cuotas, conforme se establece en el Prospecto de
Emision, el presente Reglamento Intemo y en el Aviso de Colocacién Primaria de cada tramo de la Emision Unica, las Cuotas de
Participacién del Fondo podran ser adquiridas en el Mercado Primario a través de la Bolsa de Valores de la Repiiblica
Dominicana (BVRD), por medio de Vertex Puesto de Bolsa Agente de Colocacion, designado por la Administradora y a través
de los Intermediario de valores autorizados por la Superintendencia de Valores y fa Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana.

Las érdenes de compra de valores que realice el intermediario de valores por cuenta propia, se transmitirén separadamente
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después de haber satisfecho, en primer lugar las érdenes de sus clientes ingresadas antes de la hora de ejecucion de la
operacion para e! intermediario, y en segundo lugar las carteras administradas y en tercer lugar las érdenes de las personas
vinculadas. Vertex como agente colocador no podra suscribir para si mismo las cuctas de la emision durante el periodo de
colocacién primaria conforme o establece el Parrafo del Art. 103 del Reglamento 664-12.

En el caso que existieren ordenes de clientes por los mismos valores en similares condiciones, éstas tendrén prioridad sobre
aquéllas del propio intermediario de valores, asi como de las de sociedades relacionadas, de sus accionistas, socios,
empleados, operadores, administradores, agentes, apoderados y representantes, o los cényuges o parientes de aquéllos hasta
el segundo grado de consanguinidad o afinidad, bajo pena de incurrir en las infracciones contempladas en los literales b) y h) de!
articulo 116 de la Ley.

Las 6rdenes se priorizaran en base al precio de suscripcion, en caso de ser el mismo en dos o mas érdenes, el factor de
priorizacién seré la fecha y hora de la orden, otorgando mayor prioridad a las primeras.

No seran validas érdenes agrupadas, consolidadas, en lotes o similar; en adicion, las 6rdenes serén introducidas de manera
individual por inversionista.

El inversionista comunicara las instrucciones correspondientes, para que el intermediario de valores actiie en su nombre, y
proceda con la compra de las Cuotas de Participacion suscritas en el mercado de valores de la Repiblica Dominicana.

Los intermediarios de valores notificarén a los inversionistas si su orden fue aceptada a través de los medios qua estos tenga
disponible y acordada con el inversionista como comeo electrdnico, comunicacion escrita, facsimile, una vez la orden sea
ejecutada.

Las drdenes de compras de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de Cuotas segin se
establece anteriormente o que estén todas colocadas, 0 en caso de que el intermediario de valores confirme que no existen
fondos suficientes en la cuenta del inversionista para la ejecucion de la orden. Asi mismo, el intermediario de valores no podra
ejecutar transacciones con productos fuera del Perfil de Inversionista del cliente. Solo realizara la transaccion requerida por el
cliente fuera del Perfil de Inversionista, a condicion de que el cliente la confirme en original y por escrito, independientemente de
los medios acordados en los Términos y Condiciones Generales de Contratacin.

Los intermediarios de valores podran exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la
inversion como condicidn para procesar la orden de transaccion.

A pariir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, las 6rdenes de los clientes se realizaran en Fecha de Transaccion (T),
que es la fecha en la cual el inversionista pone la orden de compra de las Cuotas de Participacién del Fondo ante el
intermediario de valores y este la ejecuta en el sistema centralizado de valores de la Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana. La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor (T+3), es la fecha en la que efectivamente se liquida fa transaccién y el
inversionista asume la titularidad o propiedad de la Cuota de Participacion y entonces pasa a ser un Aportante del Fondo.

En el caso de las Cuotas de Participacion de este Fondo, la Fecha Valor serd T+3, es decir, al tercer dia laboral posterior a que
el intermediario de valores coloque la orden en el mecanismo de negociacién de la BVRD.

La Administradora informara como Hecho Relevante a la Superintendencia y al el monto suscrito, comparéndolo con el monto
emitido, a mas tardar el tercer dia habil siguiente al ciere de las actividades del dfa correspondiente a la fecha de terminacion
del Periodo de Colocacion de cada tramo de la Emision Unica. Esta comunicacion sera publicada en la pagina web de fa
Administradora.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir las Cuotas de Participacion deberan dirigirse a fas oficinas de
intermediarios de valores autorizados por la Superintendencia de Valores, y completar los formularios y documentos descritos
debajo que al efecto requiere dicho intermediario de valores, relativos a la apertura de su cuenta de suscripcion. Esta lista no es
limitativa a otros documentos o informaciones que pueda requerir el Intermediario de valores.
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‘Personas flsicas : i Personas Juridicas

e Ficha de aportante. « Ficha de aportante.

» Formulario Conozca su Cliente. « Formulario “Conozca su cliente”.

« Perfil del Inversionista. o Perfil de inversionista.

* Registro de Firmas. « Registro de firmas.

« Copia de la Cédula de Idenlidad Personal o | « Copia de documentos corporativos certificados por el
del pasaporte si es extranjero. Presidente y el Secretario:

o Estatutos sociales,

o Copia Lista de suscriptores, (si aplica)

o Copia Nomina de Accionistas, (si aplica)

o Acla de Asamblea General Constitutiva, (si aplica)

o Copia del RNC por la DGII,

o Copia del certificado de Registro Mercantil,

o Acla o documento que designa a la(s) personas)
responsable(s) de firmar a nombre de la empresa para
fines de inversiones,

o Copia de Cédula de Identidad Persenal o del pasaporte
si es extranjero de la persona autorizada a firmar.

NOTAS:

- Los documentos socielarios deben  estar
debidamente certificados por el Registro Mercantil
ante la Camara de Comercio y Preduccion.

- En caso de que los inversionistas sean empresas
extranjeras, el intermediario de valores solicitara que
los documentos societarios estén debidamente
legalizados.

El intermediario de valores requerira copia de las
modificaciones a los documentos societarios, en
caso de existir.

Cemo requerimientos de la Administradora deberan completar el Contrato de Suscripcion de Cuotas, el cual contiene los datos
principales de la transaccion asi como un descargo que establece haber leido, que le han explicado y aceptado los términos del
Prospecto de Emisién y del Reglamento Interno del Fondo. Asimismo, junto al Contrato anterior el Aportanle debera anexar
copia de la Cedula de Identidad Personal o Pasaporte, en caso de extranjeros, y capia del Certificado de Registro Mercantil para
las personas juridicas.

Los intermediarios de valores remitirén a la Administradora copia de los documentos descrilos anteriormente.,

Concluido el proceso de suscripcion, la orden de transaccién sera digitada por los intermediarios de valores autorizados por la
SIV e inscritos en la BVRD, en el mecanismo de negociacion de la BVRD, donde seria calzada, indicando al potencial
inversionista la adjudicacion de la misma.

Una vez calzada la operacion por el mecanismo de negociacion de la Bolsa de Valores, esta Gltima informara sobre la
transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, Depasito Centralizado de Valores, S. A., acerca de
la transaccion. Luego que la liquidacion y compensacion sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario de la Cuota de Participacion del Fondo.

La titularidad de la propiedad de la Cuota cpera desde el momento en que CEVALDOM inscribe la transaccion en su registro
contable basado en las disposiciones del Arliculo 340 del Reglamenlo 664-12.

Las ordenes de transaccion entregadas al intermediario de valores dentro del horario de operaciones de la BVRD deberan ser
colocadas en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el mismo dia laborable. En caso de que un cliente remita al
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intermediario de valores autorizado una orden da transaccion fuera del horario de negociacion, dicha orden debera tramitarse el
dia laborable siguiente.

Los Aportantes del Fondo obtendran sus recibos de suscripcion a través de los intermediarios de valores autorizados por la
Superintendencia de Valores y la BVRD. Dado que las Cuotas de Participacion abjeto de! presente programa de emision estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta, no serin expedidos titulos fisicos representatives de las mismas; sin
embargo, los Aportantes siempre tendran el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de
CEVALDOM.

Asi mismo cuando fas cuotas son representadas mediante anotacion en cuenta aplicaran las disposiciones de! Reglamento de
Aplicacion de la Ley No. 19-00 en lo que respecia a las formalidades de representacion, inscripcion, transmisién y demas
disposiciones que le sean aplicables conforme dicho reglamento.

Cuando dos o mas personas adquieran conjuntamente cuotas del Fondo {mancomunidad) y soliciten ser registradas como
propietarios conjuntos en el registro de Aportantes, la Administradora tendré derecho, sin responsabifidad con respecto a alguno
o todos los aportantes conjuntos, a negociar con cualquiera de estos como si fuera el Ginico propietario verdadero de las cuotas
para formalizar instrucciones de transferencia y otras instrucciones relevantes, tanto si estas instrucciones atafien a algunas o a
la totalidad de las cuotas poseidas conjuntamente.

La Administradora llevara un registro de aportantes, en el cual anotara el nombre del titular de la cuota, documento de identidad,
domicilio, nGmero de cuotas que posee. Los aportantes serén inscrilos en este registro segin sea la forma de su ingreso: por
suscripcion en el Mercado Primario, por transferencia en el Mercado Secundario o por sucesitn, una vez satisfechas las
formalidades previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agente de Custodia de las cuotas y las anotaciones en cuenta,
enviara o podra disponible en su plataforma un reporte diario del registro de aportantes segiin se encuentre en sus sistemas y
en base a esta informacion fa Sociedad Administradora actualizara sus registros.

Forma de de la suscripcién

El Precio de colocacion primaria de tas Cuotas en la Fecha ds Inicio de del Periodo de Colocacion de la Emision Unica que se
genere del programa sera de Diez Mil Pesos Bominicanos con 00100 (RD$10,000.00). El precio de colocacion primaria a
Valor Nominal sera nicamente el primer dia del inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién Unica que se genere del
Programa.

La inversién minima serd de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) y no existen limites maximos para la
cantidad de cuotas a adquirir.

Para la Cuotas no suscritas en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, tanto comespondientes a la Emisién Unica del
Programa como a los tramos que se generen dentro del plazo de vigencia del Programa de Emisiones, el Precio de colocacion
primaria para los dlas subsiguientes a la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién de la Emision Unica que se genere del
Programa seré el Valor Cuota (es decir, la valorizacién de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién (T), segin la
metodologia de valoracién definida en el presente Reglamento Intemo y en el Prospecto de Colocacién) segin publicard la
Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD. En ninguna ocasién el Precio de
colocacion primaria podra ser inferior al Valor Cuota.

El Precio de colocacion primaria de las Cuotas de Participacion debera ser desembolsado el dia de fa fecha de liquidacion
establecida en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada tramo de la Emisién Unica, en el Prospecto de Emisién y
en el presente Reglamento Interno, que en ocasion de este Fondo serd T+3. Este desembolso se podra realizar mediante
cheque de administracion o transferencia de fondos a favor de los intermediarios de valores.

El desembolso tiene que ser efectivo en la fecha de liquidacion establecida, es decir, en dicha fecha el cheque de Administracién
debe estar liquido, o la transferencia de los fondos a la cuenta del intermediario de valores debe haber sido recibida. En la fecha
de liquidacién, CEVALDOM acreditara la propiedad de los valores en la cuenta del inversionista.

La calidad de aportante sera adquirida por la suscripcién o compra de las cuotas en los mercados primarios o secundarios una
vez el monto entregado por el cliente sea recibido liquido en la cuenta del Fondo. Las Cuotas de Participacién estaran

50

Reglamento Intemo
Fondo Cerado de Desarrollo de Sociedades Pioneer

(.‘oaigo de Petlcldn: 1WN5-4ZGL-9OKK-M5NS (2 firmantes)
Ultima firma por Olga Nivar

Puede verificar la integridad de este documento electrénico en / You can validate this document Integrity accessing
https://www.viafirma.com.do/inbox/app/siv/v/1 WN5-4ZGL-90KK-M5NS

AR




representadas mediante anotaciones en cuenta, por lo que no se expediran titulos fisicos representativos de éstas a los
Aportantes. Sin embargo, los Aportantes del Fondo tendran derecho a obtener una certificacion de CEVALDOM sobre los
valores anotados en cuenta que poseen, a través del intermediario de valores que los representen. Dichas certificaciones seran
emitidas por CEVALDOM.

Negociacion de las cuotas en el Mercado Secundario.

La emision de Cuotas de Parlicipacion del Fondo se encuentra inscrita en fa BVRD bajo el nimero BV1605-CP0009, mediante la
cual los inversionistas podran comprar o vender dichas Cuotas de Participacion a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV e inscritos en el RMVP.

El aportante podra negociar sus Cuolas de Participacion en el Mercado Secundario, a partir del dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del Perlodo de Colocacion de cada tramo de la Emisién Unica generada por el Programa en el Mercado Primario.

Las Cuotas de Participacion de! Fondo se negociaran en el Mercado Secundario a través de los sistemas de negeciacién
electronica de la BVRD, donde todos los intermediarios de valores autorizados podran formular 6rdenes por cuenta propia o por
cuenta de sus clientes inversionistas, dentro del horario de negociacién de la BVRD. La BVRD se reserva el derecho de
modificar su horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacién por parte do la SIV y segin la reglamentacién
establecida por la misma.

El Agente de Colocacion bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir Cuota de
Participacién del Fordo de la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria.

La orden de transaccion sera digitada por el intermediario de valores autorizado en el sistema de negociacion electronica de la
BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida, indicando de inmediato al intermediario de valores representante del
potencial inversionista la adjudicacién de la misma, y calzada la operacién por el sistema de la Bolsa de Valores esta dltima
informara sobre la transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, Depésilo Centralizado de
Valores, S. A., acerca de la transaccion.

Luago de que la liquidacion y compensacion sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendré su registro por anotacion en
cuenta de CEVALDOM, que le dara la calidad de propietario del instrumento.

El precio de la compra y venta estara constituido por ta oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el Valor
Cuota (es decir, la valorizacitn de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién (T), segin la metodologia de valoracion
definida en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Intemo) segiin publicara la Administradora en su pagina web y
por el mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

En caso de que un potencial inversicnista deposite en un intermediario de valores autorizado una orden de transaccion fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion debera ser colocada en el sistema de negociacion electronica
de la BVRD el dia laborable siguiente. €l precio de compra de la Cuota en el Mercado Secundario podra variar entre la fecha
del depdsilo de la orden y le fecha de ejecucion de la orden, segin fas fluctuaciones que ésta tenga en el mercado, es decir que
el precio de la cuota correspondera al valor cuota vigente al dia que se suscriba finalmente.

La transmision de las Cuotas de Participacion del Fondo a través de una operacion realizada por via del mecanismo de
negociacion de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante transferencia contable
a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiers,
por medios electrénicos que los Intermediarios de valores remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes del Fondo obtendrén sus recibos de compra a través de los intermediarios de valores aulorizados por la SIV y la
BVRD. Dado que las Cuotas de Participacitn objeto del presente Programa de Emision eslaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, no serén expedidos titulos fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM.

Las Cuotas de Participacion de este Fondo no tienen restriccion para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a
través del mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD.
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La Administradora, por si y en representacion de El Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los requisitos y conqicior}es
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios, segin a legistacion
vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada
uno de los aportantes no puede ignorar su sujecion a los principios y regulaciones que previstas de conformidad con la Ley 19-
00, y el Reglamento de Aplicacion 664-12, las Rescluciones y Circulares dictadas por las autoridades facultadas del Mercado de
Valores.

La transferencia de los valores en el Mercado Secundario se formalizard mediante transferencia contable por medio de
anotaciones en cuenta llevada al efecto por la entidad que ofrece los servicios de Depésito Centralizado de Valores, en este
caso, CEVALDOM, Depbsito Centralizado de Valores, S. A.

Segun las normas vigentes, cuando las cuotas son representadas mediante anotacion en cuenta aplicaran las disposiciones del
Reglamento 664-12 en lo que respecta a las formalidades de representacion, inscripcion, transmision y demas disposiciones que
le sean aplicables conforme dicho reglamento.

La Administradora debera efectuar las anotaciones sobre las transferencias, en el dia de comunicadas o a més a tardar al dia
siguiente. A la Administradora no le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de Cuotas, debiendo inscribir las que se
les presenten, tomando en consideracion las formalidades estipuladas al respecto en el Reglamento Intemo de El Fondo, y alas
demas disposiciones gue determine la SIV para titulos valores representados mediante anotaciones en cuenta.

En atencion al parrafo anterior, la Administradora [levara un registro de aportantes, en el cual anotara el nombre del titular de la
cuota, documento de identidad, domicilio, nimero de cuotas que poses, entre ofras informaciones. Los aportantes serén
inscritos en este registro segin sea la forma de su ingreso: por suscripcion en el Mercado Primario, por transferencia en el
Mercado Secundario o por sucesion, una vez satisfechas las formalidades previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agente
de Custodia de las cuotas y las anotaclones en cuenta, enviara un reporie diario del registro de aportantes segin se encuentre
en sus sistemas.

2.3 Normas sobre la asamblea general de aportantes.

Aportante. Una persona fisica o juridica adquiere la calidad de aportante de! Fondo mediante la suscripcion o compra de cuotas
en los Mercados Primario o Secundario.

Sin perjuicio de lo referido anteriormente, la calidad de aportante puede ser adquirida por sucesién, o por adjudicacion de las
cuotas que se poselan en régimen de copropledad o indivision; o por adquisicion mediante compra-venta debidamente
instrumentada por la via contractual, por donacion o por cualquier medio de transferencia de la propiedad que contemple la
legislacion vigente.

En cualquier caso, la transferencia de propiedad de cuotas no producira efecto contra fa Sociedad Administradora hasta tanto
dicha entidad haya tomado conocimiento de ella, ni contra terceros hasta tanto no haya sido anotada en el Registro de
Aportantes que lleve la administradora por cada fondo que administre.

En atencion al parrafo anterior, la Administradora llevara un registro de aportantes, en el cual anotara el nombre del titular de la
cuota, documento de identidad, domicilio y nizmero de cuotas que posee. Los aportantes seran inscritos en este registro segun
sea la forma de su ingreso: por suscripcitn en el Mercado Primario, por compra en el Mercado Secundario o por sucesion, una
vez satisfechas las formalidades previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agente de Custodia de las cuotas y las
anotaciones en cuenta, enviar un reporte diario o hara disponible en su plataforma el registro de aportantes segiin se encuentre
en sus sistemas.

Sujecién a Condiclones. La adquisicion de la calidad de aportante del Fondo presupone la sujecion del aportante a las
condiciones sefialadas en el contrato de suscripcion, en el presente Reglamento Intemo, en el Prospecto y en los demés
instrumentos regulatorios que correspondan.

Los acuerdos del conjunto de Aporiantes seran mediante asambleas, comespondiendo dar a conocer las exigencias de la
regulacién en cuanto el funcionamiento de la misma y que son dispuestas por la “Norma que regula las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y los Fondos de Inversion que administren R-CNV-2017-35-MV".
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Los aportantes al Fordo podran ejercer sus derechas a través de la Asamblea General de Aportantes, la cual podré ser del tipo
Ordinaria o Extraordinaria en funcién de las condiciones de convocatoria y/o os temas a tratar en éstas.

Los aportantes podran hacerse representar mediante un apoderado, el cual puede ser o no aportante. El poder debera constar

por escrito y contendra las menciones siguientes:

. Lugar y fecha de otorgamiento.

. Nombre y apellidos del apoderado.

. Nombre y apellidos o razén social, segln corresponda, del poderdante.

. Indicacion de la naturaleza de la asamblea para la cual se otorga el poder y la fecha de su celebracion.

. Declaracion de que el apoderado podra ejercer en las asambleas de aportantes todos los derechos que
correspondan al mandante en ellas, los que podra delegar libremente en cualquier tiempo.

6. Declaracibn que el poder sélo podra entenderse revocado por atro que se otorgue con fecha posterior.

7. Firma del poderdante o de su representante.

G BwWwh -

Los poderes otorgados para una asamblea que no se celebrare en primera citacion per falta de quérum, defectos en su
convocatoria o suspension dispuesta por el consejo de administracion o la Superintendencia, en su caso, valdrén para la que se
celebre en su reemplazo.

Los apoderados que representen a algin aporiante deberan acreditarse por ante el drgano que convogue la asamblea con por
lo menos veinte y cuatro (24) horas de antefacién a la celebracion de la misma.

Los concurrentes a las asambleas firmaran una lista de aportantes en la que se indicara a continuacién de cada firma, el nimero
de cuotas que el firmante posee, el nimero de las que representa y el nombre del representado.

La SIV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a Asamblea o la Asamblea misma, cuando fuere
contraria a la ley o a los reglamentos, las disposiciones reglamentarias, normativas o el Reglamento Interno. Asimismo, dicha
entidad podra hacerse representar a través de un representante debidamente acreditado en cualquier asamblea de aportantes,
con derecho a voz y en ella su representante resolvera administrativamente sobre cualquier cueslion que se suscite, sea con
relacion a la calificacion de poderes o a cualquier ofra que pueda afectar la legitimidad de !a Asamblea o la validez de sus
acuerdos.

La Asamblea General de Aportantes de! Fondo se reunird a convocatoria efectuada por la Sociedad Administradora o por el
Representante Comin de Aportantes.

Uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas del Fondo colocadas a su
valor nominal, podran exigir a la Sociedad Administradora, o el Representante Comin de Aportantes, que convogque a la
Asamblea. Sila Asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de !a solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para soficitar a la SIV la designacion de un mandatario que convoque a
la Asamblea y fije e! orden de! dia de la misma. La solicitud a la SIV debera estar acompafiada de una copia de la solicitud de
convocatoria presentada en la que se consigne la respectiva constancia de recepcion.

La SIV podrs convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su convocatoria a la Sociedad Administradora, 0 al
Representante Comin de Aportantes, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los aporiantes o que puedan
determinar que se le impartan instrucciones al Representante, o que se revogue su nombramiento.

Son atribuciones de la Asamblea General de Aportantes lo siguiente:
a.  Asamblea General de Aportantes Ordinaria:

i. Canocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;

ii. Remacion del Representante Comiin de los Aportantes y eleccion del nuevo Representante;

il Designar a los Auditores Externos de los propuestos por fa méaxima autoridad ejecutiva de la Sociedad
Administradora;

iv. Cualquier otro asunto de interés comin de los aportantes que no sea materia propia de una Asamblea
General de Aportantes Extracrdinaria.
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b.  Asamblea General de Aportantes Extraordinaria:

Aprobar modificaciones al Reglamento Intemo y al Prospecto de Emisién del Fondo, incluyendo las
modificaciones de las comisiones establecidas en el mismo y presentadas por la Sociedad
Administradora, de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la Ley, el Reglamento y las
normativas que regulan el Fondo;

ii. Acordar la liquidacién del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parémetros y procedimientos
y designando la entidad liquidadora;

i, Acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad administradora y aprobar el balance final
de dichos procesos, en caso de disolucién de la Sociedad Administradora y otra circunstancia que
pueda afectar los derechos de los aportantes;

iv. Aprabar |a fusién con otros fondos;
V. Conocer las modificaciones de los gastos.
vi. Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los aportantes que no

sea maleria propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

Réqgimen de Convocatoria de la Asamblea.

La Asamblea General de Aportantes Ordinaria debera ser convocada por la Administradora por lo menos una vez cada afto
dentro de los primeros cuatro (4) meses de cada gestion anual, para aprobar los reportes de la situacion financiera del Fondo.
Los aportantes deberan ser convocados al menos con veinte (20) dias de antelacion ala realizacién de la Asamblea General de
Aportantes.

La SIV podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a2 Asamblea o la Asamblea misma, cuando fuere
contraria a fa Ley o los reglamentos, disposiciones reglamentarias, normativa o Reglamento Interno. Asi mismo, dicha entidad
podra hacerse representar a través de un representante debidamente acreditado en cualquier asamblea de aportantes, con
derecho a voz y en ella su representante resolverd administrativamente sobre cualquier cuestion que se suscile, sea con
relacion a la calificacion de poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la Asamblea o la validez de sus
acuerdos.

Las Asambleas Generales de Aportantes Extraordinarias seran convocadas por !a Sociedad Administradora siempre que se
estime necesario o por solicitud de! Representante Comiin de fos Aportantes o de la SIV.

Asi mismo, uno o varios aportantes que tengan por lo menos la décima (1/10) del valor nominal de los certificados nominativos
de cuotas colocadas, podrén exigir a la sociedad administradora, o al Representante Comiin, que convaque a la Asamblea, por
comunicacidn con acuse de recibo que indique e! orden del dia propuesto para ser sometido a la Asamblea.

La Superintendencia podrd convocar a la asamblea general de aportantes u ordenar su convocatoria a la sociedad
administradora, o al representante comiin de aportantes, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los aportantes o
Gue puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque su rombramiento.

Sila Asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa
solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar a la SIV la designacion de un mandatario gue convoque a la Asamblea y
fijle el orden del dia de la misma. La solicitud de la SIV debera acompafiada de una copia de la solicitud de convocatoria
presentada en la que se consigne la respectiva constancia de recepcion.

Las Asambleas deberan ser convocadas por la Sociedad Administradora o ef Representante Comin de Aporiantes a través de
un periédico de circulacion nacional en los primeros cuatro (4) meses de cada gestion anual. El anuncio de convocatoria deberd
establecer el tipo de asamblea de que se trate, temas a tratar, lugar, fecha y hora.

Las asambleas serén presididas por el Representante Comin de los Aportantes o por quien haga sus veces y actuara como
secretario el titular de este cargo, cuando lo hubiere o el Administrador del Fondo en su defecto.
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Decisiones de la Asamblea.

Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes se consideraran validas siempre que cumplan con lo siguiente:

a. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria, deberan ser tomadas por la mayoria de votos de los
Aportantes presentes, que deberan representar al menos el cincuenta por ciento mas uno (50% + 1) de! total de las cuotas
efectivamente colocadas.

b. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria deberan ser tomadas por la mayoria de votos de los
aportanies presentes, que deberén representar al menos las dos lterceras (2/3) partes de las cuotas efectivamente
colocadas.

En los casos que en la primera convocatoria a que se refieren el literal a) y b) anteriores no se reunieran los aportantes o sus
representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera convocar una nueva asamblea en la forma
y plazos prescritos por el Reglamento Intemno, la cual deliberara vélidamente, cualquiera que sea la porcion del tolal de las
cuotas efectivamente colocadas.

Cada Cuota de Participacion te comesponde un voto, por lo que cada aportante tendra votos atendiendo al nitmero de cuotas
que posea.

Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes deberan constar en acta, al igual que fa indicacién del lugar,
fecha y hora en que se realizo la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, ademds de los asuntos tratados. Dichas actas
deberén estar suscritas por los miembros presentes y llevadas en un fibro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio
que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual debera reposar en el archivo del
domicilio social dela Sociedad Administradora y estar en todo momento a disposicién de la Superintendencla, para cuando ésta
lo estime necesario.

En las actas de Asamblea General de Aportantes se debera dejar constancia, necesariamente de los siguientes datos: nombre
de los aportantes presentes y numero de cuotas que cada uno posee o representa; relacion sucinta de las observaciones e
incidentes producidos; relacion de las proposiciones sometidas a discusion y del resultado de la votacion, y lista de aporiantes
que hayan votado en contra. Sélo por consentimiento unénime de los concurrentes podra suprimirse en el acta la constancia de
algin hecho ocurrido en la reunion y que se relacione con los intereses del Fordo.

Cuando en Asamblea General de Aporiantes corresponda efectuar una votacién, salvo acuerdo unanime en contrario, se
procedera en la forma siguiente:

1. Para proceder a la votacion, el Presidente y e Secretario conjuntamente con las personas gue previamente hayan
sido designadas por la asamblea para firmar el acta de la misma, dejaran constancia en un documento de los votos
que de viva voz vayan emitiendo los aportantes presentes segin el orden de la lista de asistencia.

2. Cualquier asistente tendra derecho, sin embargo, a sufragar en una papeleta firmada por &, expresando si firma
por si o en representacidn. A fin de facifitar la expedicion o rapidez de la votacion, el presidente de la
Administradera o la Superintendencia, en su caso podran ordenar que se proceda altemativa o indistintamente a la
volacion de viva voz o por papeleta. El Presidente, al practicarse el escrutinio que resulte de las anotaciones
efectuadas por las personas antes indicadas, haré dar lectura en alta voz a los votos, para que todos los presentes
puedan hacer por si mismos el computo de la votacion y para que pueda comprobarse con dicha anotacién y
papeletas la verdad del resultado.

3. El Secretario hars la suma de los volos y el Presidente anunciara el resultado de la votacion o, en caso de
elecciones, proclamara elegidos a los que resulten con las primeras mayorias, hasta completar el nimero que
corresponde elegir.

4. El Secretario pondra el documento en el que conste el escrutinio, firmado por las personas encargadas de tomar
nota de los votos emitidos y también las papeletas entregadas por los aportantes que no votaron de viva voz,
dentro de un sobre que cerrara y lacrara, con el sello de! fondo y que quedara archivado en la administradora a lo
menos por el tiempo a que se encuentra obligada a resguardar sus archivos.

5. No obstante lo anterior, la Administradora podra hacer uso de otros sistemas de votacion, distintos de los
anteriores, siempre que ellos permilan garantizar la seguridad y autenticidad de las mismas, previa aprobacion
escrita de la Superintendencia.
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Las decisiones que adopte la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas a la SIV para su
aprobacién formal. Para este fin, la SIV comprobara previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los
lineamientos establecidos por las normativas aplicables al Fondo y el Reglamento Intemo.

2.4 Normas de designacion y remocion de representante comiin de aportantes.

La Administradora ha contratado los servicios de la firma Guzman Tapia / Pannel Kerr Forster (GT/PKF), para asumir las
funciones del Representante Comitn de los Apartantes. A continuacion detalles de la firma:

Nombre: Guzman Tapia / Pannel Kerr Forster, SRL
P Kr Direccibn Santo Domingo: Calle 14, No. 3-A, Urbanizacién Feméndez

Teléfonos: (808) 567-2946

Representante: Héctor Guzmén

Ematt: guzmanpkf@ciaro.net.do

RNC: 1-01-63127-9

No. registro SIV: SIVAE-002

Guzmén, Tapia PKF es una firma de Contadores Publicos Autorizados establecida en el afio 1972 y miembro de PKF
Internacional con sede en Londres, Inglaterra, desde 1996. La firma internacional consta con méas de 300 oficinas en méas de 100
paises alrededor del mundo (incluyendo el Caribe, Rusia y China).

Desde hace varios atos hemos actuado como auditores independientes de proyectos que son financiados por la Union Europea,
El Banco Inferamericano de Desarrollo (BID), Banco Mundial, Fundacion Interamericana (FIA), la US Agency for International
Development (USAID), las Naciones Unidas (PNUD y FNUAP), Helvetas (institucion Suiza) y otras.

GT/PKF cuenta con un personal permanente en el pais de més de 30 profesionales. Asimismo, cuenta con el apoyo directo de
las oficinas de PKF Washington, Argentina y Puerto Rico, quienes proporcicnan profesionales con una amplia experiencia en los
programas internacionales financiados por instituciones de desarrollo.

Todas las firmas de PKF Intemacional comparten los estandares éticos de la profesion. Estos esténdares requieren completa
independencia, objetividad, presentacion completa de factores materiales que afecten posibles hallazgos, conclusiones y
proteccion de la confidencialidad de la informacion financiera provista. Estos estandares se ponen en practica en cada proyecto
o auditoria, bajo el manual de auditoria internacional de PKF. Cada firma miembro o representante de PKF esta sujeta a un
control de calidad bajo la forma de revisiones independientes internacionales.

El representante comin de aportantes velara por los derechos e intereses de los aportantes del Fondo, ha side designado por la
Administradora a través contrato firmado entre ésta y el Representante designado. No obstante esta designacion, el
representante comin de los aportantes podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General de Aportantes Ordinaria.
Esta funcién sera remunerada con cargo al Fondo y se regira por las Normas de carcter general aprobadas por la SIV.

Cuando la Asamblea Genera! de Aportantes designe a un nuevo Representante Comin de Aportantes, debera observar los
requisitos establecidos en la normativa vigente. El contrato con el nuevo representante, debera ser enviado a la SIV dentro de
los tres (3) dias hébiles siguientes a su suscripcion.

El mandalo para ser Representante Comun de los Aporiantes no podrd ser dado a personas vinculadas a la Sociedad
Administradora y s6lo podra ser confiado a personas o sociedades domiciliadas en e! territorio nacional.

A fines de aprobar la designacion de! representante comin de los aportantes, la SIV deberd analizar las relaciones existentes
entre la Sociedad Administradora y el Representante propuesto. No serd aprobada la designacion del representante si del
anlisis de la solicitud se evidencia la existencia de conflictos de intereses. No podrén ser escogidos como Representante
Comun de los Aporiantes a:
a. Llasociedad administradora del Fondo,
b. Las sociedades o accionistas titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado
de la Administradora, 0 de las cuales esta Ultima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o més,
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Las sociedades que garanticen ia totalidad o parte de los compromisos de la Administradora,

Los administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados de las sociedades indicadas en los precedentes
Iiterales a) y b), asi como todos sus ascendientes, descendientes y cnyuges; y

e. Las personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo,

a0

En caso de que en el ejercicio de las funciones del Representante Comiin de los Aportantes, surgieren relaciones entre éste y la
Administradora que implicaren conflictos de intereses, el Representante Comin de los Apcriantes debera abstenerse de
continuar actuando como 1al, ademés de renunciar al cargo mediante Asamblea General Ordinaria de Aportantes e informar esta
circunstancia como Hecho Relevante a la SIV.

En el caso de que la Administradora o ¢! Representante Comiin de los Aportantes tuvieren conocimiento de alguna situacion
que, a su juicio, signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la SIV a més tardar el dia habit siguiente de la
fecha que haya tenido conocimiento o que debid tener conocimiento de dicha situacion.

Las atribuciones y deberes del Representante Comiin de los Aportantes seran:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de cuotas de participacién en la cual intervendréa con voz
pero sin volo, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de cuotas de participacion la presentacion de la
documentacién pertinente gue los identifique como tenedores. En el caso de personas Gue asistan en representacién
de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como
tal.

5. Remitir a la Superiniendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
aplicable y para fines de su incorporacién a! Registro del Mercado de Valores y Productos (en adelante, el “Registra”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision de cuotas de participacion y el cumplimiento de las
obtigaciones por parte del Fondo y la Sociedad Administradora, conforme a lo dispuesto en el arliculo 11 (Informe a la
Superintendencia) de la Norma de Representante de la Masa (R-CNV-2016-14).

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contralo o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprobado por asamblea generat de tenedores de cuotas de participacion y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emision,

8. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte {a asamblea general de tenedores de cuotas de
participacion, en los términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tensdores de cuotas de participacion en todo lo concemiente a su interés comin o colectivo.

11. Solicitar a! emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la aportantes, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

12. Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el prospecto de emision,
seglin corresponda, en caso que una emisién de oferta piblica contemple redencion anticipada a través de este
mecanismo.

13. Supervisar y vigitar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en
la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de cuotas de participacion.

14. Supervisar la ejecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

15. Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16. Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor de
los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en lodo momento, conforme a las disposiciones establecidas
en el contrato de emision.

17. Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a favor
del representante de la aportantes, en representacién de los tenedores de cuotas de participacion.

18, Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision, reglamento
interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segin comesponda, y de las normas vigentes a cargo del
emisor.

19. Denunciar ante las autoridedes competentes, tan pronto tengan conocimiento, las imegularidades que puedan
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comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de cuotas de participacion.

20. Llevar ef libro de aclas de asamblea general de tenedores de cuotas de participacién, de forma organizada y
actualizada.

21. Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el contrato
del programa de enisiones.

22. Cancelar iotal o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razon de la extincion de tas obligaciones
de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo aribado por la asamblea de
tenedores de cuotas de participacion, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23, Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o extraordinaria
de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio
o al de la asamblea general de tenedores de cuctas de participacion, interesen a éstos.

24. Ejercer en nombre de la masa de aportantes de cuotas de participacion las acciones que correspondan contra el
Sociedad Administradora, contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

25. Ejercer en nombre de sus representados lodas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento deminicano, en proteccién de los intereses comunes
de sus representados.

26. Actuar en nombre de los tenedores de cuotas de participacion en los procesos judiciales, segin sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la aportantes debera hacerse parte en
el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su soficitud, como prueba del crédito, copia
de! contrato de emisién y una constancia del monto insolulo del empréstito y sus intereses a ser emitida por el
depbsito centralizado de valores correspondiente.

27. Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud
de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de empresas y personas fisicas comerciantes 141-15.

28. Asumir automéaticamente la representacion conjunta de los tenedores de cuotas de participacion ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes No. 141-15.

29, Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del Fondo y de la emision para verificar el cumplimiento de
éste en relacion con las cuotas de participacién emitidas.

30. Los demés deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisidn, el prospecto de emision, contrato de
servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de cuotas
de participacion u otras normativas aplicables.

El Representante Comin de Aportantes deber4 guardar reserva sobre toda la informacién que reciba respecto de la sociedad
administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éstos,
ni reproducir la documentacion recibida, en cuanto no fuere estriclamente indispensable para el resguardo de los intereses de
los Aportantes.

En el evento que, de la informacién obtenida, el Representante de la Aportantes infiera que es necesario solicitar informacién
adicional o examinar los tibros del Fondo, podra formular directamente a la Sociedad Administradora los requerimientos del
€aso.

El Representante de la Aportantes respondera frente a los tenedores de cuotas y, en su ¢aso, frente a la Sociedad de los dafios
que cause por los actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe
ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Adicionalmente, el Representante Comun de Aportantes tendra las siguientes funciones:
1. Vigilar que la Administradora cumpla con lo estipulado en el Reglamento Intemo del Fondo, de acuerdo a la
informacidn que al respecto le proporcione el ejecutivo de control interno de la Administradora.
2. Verificar que la infermacion proporcionada por la Administradora a los aportantes sea veraz, suficiente y oportuna.
3. Verificar las acciones seguidas respecto a las abservaciones y recomendaciones de los auditores extemos.
4. Otras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno del Fondo, asi como aquellas que le sean delegadas
por la Asamblea General de Aportantes.
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El Representante Comun de Aportantes tendra derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier momento, por
la Administradora, el ejecutivo de control intemo de la Administradora, el Comité de Inversiones y la entidad que presenta
servicios de custodia, acerca de aquelios asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le
son propias.

El Representante Comin de los Aportantes en adicion debera:

1. Sefialar las imegularidades e inexactitudes que se presente en la gestion del Fondo.

2. Convocar Asambleas Generales de Aportantes Ordinarias y Extraordinarias, a través de la Administradora, si lo estima
necesario.
Emitir informes sobre su gestion cuando asi lo solicite la Asamblea de Aportantes o la Administradora.
Rendicién anual de cuentas de su gestion, en forma documentada.
Comunicar al Consejo de Administracion de la Administradora acerca de cualquier evento que considere relevante, asi
como comunicar en cualquier momento a la SIV de cualquier Hecho Relevante que detecte en el ejercicio de sus
funciones que pueda perjudicar a los aportantes.

o bW

lnhahllidades del Representante Comin de los Aportantes:

No encontrarse en pleno sjercicio de sus derechos civiles.

2. Ser asesor, funcionario, miembro del Consejo Nacional de Valores o empleado de la Superintendencia de Valores, de
Bancos, de Seguros, Pensiones, Junta Monetaria, empleado o funcionario del BCRD, u ofras instituciones de igual
competencia.

Tener auto de emplazamiento o sentencia condenatoria por la comisién de delitos comunes.

Ser miembro del consejo de administracion, gerente, funcionario o empleado de otro participante del Mercado de

Valores.

5. Encontrarse subjudice o haber sido condenado por la comision de cualquier hecho de caracter penal o por delitos
contra la propiedad, el orden publico y la administracién tributaria.

6. Haya sido declarado en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o cesacién de pagos, aun cuando posteriormente
haya sido rehabititado.

7. Ser responsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en general y en gue hubiera ocasionado la intervencion
de sociedades del sistema financiero.

8. Haber cometido una faita grave o negligencia en conira de las disposiciones de la Junta Monetaria, de las
Superintendencias de Valores, de Bancos, de Seguros, de Pensiones, empleado funcionario del BCRD u otras
instituciones de similares competencias.

9. Estar impedido de manera expresa por cualquier ley, reglamento o resolucién emanada de cualquier Poder del Estado
u organismo auténomo descentralizado.

10. Ser deudor con créditos castigados del sistema de intermediacion financiera.

11. Hubiera sido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos econdmicos contra el orden financiero
o en la administracion monetaria y financiera.

12, Tener conflicto de interés de acuerdo con lo definido en la ley, e} Reglamento de Aplicacién de la Ley 19-00 {decrelo
664-12) y la normativa vigente establecida por la Superintendencia o el Consejo, segiin corresponda.

13. Ser socio, miembro del consejo de administracion, gerente, funcionario o empleado de los Auditores Externos del
fondo o asesores de alguna de las sociedades en las que ha invertido el el Fondo.

14. Ser accionista, miembro del consejo de administracién o gerente de una empresa en la que el Fondo haya invertido
SUS recursos.

B w

Adicionalmente a las prohibiciones establecidas en la normativa vigente, no podran ser representantes comunes de aportantes,
las entidades que se encuentren en cualquiera de las siguientes circunstancias:
1. Que hayan incumplido sus obligaciones como representante comin de aportantes en ofro fondo cemado o de
tenedores en otra emision de valores.
2. Que ejerzan funciones de asesoria a la Sociedad Administradora, en materia relacionada con el Fondo.
3. Que los socios del Representante Comiin de Aportantes sean también socios de la Sociedad Administradora.
4. Que sus directores o ejecutivos sean directores o ejecutivos de la Sociedad Administradora.

2.5 Normas de operaciones del Fondo con aclivos pertenecientes a personas vinculadas.

El Fondo podra adquirir hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores representativos de deuda emitidos
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por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo igual o
superior al grado de inversion. Sin embargo, no podré invertir en valores rapresentativos de capital emitidos por personas
vinculadas a la sociedad administradora.

El porcentaje establecido en el parrafo anterior no aplicar4 en el caso de que el Comité de Inversién cuente con una o varias
miembros vinculados a la Administradora, y no podrd invertir en valores de oferta pitblica de personas vinculadas a la
Administradora.

El Fondo podra adquirir activos pertenecientes a personas vinculadas, siempre que cumplan con los criterios de inversion
descritos en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emision, y que sean aprobados por el Comité de Inversion con
una votacién unanime.

2.6 Normas para modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emision.

Las modificaciones que se pratendan realizar al Reglamento Interno (incluyendo las modificaciones a las comisiones
establecidas en el mismo, siempre que estas Ultimas sean presentadas por la Sociedad Administradora) y e! Prospecto de
Emision de! Fondo deberan ser aprobadas con el voto favorable de aportantes que representen por lo menos las dos terceras
partes (2/3) de los mismos mediante Asamblea General de Aportantes Extraordinaria y posteriormente por la Superintendencia.
Una vez aprobadas, seran comunicadas por ta Sociedad Administradora tanto a los aportantes, por escrito, como a la
Superintendencia para su comunicacién al mercado como Hecho Relevante.

Toda modificacién a los documentos presentados a la SIV en el proceso de inscripcion del Fondo en el RVMP, serd sometida a
la SIV para fines de verificacion. La Administradora debera remitir el borrador en fisico de los fragmentos de! documento a ser
modificado con un respaldo digital en formato Microsoft Word. La SIV dispondra de un plazo de quince (15) dias calendario
para pronunciarse sobre las modificaciones.

Cualquier modificacion al Reglamento Interno, Contrato, Prospecto de Emision debe ser inscrita en el RVMP. Para la inscripcién
de una modificacion al Reglamento Interno o Prospecto de Emision, la Administradora debera presentar a la Superintendencia lo
siguiente:

a. Solicitud en la cual se detallara las modificaciones propuestas y su respectivo sustento;

b. Acta de la Asamblea General de Aportantes donde se apruebe realizar las modificaciones propuestas.

¢. Constancia de haber informado al Representante Comin de los Aportantes las modificaciones propuestas.

La Superintendencia inscribira las modificaciones propuestas en el plazo de treinta (30) dias calendario, contados a partir de la
fecha de presentacion de la solicitud. Este plazo se suspende en tantos dias como demore la Administradora en absolver las
observaciones que por escrito le formule la Superintendencia.

Después de ser comunicada la inscripcion de las modificaciones por la Superintendencia, la Administradora debera notificar a
los aportantss el nuevo texto del Reglamento Intemo, con indicacion expresa de la fecha de entrada en vigencia de las
modificaciones. Efectuadas las notificaciones a los aportantes, la Administradora debera publicer al menos treinta (30) dlas
calendario previos a la entrada en vigencia de dichos cambios, como Hecho Relevante las modificaciones en un diario de amplia
circulacion nacional, un resumen explicativo de las mismas indicando el derecho de venta de sus cuotas en el Mercado
Secundario que les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas.

La sociedad administradora debera remitir a la SIV dos (2) sjemplares actualizados de los respectivos documentos modificados,
dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacién a los aportantes.

La SIV informara a la sociedad administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el diario y la netificacion del
derecho de venta que le asiste al aportante, cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no
afecta las condiciones bajo las cuales ef aportante realiz6 su inversion.
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2.7 Politicas y limites a la concentracion y participacion de los aportantes.
€l Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer no contempla limites de participacion o concentracion de aportantes.
2.8 Derachos y obligaciones de los aportantes.

Los derechos de los Aportantes al Fondo son los siguientes:

« Recibir trimestralmente de la Administradora informes respecto al estado de los fondos invertidos, incluyendo la
rentabilidad integrada a los mismos.

o Presentar a la Administradora las transferencias de cuotas por sucesion, por causa de muerte, o por adjudicacion
de las cuotas que se posefan en régimen de copropiedad o indivision (mancomunidad); o por adquisicién mediante
compra-venta debidamente instrumentada por la via contractual o por donacién.

o Todos los derechos que la Ley, el Reglamento y demas Normas de las autoridades del mercado de valores
facultadas.

» Recibir por parle de la Sociedad Administradora cualquier tipo de informacion de carécter piblico relativa al Fondo
de inversidn o a la propia Sociedad Administradora, que les permitan temar decisiones de inversidn en cuotas de los
fondos de inversién administrados.

Las obligaciones de los Aportantes son (as citadas a continuacién:
 Revisar el Prospecto de Emisién y Reglamento Intermo, cuidadosamente en su totalidad.
« Pagar integramente las Cuotas al momento de realizar los aportes.
o Informar inmediatamente a la Administradora sobre cualquier cambio de direccién ylo de domicilio social y
suministrar los nuevos datos.
 Notificar inmediatamente a la Administradora sobre cambios en representantes autorizados (si el aportante es
persona juridica).

2.9 Patrimonio neto minimo y niimero minimo de cuotas que deben ser suscritas o colocadas.

El patrimonio minimo para el inicio de etapa operativa de! Fondo es RD$50 millones de Pesos Dominicanos equivalente de
5,000 de cuotas de participacion a valor nominal. Asi mismo debe conlar con al menos dos (2) aporiantes.

El Fondo contara con una etapa pre-operativa de hasta seis (6) meses de duracién que inicia a partir de la inscripcién del Fondo
en el RMVP. Este periodo podra ser promogado por la SIV por Unica vez, previa solicitud debidamente justificada de la
Administradora, la cual debera ser realizada al menos quince (15) dias habiles previos al vencimiento del plazo maximo
sefialado. Este perlodo terminara el Ultimo dia de los seis (6) meses permitidos (o de la posible proroga otorgada) o una vez el
Fondo tenga un patimonio neto minimo igual o mayor al seiialado en este Reglamento Intemo y el nimero minimo de cuotas
que deben ser colocadas y contar con dos (2) aportantes, siempre y cuando esté vigente el periodo original o !a prérroga
otorgada por !a SIV. La conclusion de este periodo sera comunicada a la SIV como Hecho Relevante.

Durante este etapa pre-operativa los recursos del Fondo estarén invertidos en cuentas corrientes, depbsitos a plazo ylo
certificados financieros de entidades del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos, con una calificacién de riesgo igual o superior a BBB o en valores de deuda emitidos por e!
Gobierno Central y/o el Banco Centrat de la Republica Dominicana.

En caso que terminada el etapa pre-operativa o la prorroga otorgada por la SiV y no se logre el capital minimo sefialado en el
Reglamento Intemo, el nitmero minimo de cuotas y contar con dos (2) aporiantes, la Sociedad Administradora sometera a la
Asamblea Genera! Extraordinaria de Aportantes !a liquidacion del Fondo. De igual forma, los Aportantes, a partir del transcurmido
periodo anterior, a través del Representante Comin de Aportantes, podrén solicitar a la Sociedad Administradora la liquidacion
del Fondo, por dicha causa.

Los intereses generados por los depdsitos y las inversiones del Fondo durante esta etapa corresponden a los Aportantes en

caso de liquidacion de! Fondo. Durante esta etapa pre-operativa la Administradora no cobraré la comision por administracion
establecida en el presente Reglamento Interno y en e} Prospecto de Emision.
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Proceso de liquidacion

La Asamblea podra designar a la Sociedad Administradora o una la entidad liquidadora distinta para llevar a cabo el proceso de
liquidacion.

En todo caso la entidad liquidadora designada debera proceder con diligencia e imparcialidad durante el proceso de liquidacion,
pudiendo requerir toda la informacion necesaria a la Sociedad Administradora, en caso de ser distinta, para el cumplimiento de
sus funciones. Durante el proceso de liquidacin la entidad liquidadora debera tomar en consideracion como minimo lo
siguiente:
1. Laelaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de fiquidacion.
2. La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran estar
pendientes.
3. La venla de todos los valores y actives del Fondo en el méas breve periodo de tiempo posible en la forma
establecida en el Reglamento Interno de! Fondo.
4. La elaboracién del balance final de! Fondo; y
5. Lapropuesta de distribucion de! patrimonio neto a sus aportantes en proporcién al nitmero de cuotas que posea.

La entidad fiquidadora debera convocar la Asamblea General de Aportantes extraordinaria para la aprobacién de los estados
financieros finales del Fondo y |a propuesta de distribucién del patrimonio neto.

2.10 Normas generales de distribucion de beneficios del Fondo.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podran distribuir parcial o totalmente de manera semestral tomando
como corte el (ltimo dia hébil de cada semestre, y se pagarian diez (10) dias hébiles posteriores a la fecha de corte. En casos
de que se realicen pagos de dividendos, los trimestres de pago seran Enero-Junio, Julio-Diciembre de cada aito.

En los casos de que no exista o la distribucién sea parcial, los Aportantes reconocen que el Comité de inversién podra instruir a
la Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serfan
reinvertidos para cubrir las necesidades de! Fondo o para ampliar la capacidad de inversion del Fordo, considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendra la potestad de
distribuir o reinvertir dicha plusvalia segan lo establezca el Comité de Inversion considerando las condiciones del mercado y las
oportunidades de inversion al momento de la liquidacion de dichos activos.

El Comité de Inversion definird si habra distribucion de dividendos y el monto de los mismo segun las condiciones descritas
anteriormente (generacion y monto de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado),
en la reunién mensual del Comité correspondiente al tercer mes del trimestre de pago

En todo caso la Sociedad informara mediante Hecho Relevante para fines de conocimiento de los aportantes y futuros
inversionistas:

1. Sino se generaron beneficios el Fondo y no pagara distribucion

2. Si se generaron beneficios y el Comité decidi6 distribuir parcial o totalmente dividendos

3. Sl se generaron beneficios y el Comité decidid retener los beneficios y su reinversion

Forma de pago: transferencias bancaria a nombre del Aportante, segiin sus instrucciones.

La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizard mediante transferencias electronicas interbancarias por
CEVALDOM a eleccion del inversionista a través de su Intermediario de Valores.

Los beneficios del Fondo se eriginaran por dos vias principales: en primer lugar, por los ingresos recibidos de las inversicnes
privadas que realizara el Fondo y los intereses generados por los instrumentos financieros, que forman parte del Fordo y en
segundo lugar, por la plusvalia que podrian generar los mismos activos a través del tiempo y que sean realizadas con la venta
del activo que genero dicha plusvalia. A los ingresos generados y descritos antes, se deducirén los gastos de administracion del
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Fondo, asi como la comision de administracion y la Comision por desempefio cobrados por la Sociedad Administradora
descritos en el Prospecto de Emision y en el presente Reglamento intemo.

El Fondo devengard sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sbados, domingo y dias feriados, que se
acumularén y se reflejaran en el cambio de valor de la Cuota diariamente al momento de la valoracion de las cuotas segin se
detalla en la seccion 1.4 punto vii. de este Reglamento Interno del Fondo.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esté sujeto a su generacién y al origen de la misma. Esto significa en
primer lugar, que si no se generd beneficios el Fondo no pagara distribucion a los Apartantes; y en segundo lugar, la distribucién
dependera de la fuente de generacién de la misma y que el Comité de Inversion apruebe o no la distribucion de los beneficios.
Los beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya
sea por el cobro de intereses devengados, beneficios o dividendos, o por la liquidacién de un activo con plusvalia, o la
combinacion. '

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estarén reducidas por los gastos operativos y
administrativos incurridos para su efectiva administracion segin y en caso de tomar endeudamiento, por los gastos financieros,
se establece en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Intemo, esta diferencia representara el beneficio neto del
Fondo. En adicion, estos beneficios podrian variar de un mes a otro.

2.11 Suministro de informacion periddica, hechos relevantes y publicidad del Fondo

La Administradora debera remitir las informaciones periddicas que se detallan a continuacion, con la periodicidad que se
especifica:
a) Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual de la
Administradora:

i. Informe de Estados Financieros Auditados conjuntamente con e! Acta de la reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora que aprueba dichos estados. En adicion debera contar con la
aprobacion de la Asamblea de Aportantes del Fondo.

ii. Declaracion Jurada de! Presidente o Ejecutivo Principal y del ejecutivo principal de Finanzas, estableciendo
que [a persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

iil. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién;

iv. Informe del Ejecutivo de Control Interno respecto del Fondo;

v. Dedlaracién Jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto bajo firma privada legalizado por Notario
Pablico, en el que se establezca que el Administrador del Fondo no se encuentra dentro de la inhabilidades
establecidas en el articulo 216 (Inhabifidades) del Reglamento de Aplicacion 644-12.

Como informacion complementaria, los Estados Financieros Auditados correspondientes a los fondos de inversion, la
Sociedad Administradora debera remitir un informe de cumplimiento regulatorio, el cual incluya la verificacién de:
1. La politica de inversion establecida en el prospecto de emision, en el reglamento intemo o en las normas
complementarias que al respecto dicte la Superintendencia.
2. La adecuada valorizacion de los activos que conforman el o los fondos de inversion administrados.
3. La diversificacion de los activos que conforman el o los portafolios de inversion del o los fondos de inversion
administrados, en funcion de los criterios y limites establecidos en la norma de caracter general.

4. Excesos en los limites de inversion o inversiones no previstas.

5. La politica de endeudamiento establecida en el prospecto emisién, en el reglamento interno o en las normas
complementarias establecidas por esta Superintendencia.

6. Limite de participacion para los fondos abiertos.

7. Entre otras disposiciones establecidas en la normativa complementaria que al respecto dicte la

Superintendencia.

b} Trimestralmente, dentro de los veintiin (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del frimestre:
i.  Estado de Situacion Financiera;
ii. ~Estado de Resultados;
iii. Estado de Flujo de Efectivo;
iv. Estado de Cambios en el Aporte de Patrimonio;
v. Informe sobre Valoracion y Estructura de los activos que constituyen el Fondo de Inversion; y
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Los estados financieros listados en los numerales i, ii y iii del presente articulo, deberén ser presentades de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. En caso de que los estados financieros del trimestre anterior
presenten variaciones respecto a la informacién reportada inicialmente, la sociedad deberd revelario como notas en el
reporte. De forma particular, el Estado de Resultado y ! Estado de Flujo de Efectivo, en adicion a ta presentacion
comparativa, deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el periodo, que abarca desde fa
fecha da inicio del ejercicio social hasta e! final del trimestre reporiado.

c) Mensualmente, dentro de los diez (10} dias hébiles posteriores al (ltimo dia de cada mes:
i.  Estado de Situacién, presentado de forma comparativa con el mes del afio anterior;
ii. Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mes de! afio anterior;
iil. Balance de Comprobacion detallado (saldo inicial, debido, crédito y saldo final); y
iv. Composicion de la Cartera de Inversiones.

d) Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier olro
medio tecnoldgico al que tenga acceso el piblico en general, asi como remitir a la Superintendencia, la siguiente
informacion de cada fondo administrado:

i.  Lacomposicion del portafolio de inversién.

il. La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del
portafolio de inversién.

iii. Elvalor dela cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior.

iv La tasa de rendimiento de! fondo, obtenida en términos anuales en los
Ulimos  treinta  (30) dias, los (ltimos noventa (90) dias, los dltimos  ciente
ochenta (180) dias y los Gltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias.

v. Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en términos monetarios y/o porcentuales y si
corresponden a comisiones por administracién, comisiones por rescate y otras, detallando ademas su base y
metodologia de
célculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan; y

vi. El patrimonio del o de los Fondos administrado, el niimero de cuotas en circulacién y el nimero de
aportantes.

Las informaciones requeridas deberan ser publicadas y remitidas en e! formato que establezca la Superintendencia.

La Sociedad Administradora debera publicar en su pagina web la comparacion del Benchmark o indicador comparativo de
rendimiento seleccionado para valorar la eficiencia Fondo de inversion frente a la rentabilidad generada por el Fondos, dichos
datos deberén ser actualizados en base a la frecuencia establecida en el prospecto de emision y el reglamento intemo del
Fondo aprobado por esta Superintendencia, segun corresponda.

La Superintendencia podra requerir otras informaciones o documentos contenidos en la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fordos de inversion.

La Administradora, adicionalmente a las informaciones anteriores sobre si misma, debera remitir a nombre del Fondos, las
informaciones siguientes:

a) Anualmente, dentro de los noventa (30) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual de la
Administradora:

i.  Dictamen de los auditores externos sobre los Estados Financieros.

ii. Estado de Situacion Financiera.

iii. Estado de Resultados.

iv. Estado de Flujo de Efectivo.

v. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

vi. Notas explicativas de los Estados Financieros Auditados y politicas contables utilizadas.

vii. Carta de gerencia.

viii. Reporte de Cartera de Inversiones.

Reglamento Intemo
Fondo Cemado de Desarrollo de Sociedades Pioneer

Cadigo de Peticion: 1WN5-ZGL-9OKK-M5NS (2 firmantes)

Ultima firma por Olga Nivar
Puede verificar la integridad de este documento electrénico en / You can validate this document integrity accessing
https: {fwww.viafirma.com.do/inbox/app/siviv/1WNS-4ZGL-30KK-MSNS

A




Xii.

Xiil.

Constancia de la publicacion de los Estados Financieros Auditados, en un diario de circulacion nacional,
debidamente certificada por el diario y en su pagina web.

Copia del Acta de la Asamblea de Accionistas, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cémara de
Comercio y Produccion correspondiente, en fa cual se contemple la aprobacion de los Estados Financieros
Auditados.

Certificacién de la Direccion General de Impuestos Internos, sobre el pago de la liquidacion de impuestos del
Uitimo perfodo fiscal.

Calificacion de riesgo de la Sociedad, en caso de que ocurra una actualizacién posterior, debera ser remitida
a més tardar el dia habi siguiente a su actualizacion.

Informe Anual de Gobierno Corporativo remitido por el Consejo de Administracién de la Sociedad, acorde
con la Normativa vigente y aplicable.

. Declaracion Jurada del Presidente o Ejecutivo Principal y det ejecutivo principal de finanzas, estableciendo

que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones financieras
remitidas, acompaiada de la Acta de Asamblea de Accionistas mediante la cual se aprobaron los estados
financieros.

En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros Auditados consolidados, siempre y cuando las
mismas no consoliden en otro rgano regulador del sistema financiero nacional.

Dentro de los quince (15) dias calendarios posteriores a la fecha de cierre del ejercicio social, debe presentar el Programa de
Actividades de! Ejecutivo de Control Interno, conforme a lo establecido en el articulo 49 (Programacion de actividades del
ejecutivo de control interno) de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién.

Dentro de los diez (10) dias hébiles posteriores a la fecha de ciemre del ejercicio social debe presentar la declaracién jurada del o

los miembros del Comité de Inversiones, Administradores del Fondo y Ejecutivo de Control Inferno, que establezca que no se
encuentran dentro de las inhabilidades establecidas en e! articulo 216 (Inhabilidades) de Reglamento de Aplicacion 664-12.

b) Semeslralmente. dentro de los veintitn (21) dias habiles posteriores a la fecha de cieme del semestre:

Estado de Situacién Financiera, en forma comparativa con el semestre anterior;
Estado de Resultados, en forma comparativa con el semestre anterior;

Estado de Cambios en el Patrimonic;

Estado de Flujo de Efectivo;

Reporte de las Carteras de Inversiones;

Notas Explicativas de los Estados Financieros; y

i. Listado de Promotores contratados.

En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros semestrales consolidados, siempre y cuando las
mismas no conscliden en otro drgano regulador del sistema financiero nacional.

¢) Trimestralmente, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre, deberan remitir
la noémina de empleados actuatizada con la cual cuenta la Sociedad que incluira, como minimo, el nombre del
empleado, documento de identificacion oficial, el cargo que desempefia y sus vinculaciones conforme lo establecido
en el articulo 213 (Personas vinculadas) de! Reglamento de Aplicacion 664-12.

d) Mensualmente, dentro de los diez (10} dias habiles posteriores al ultimo dia de cada mes:

i.

ii.
iil.
iv.
V.
vi.

Estado de Situacion Financiera Detallado (Batance de Comprobacion);
Estado de Resultados Detallado (Balance de Comprobacion):
Estado de Situacion Financiera, en forma comparativa con el mes anterior;
Estado de Resultado, en forma comparativa con ! mes anterior;
Reporte de Cartera de Inversiones;
Reporte de Auxiliares de las Cuentas Contables, los cuales deben contener como minimo:
a.  Activos intangibles;
b. Cuentas, documentos por cobrar y créditos con personas relacionadas a la
Sociedad Administradora o al grupo econdémico o financiero al que pertenece;
¢.  Activos en garantia de obligaciones con terceros;
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d. Activos pendientes de cobro por plazo mayor o igual a treinta (30) dias
posteriores a su vencimiento no provisionados,

e. Documentos y cuentas por cobrar con vinculados o no vinculados; y

f. Obligaciones por pagar y cuentas por pagar con vinculados y no vinculados.

vii. Reportes de los Auxiliares de las Cuentas de Orden, los cuales deben presentar el detalle de lo registrado en
esta cuenta;

viii. Malriz para la Determinacion del Patrimonio Neto;

ix.  Matriz para la Determinacion del Patrimonio Contable Aplicable;

Matriz para la Delerminacion del Indice de Adecuacion de Patimonio como Cobertura

de Riesgo de Gestién de Fondos de {nversion (IAP),

xi. Listado actualizado de las comisiones de administracion y por desempefio cobradas por
la sociedad, representado en valor monetario; y,

xi. Declaracion mensual del Patimonio Neto y del Indice de Adecuacion Patrimonial
(IAP), aprobada por el consejo de administracion de la sociedad administradora y suscrita por los ejecutivos
autorizados para aprobar los estados financieros y por el contador general.

»®

La sociedad administradora de fondos de inversion debera remitr las siguientes informaciones:

1. Cada vez que contrate a un miembro del Consejo de Administracion, miembro del Comité de !nversién,
Administrador del Fondo, promotores de fondos de inversion, gerente, ejecutivo y aquellas personas
indicadas en el articulo 397 (inhabilidades) del Reglamento, deberd remitir al dia habil siguiente una
declaracion jurada indicando que no se encuentra comprendido dentro de las inhabilidades establecidas en
el articulo 216 (inhabilidades) del Reglamento de Aplicacién 664-12.

2. La designacion o remocidn del Consejo de Administracion, representante legal, comisario de cuenta,
auditores externos, miembros del Comité de Inversiones, Administrador del Fondo y el Ejecutivo de Control
Intemno, promotores de fondos de inversién y aquellas personas indicadas en el articulo 397 (inhabilidades)
del Reglamento, acompaiiado del Acta de Asamblea o copia certificada del Acta donde se designa o
remueve la persona, copia de la cédula de identidad o pasaporte en caso de ser extranjero, curriculo vitae,
certificado de no antecedentes penales y, adicionalmente para el caso de los miembros del Consejo de
Administracion que sean personas juridicas se debera remitir el certificado de! Registro Mercantil y copia del
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) actualizado, a mas tardar el dia habil siguiente de haber ocurrido
el hecho.

3. La sustitucion del depdsito centralizado de valores contratado, la convocatoria a la Asamblea de Accionistas

y la modificacién de las comisiones de administracién, por desempefio y rescates, una vez aprobada,

acompaiiada del Acta de Asamblea o copia certificada a cada caso que corresponda de! presente parrafo, al

dia h&bil siguiente de haber ocurido el hecho.

La fecha de inicio de operacion de la sociedad, con por lo menos un (1) dia habil de anticipacion.

Las modificaciones a las Normas Intemas de Conducta de la sociedad y a la fuente de informacién que

utilizara para la obtencién de los precios o cotizaciones de los valores que adquieren en mercados

internacionales, previo a su ulilizacién, asi como los citados en el articulo 217 (Documentos societarios y

operativos) del Reglamento, fomando en consideracion los que requieran aprobacion previa por parte de

esta Superintendencia,

6. Los aumentos al capital auterizado de la Seciedad Administradora, acompafiada de la copia certificada por la
Cémara de Comercio y Produccion correspondiente, del Acta de Asamblea donde se conoce el aumento del
capital realizado, copla de Ia lista de accionistas presentes en la Asamblea, copia del certificado del Registro
Mercantil actualizado, comprobante de pago a la Direccién General de Impuestos Intemos (DGII) de!
aumento del capital autorizado y copia del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) actualizado, a los diez
(10) dias hébiles siguientes de haber ocurrido el hecho.

7. Los aumentos a! capital suscrito y pagado de la Sociedad Administradora, acompafiada de la copia de!
certificado del Registro Mercantil actualizado, a los diez (10) dias habiles siguientes de haber ocurrido el
hecho.

o~
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Estas informaciones estaran disponibles en las oficinas de la Sociedad Administradora y el SIV.

En caso de que la Administradora se encuentre en periodo de colocacion, deberan remitir un informe que contenga el valor de
las cuotas y cantidad de cuotas colocadas mensualmente al cierre del Gltimo dia laborable del mes.

La Sociedad Administradora son responsables de la calidad de la informacién remitida a la SiV, que les compete generar sobre
sus operaciones y relativa a cada uno de los fondos que administre. Ademas se encuentran sujetas a la obligacién de
actualizacion de su informacion conforme lo establecido por la Ley, su Reglamento y las Normas aplicables.

Las informaciones deberan presentarse de acuerdo a los formatos dispuestos en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas
que al efecto apruebe la Superintendencia, para las Administradoras de Fondos y los fondos que administren.

La Superintendencia de Valores podré requerir otras informaciones o documentos contenidos en la Norma de Funcionamiento
de las Administradoras de Fondos y los Fondos que administre, la Norma que establece disposiciones generales sobre la
informacién que deben remitir periédicamente los emisores y participantes de! mercado de valores, y cualquier otra Norma que
dicte el Consejo Nacional de Valores o la Superintendencia segiin corresponda.

La informacion solicitada por la Superintendencia durante las inspecciones que realice a las sociedades administradoras debera
ser proporcionada sin ninguna limitacion, dentro de! plazo requerido por la Institucién, en el caso contrario dicha informacion
sera considerada inexistente.

Los estados financieros de la Sociedad Administradora y del Fondo de inversién deben ser siempre remitidos a la
Superintendencia una vez aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora. Para el caso de la
Sociedad Administradora, los estados financieros auditados al 31 de diciembre de cada afio deben ser aprobados por la
Asamblea de Accionistas.

La Sociedad Administradora y el fondos de inversion que administra deberén ser auditados anualimente por un auditor externo
inscrito en e Registro. La Sociedad Administradora contratara los servicios de auditores extemos para la realizacién de
auditorias para el Fondo de inversion, con cargo a cada uno de ellos.

Los estados financieros de la Sociedad Administradora y del Fondos deberén ser remitidos a la SIV acompafiados de una
declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas.

o Hechos Relevantes

La Administradora esta obligada a informar a la Superintendencia y a la BVRD de cualquier hecho relevante, de acuerdo a las
formalidades establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley 19-00. La Administradora esta obfigada a divulgar al
mercado el hecho relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia y a la BVRD, previo a su difusién por
cualquier medio, inmediatamente después de haberse producido o haberse tenido conocimiento del hecho, haberse adoptado la

decision o haberse firmado el acuerdo o contrato con terceros. El contenido de la comunicacion debera ser veraz, claro,

completo y, cuando asi lo exija la naturaleza de la informacion, cuantificando, de manera gua no induzca a confusién o engafio.
Una vez remitida la comunicacion a la Superintendencia, la Administradora debera difundir esta informacién en su pagina de
web y debera permanecer en la misma durante el plazo no menor de un mes contado a partir de la fecha de la publicacion.

La Sociedad Administradora debera asegurar sea veraz, clara, suficiente y oportuna, asi como que la misma no se difurnda a un
grupo especifico de inversionistas u ofros grupos con interés en ella antes que esté a disposicion de todo el pibtico.

Se consideran Hechos Refevantes toda informacion que tenga la capacidad de influir en el precio de un valor o en la decisién de
un inversionista sobre la suscripcién o negociacién de dicho valor.

Para evaluar la capacidad de influencia significativa de la informacion deben considerar la trascendencia del acto, acuerdo,
hecho, negociacion en curso, decision o conjunto de circunstancias en su actividad, patrimonio, resultados, situacion financiera o
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posicién empresarial 0 comercial en general; 0 en sus valores o en la oferta de éstos; asi como en el precio o la negociacion de
sus valores.

La Sociedad Administradora debera informar respecto de los hechos relevantes los siguientes:

* Sobre los valores:

a) Revision de las calificaciones de riesgos, incluyendo su aumento, disminucion, ratificacién, actualizacién y
cualquier otro asunto relacionado con la calificacion de riesgos del Fondo;

b) Al final del periodo de colocacion de la emision y tramo correspondiente del Fondo, el monto suscrito
comparandolo con el monto emitido, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades de! dia
correspondiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacion y posterior a la liquidacién de los
valores.. Dicho Hecho Relevante debera contener en adicion a lo antes citado, la emisién y tramo, la
denominacion del Fordo, la Sociedad Administradera y sus nimeros de Registro correspondientes.

¢) La fuente de informacion que utilizara para la cblencién de los precios o cotizaciones de los valores que
adquiere en mercados intemnacionales y que forman parte del portafolio de inversion de los fondos
administrados.

d) Losincrementos en los gastos de! Fondo.

e) Laconclusion de la etapa pre-operativa.

f) La comparacion de la tasa de rentabifidad anualizada del fondo con el Benchmark, en los términos y
periodicidad determinados en e! respectivo reglamento interno, debera incluir la moneda funcional del fondo
e indicar sifa variacion es superior o inferior al Benchmark.

g} La decision del Comité de Inversiones de no cobrar fa comision por desempeiio correspondiente al periodo
establecido en el Reglamento Interno y que la misma no podra ser cobrada en tos periodos siguientes ni en
ningin momento durante la vida del fondo.

h) La contratacion y cancelacién de una entidad de servicios de distribucion de cuotas. En el caso de
contratacion se debe informar cuando inician los servicios, asi como las generales de !a entidad contratada.

i) Cancelacion unilateral o consensuada de! contrato con una calificadora de riesgos, expresando las causas
en que se fundamenta;

j)  Sustitucion del depésito centralizado de valores y del agente de pago;

k) Terminacion del periodo de colocacion primaria y/o inicio de negociacion de los valores en Mercado
Secundario;

I} Autorizacién de ofera plblica de valores en el mercado local o extranjero;

m) Suspensiones y levantamiento de negociacién de los valores en el mercado local o extranjero;

n) Modificaciones realizadas al prospecto de emision y al contrato del programa de emisiones;

o) Amortizaciones de capital;

p) Redenciones anticipadas;

q) Postergacién en el cumplimiento de las obligaciones asumidas respecto de los valores con identificacién de
las causas y consecuencias que puedan derivar de éstos;

) Convocatorias y acuerdos de las asambleas de aportantes de cuctas de participacion del Fondos;

s) Renuncia o remocion def representante comin de aporiantes de cuotas de participacion del Fondo indicando
las causas y la designacitn de su sustituto, cuando aplique;

t)  Elinforme trimestral del representante de aportantes de cuotas de participacion del Fondo;

u) Cualquier otro hecho relevante que pueda influir en la colocacién de un valor, su precio o en la decision de
un inversicnista de negociar sus valores.

* Sobre el negacio y situacion financiera:

a) Iniclacion, suscripcion de acuerdos, proyectos, aprobaciones y cualquier documento que conlleven
reorganizaciones empresariales que modifique la situacion de la sociedad, como lo son las fusiones,
conversiones, escisiones, adquisiciones y cualquier otra que tenga efectos similares;

b) Acontecimiento de cualquiera de las causas de disolucién del Fondo;

c¢) Constitucion de nuevas garantias, compuestas sobre activos de la sociedad, y otorgamiento de avales y
fianzas, por montos iguales o mayores al 10% del tota! del patrimonio del Fondo;

d) Ventas del activo fijo por montos iguales o mayores al 10% del total de patrimonio del Fondo;

e) Endeudamiento por montos iguales o superiores al 10% del total de patrimonio del Fondo;
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9

h)
i)

s)

Y

u)
v)
w)

x)
y)

Inversiones significativas en activos comrientes, iguales o mayores 10% del total de patrimonio del Fondo,
exceptuando a los intermediarios de valores que son emisores;

Contingencias que afecten significativamente los activos o el patrimonio de! Fondo por mentos iguales o
superiores al 10% del total de patrimonio de! Fondo;

Solicitud de concurso de acreedores y evolucion del proceso concursal o quiebra;

Procesos judiciales de cualquier naturaleza iniciados en contra de la entidad o su grupo, por montos iguales
0 superiores al 10% del total de patrimonio del Fondo;

Sanciones por montos iguales o superiores al 10% del total de patrimonio del Fondo, impuestas por
cualquier organismo regulador;

Emision de los estados financieros auditados después de aprobados por el drgano competente, segin
corresponda;

Cancelacion de contrato con auditores externos expresando sus causas, ¥ la contratacion de nuevos
auditores externos;

Cambios en la politica de inversion;

Cambios en las politicas contables y suimpacto en los estados financieros;

Cambios en areas de negocio estratégicas y lineas de producto;

En caso de paros, huelgas, y cualquier otra situacion laboral que afecte o pueda afectar el desenvolvimiento
de sus actividades;

Adquisiciones de participaciones societarias;

Disminucion importante del valor de los activos mayor o igual al 10% del Fondo, proveniente del deterioro de
la situacion financiera de los principales deudores o de entidades en las que mantenga inversiones, o per
mermas, deterioro u obsolescencia de existencias y activos fijos, o por otras causas similares;

Suscripcion de convenios o realizacion de negociaciones con deudores importantes, que representen mas
del 10% del total del patrimonio;

Suscripcion, modificacion o término de contratos o convenios de cualquier especie con personas o entidades
relacionadas con la propiedad o gestion del Fondo, cuando involucren montos significativos que representen
mas del 10% del total del patrimonio o revisten relevancia para la marcha del Fondo;

Iniciacion de nuevas actividades o negocios en escala significativa que representen mas de! 10% del total
del patrimenio o la realizacion de inversiones importantes destinadas a expandir las actividades;

Aumento y reduccién del capital social autorizado después de su aprobacién por la asamblea general
extracrdinaria;

Adquisiciones, ventas de participaciones, operaciones de inversién y operaciones de financiamiento en otras
empresas;

Operaciones de deuda o warrants convertibles o canjeables en capital; y

Concesiones, renovaciones, cancelaciones o novaciones de préstamos y créditos con o sin garantia, que
representen mas del 10% del total del patrimonio.

« Sobre Gobiemo Corporativo:

a)
b)
<)

d)
e)
0
9)

Convocatorias de las asambleas generales de cualquier naturaleza;

Cambios en la composicién del 8rgano de administracion;

Renuncias de los directores, administradores o gerentes de alto nivel y del auditor interro o un miembro de!
comité de auditoria, con expresion de sus causas y comunicar a la Superintendencia la persona nombrada
en su reemplazo y las fechas de cese e inicio respectivamente de sus funciones;

Informe anual de gobierno corporativo;

Modificaciones estatutarias;

Nuevos productos o servicios, licencias o permisos de explotacion otorgados, su cancelacion; las patentes; y
Cualquier otro hecho relevante que pueda influir en la colocacién de un valor, su precio o en la decision de
un inversionista de negociar sus valores.

En adicion a los Hechos Relevantes establecidos anteriores, la Sociedades Administradora deberan informar lo siguiente:

b.
C.
d.

La remocion, renuncia o modificacién de los miembros del comité de inversicnes;

La remocion, renuncia o la designacion del administrader de fondos de inversion;

La remocién renuncia o la designacion del ejecutivo de control interno;

El ejecutivo de control intemo debera comunicar en cualquier momento a la Superintendencia de Hechos
Relevantes que puedan perjudicar a los aportantes detectados en el ejercicio de las funciones por parte de!
ejecutivo de contro! interno;
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La remocion, renuncia y posterior designacion de los promotores de fondos de inversion;

La remocidn, renuncia y posterior designacion del representante de aportantes;

Cambios en la conformacion de su consejo de administracion, accionistas, representantes legales, gerencia
general y promotores;

Fusién de la Sociedad Administradora;

Modificacion a las Normas Internas de Conducta;

Los incrementos en las comisiones de la Sociedad Administradora;

La actualizacion anual de la calificacion de riesgo de la Sociedad Administradora;

Modificacién del reglamento interno y del prospecto de emision del Fondo;

Transferencia de uno o mas fondos de inversion a otra sociedad administradora;

Fusion de los fondos de inversién administrados;

Elinicio y la conclusion del periodo de la colocacién de las cuotas,

La modificacion de la fuente de informacion que utilizara para la obtencién de los precios o cotizaciones de
los valores que adquiere en mercados intemacionales y que forman parte del portafolio de inversién de los
fondos administrados;

Los excesos que se produzcan en e! nivel de endeudamiento del Fondo;

Los excesos de participacion que se produzcan en el patrimonio de! Fondo;

La modificacion de la fecha de conclusion de la etapa Pra-Operativa;

La modificacion de la fecha de inicio de la etapa operativa;

Aviso del acuerdo de liquidacion del Fondo, en donde se sefiale la causa de liquidacion y la entidad
liquidadora designada;

Sanciones administrativas aplicadas a la Sociedades Administradora relativas a los fondos que administran;

y
Cualquier otra informacién que pueda influir en fa valoracion de los activos del Fondo, en el valor de la cuota
u ofra informacion en general que pueda incidir en la apreciacion de los aporiantes respecto al Fondo.

o Publicidad y contenido de la publicidad.

La publicidad sobre la Administradora y de los Fondos que administre no debe ser falsa, hacer promesas engafiosas o que
pueda inducir a error a los inversionistas, asi como tampoco garantizar un rendimiento, objetivo, resuitado o asa de retorno

especifica.

En la publicidad de un fondo la Administradora debera considerar lo siguiente:

a.
b.

.

Hacer mencién de la denominacién de! fondo que se trate.

Cuando se haga mencitn acerca de las caracteristicas o ventajas del Fondo, como alternativa de inversion, también
debera hacerse mencitn de los posibles riesgos y liquidez que predominarén en sus inversiones.

Las declaraciones respecto del objetivo y politica de inversiones del Fondo, asi como de los atributos de
rentabilidad, riesgo y liquidez de las inversiones del Fondo deben ser coherentes con lo establecido en el
Reglamento Interno.

. En la publicidad que se realice de las rentabilidades , la Sociedad Administradora debera observar lo siguiente:

i. No podra asegurarse rentabilidades, salvo en los casos que determine la SIV. No podran hacerse
proyecciones de! valor cuota. Tampoco podran hacerse anualizaciones de rendimientos para periodos
inferiores a un (1) afio ni asegurarse rentabilidades ni el capital invertido..

fi. Deben incluirse las siguientes declaraciones respecto de! Fondo:

e Larentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el Fondo Cerrado de Inversién, no garantiza que
ella sa repita en el futuro.”

e “La Sociedad Administradora gestiona las inversiones del Fondo Cerrado de [nversién por cuenta y
riesgo de los propios aportantes.”

iii. Cuando se mencione a la SIV en algin tipo de publicidad debera incluirse la frase:

“La inscripcion Fondo en el Registro de Mercado de Valores y Productos nro implica que la
Superintendencia de Valores recomiende o garantice la inversion efectuada en un Fondo de Inversion.”

iv. Sefialar expresamente que la informacion que se ofrece debe ser complementada con el Prospecto de

Emision y el Reglamento Interno, indicando los lugares donde éstos estén disponibles.
¢ Engeneral, cuando se trate de publicidad impresa, los textos o requerimientos anteriores, deberén ser
incluidos en forma destacada.

v. El tamaifio def tipo de letra que se utilice para dar publicidad a las rentabilidades de! Fondo, debe ser el

mismo que se emplee en las expresiones a que se refieren los literales b) y c).
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e. LaSociedad Administradora debe incluir su denominacion social en forma completa y destacada.

La Administradora debera publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web, asi como remitir a la SIV la siguiente
informacién concerniente a cada fondo de inversion que administre:
1) La composicion del portafolio de inversién;
2) La duracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de inversion;
3) Elvalor cuota del dia y del vator de Ia cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones minimas establecidas en
la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién;
4) Latasa de rendimiento del Fondo, obtenida en términos anuales en los Gitimos trente (30) dias, los (llimos noventa
{90) dias, los Ultmos ciento ochenta dias (180) dias y los Gltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias,
determinada conforme las disposiciones minimas establecidas en la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién.
5) Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en térmiros monetarios o porcentuales y si comesponden a
comisiones por administracion, comisiones por rescate y comisicnes por desempefio, detallando ademés su base y
metodologla de célculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan; y
6) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el niimero de cuotas en circulacion y el numero de aportantes.

La sociedad administradora deberd publicar en su pagina web la comparacién del Benchmark o indicador comparativo de
rendimiento seleccionado para valorar la eficiencia del Fondo de inversion frente a la rentabilidad generada por el Fondo, dichos
datos deberén ser actualizados en base a la frecuencia establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno del
Fondo aprobado la SIV.

La referida publicacion debera realizarse en la pagina web de la Administradora y en un drgano informativo de la Administradora.
La Superintendencia podra determinar mediante Circular los criterios para seleccionar al periddico de circulacién nacional, el
formato, el contenido minimo y la periodicidad de las publicaciones requeridas.

La Administradora y las entidades que ésta delegue para la colocacion de las cuotas delos fondos, estarén obligadas a
mantener en sus oficinas en forma permanente a disposicion del piblico la informacion acerca de las inversiones efectuadas a
nombre de dichos fordos.

La Administradora debera remitir a la Superintendencia un ejemplar de toda publicacién que efectiie con el objeto de publicitar
sus servicios o los fondos cerrados de inversion que administren, en diarios, periodicos, revistas o cualquier publicacion en
medios de comunicacion.

La Superintendencia tiene la facultad de establecer mediante Circular o Norma de Caracter General los requisitos a que deben
acogerse las publicaciones que realicen la Administradora respecto de los fondos que administre en los diferentes tipos de
medios de comunicacion.

3. Informacidn sobre el régimen tributario

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica Dominicana. Como en
toda inversién, no existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de realizar la inversion perdure indefinidamente. Al
referirnos a la posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria vigente que se esté aplicando en el pals y la cual puede
sufrir cambios (reformas fiscales) dependiendo de las necesidades econdmicas, pofiticas y sociales que surjan en determinado
momento. Por lo que planteamos el hecho que ninguna actividad econémica tiene garantia de que la posicion fiscal actual esté
exenta de ser reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o negativamente.

Régimen tributario aplicable al Fondo.

El Fondo a los fines tributarios esta sujeto al tratamiento establecido en el articulo 57 pamafo 1 de la Ley 189-11 para el
desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiiblica Dominicana, y a la Norma 03-2013 emitida por 1a Direccién
General de Impuestos Intero el 9 de diciembre del 2013. Por consiguiente, a continuacién detallamos la tributacién del fondo
da inversién y sus partes intervinientes respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

n
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Las operaciones realizadas por el Fondo deberan estar sustentadas en Nimeros de Comprobantes Fiscales (NCFs), con valor
fiscal. Los NCFs seran otorgados por la DGl al Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice.

La prestacion de servicio por parte de la Sociedad Administradora es un servicio de administracion gravado con el ITBIS
conforme al articulo 335 de! Cédigo Tributario y al articuto 3 numeral 3 del Reglamento no. 293-11.

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberén fungir como agente de retencion y
percepcion de impuestos y de presentar su declaracion y pago en todos los casos que el Codigo Tributario, reglamentos o
normas que rijan la materia asi lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago de! Impuesto sobre la Renta
(ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalimente. Sin embargo, deberan realizar su Declaracién Jurada Anual de! Impuesto
Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios obtenidos por los fondos de inversién no estardn sujetos a retencion
del ISR.

No obstante lo establecido antes, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios de! Fondos, estaran sujetos al pago del
ISR. La Sociedad Administradoras (a través del Agente de Pago CEVALDOM) debera retener e ingresar a la Administracion
Tributara, como pago unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios
personas fisicas y juridicas del Fondo de inversion, de conformidad al articulo 308 del Cédigo Tributario.

Impuesto a ta Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria. La
transferencia de bienes en la elapa operativa del Fondo esta sujeta al pago del Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo establecido en el Cddigo
Tributario y la nommativa tributaria vigente, segiin corresponda.

Cheques y Transferencias electronicas. La transferencia de dinero que realice el Aportante mediante cheques o
transferencias electronicas para adquirir cuotas del Fondo esta sujeta al pago del impuesto 0.0015, en virtud al articulo 382 del
Codigo Tributario. E! Aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe ser retenido de la cuenta bancaria del Aporiante
por la entidad de intermediacién de financiera para declararlo e ingresarlo al fisco.

Las transacciones que realice el Fondo para las actividades para lo que fue creado no estarén sujetas al impuesto 0.0015. Para
estos fines, la cuenta bancaria a nombre del Fondo de inversion debera estar aprobada previamente por el Ministerio de
Hacienda para que no se cargue dicho impuesto.

Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios a través de transferencia electronica o emision de cheques al Aportante de la
cuota, no estara sujeto al pago del 0.0015. No obstante, si el Aportante establece como beneficiario otra persona, e! Fondo
estaré sujeto al pago del 0.0015.

El patrimonio auténomo del presente Fondo Cerrado de Inversién, tiene el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) Especial
nimero 1-31-479294 y tendr4 formularios de comprobante fiscal especial, a fin de cumplir con sus obligaciones materiates y
formales, segun aplique de conformidad con lo dispuesto en la Ley 189-11, Ley19-00 y el Reglamento 664-12.

Es importante resaltar que los Articulos 122, 123 y 124 del Titulo V sobre “tratamiento fiscal” de la Ley 19-00, fueron derogados
por el Articulo 12 de la Ley No.253-12, para el Forlalecimiento de la Capacidad Recaudateria del Estado.

Las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Codigo Tributario no se aplicaran a los intereses pagados o acreditados a
titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados a través de la Bolsa de valores y Aprobados por la SIV, previo a
la promulgacion de la Ley No. 253-12,para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado.

En ninglin caso el Fondo o la Administradora serén responsables de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
Aportantes.

La informacion expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor informacién o asesoria tributaria
profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser modificadas en el tiempo,

por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en
razén que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones”.
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4, Informacion sobre el Comité de Inversiones
4.1 Miembros del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones es el érgano de la Administradora responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para
la toma de decisiones de inversion de los recursos del Fondo, que seran ejecutados por el Administrador del Fondo y esta
conformado por un nimero impar no menor de tres (3) personas fisicas de reconocido prestigio. Este Comité contaré con un
Reglamento de Funcionamiento a través del cual regira su gestion. A la fecha del presente documento, el Comité de Inversiones
fue designado por el Consejo de Administracion de Pioneer y esta conformado por.

Nombre Nacionalidad Profesion Posicion _| Relacién con Pioneer
Christian Dominicano Finanzas y | Miembro del Comité de Independiente no vinculado a la
Cabral Economia Inversion Sociedad.
Marcos Jorge | Dominicano Administracion  y | Miembro Vinculado a la Sociedad. Gerente
Ledn Finanzas general Henla
Fernando Dominicano Administracion de | Miembro del Comité Independiente no vinculado a la
Queipo Empresas de Inversion Sociedad.
Brian Rojas Dominicano Contador Administrador del Empleado

Fondo

El Fondo contara con un Administrader de fondo que es la persona fisica que forma parte de la estructura organizativa de la
Sociedad Administradora como ejecutivo de la misma y que esla facultado por ésta para ejecutar las actividades de inversion en
el marco de normativa aplicable, los estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Intemo del Fondo y demas
normativas internas de la Sociedad Administradora. EI Administrador del Fondo es el Sr. Brian Rojas.

El Sr. Brian Rojas, el licenciado en Contabilidad graduado con honores, Conltador Publico Autorizado, cursando Master en
Administracion y Direccion de Empresas (MBA), y Master en Finanzas especializacién en Mercados Financieros y Riesgos.
Durante el periodo 2010-2012 laboro en Semana Economica, EIRL desempefandose como Encargado de Contabilidad,
colaborando asi con la preparacion, analisis e interpretacion de los diversos Estados Financieros, mientras que también
intervenia en los aspeclos financieros de las diversas asesorias en materia econdmica, tributaria y financiera que la empresa
realizaba. Luego, por espacio de tres afios (2013-2016) laboré en el Banco de Ahorro y Crédito Federal, llegando a ocupar
diversas funciones tales como Encargado de Tesoreria y Riesgo, Encargado de Riesgos y, Coordinador de la Unidad de
Riesgos, siendo asi responsable del analisis todos los riesgos financieros de la entidad, asi como del analisis e interpretacion de
los Estados Financieros de la entidad y los principales Indicadores Financieros del sector, participando asi como miembro activo
con voz y volo en las siguientes comisiones: Comité de Aclivos y Pasivos (ALCO), el cual llegé a presidir, Comité Ejecutivo;
Comité de Crédites; Comité de Cumplimiento; Comité de Tecnologia; Comité de Tarjetas de Crédito y; Comité Integral de
Riesgos, el cual presidia. A partir de 2016, empezo a desempefiarse como Gerente de Riesgos en la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Pioneer.

El Administrador de Fondo serd miembro del Comité de Inversiones, con caracler obligatorio y participara con voz pero sin
derecho a voto.

Reseias de los miembros del Comité de inversién
Christian Cabral

El Sr. Cabral realizé sus esludios profesionales en economia y finanzas en la Universidad de Nolre Dame du Luc en Estados
Unidos. A su vez a acumulado més de 9 afios de experiencias en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado tanto
desde el punto de vista de consultor financiero externo y como principal ejecutivo financiero, esta Gltima funcién la ha
desempedado en las Gllimas dos posiciones que ha ocupado desde el 2011 en dos empresas distintas.

Actualmente ocupa la posicion de Vicepresidente de Finanzas del Marti Petroleum Group desde el afio 2013. En esta posicion
esta encargado de la direccion financiera, estructuracion de capital, tesoreria y planificacion presupuestaria y estratégica de la
empresa. Asi mismo es responsable del portafolio automotriz del grupo, liderando la adquisicion y operacién de la marca Volvo
en Puerto Rico. También es representante del grupo en inversiones estratégicas como Coastal Petroleum.
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El perfil profesional del Sr. Cabral incluye los siguientes conocimientos: especialidad en valoraciones y adquisiciones,
planificacién estratégica, normalizacién de crédito, estructuracion de capital y finanzas corporativas.

Marcos Jorge Leén

El Sr. Jorge cuenta con mas de 8 afios de experiencia en el sector financiero, especificamente en posiciones relacionadas a
investigacion, anélisis y administracion de inversiones y fondos de inversién.

En el 2007 obtuvo la posicion de Analista de Inversiones en la firma Coventry Development Corporation la cual administra mas
US$4 billones de activos de bienes raices en los Estados Unidos, y ocupd esta posicion durante 3 afos hasla el 2010 cuando
fue promovido a Asociado de Inversiones posicion en la que permanecid un afto adicional. Desde estas posiciones desarrolld
modelos financieros y administro el desempeio financiero de 27 propiedades de la firma. Asi mismo supervisé el desembolso y
la gestion de un presupuesto de US$16 millones para la construccién de un centro comercial pequefio en Colorado.

En el afio 2012 fue Asociado en la firma Leadgate en Montevideo, Uruguay un fondo de capital privado enfocado en inversiones
en Latinoamérica. Durante los tres meses de su pasantia en esta empresa origind varios negocios y realizé la debida diligencia
para la desinversion de una empresa comercial en Argentina. También valoré la participacién en un financiamiento a una
empresa manufacturera de paneles de madera.

En el 2013 fund6 en Boston, Massachusetts la sociedad Tamroc Pariners, para realizar inversiones privadas en pequefas de
servicios. El Sr. Jorge es responsable de la criginacion de negocios, asi como la colaberacion en la administracion del portafolio
de empresas. Ala fecha esta sociedad cuenta inversiones en los sectores salud energia.

A partir det 2014 hasta la fecha, el Sr. Jorge es ocupa la posicion de Principal Oficial Ejecutivo (Chief Executive Officer) del
Grupo Letn Jimenes. Desde su posicion el Sr. Jorge tiene la responsabilidad de supervisar las inversiones actuales que
mantiene el grupo como Cerveceria Nacional Dominicana, Banco BHD y Editorial Padilla; asi como también de identificar y
analizar la factibilidad de nuevas oportunidades de inversion.

Femando Quelpo

El Sr. Queipo realizd sus estudios en Babson College en Massachusetts y luego realizd estudios ejecutivos en Harvard
Business School. Posterior a sus estudios inicio su experiencia laboral en la empresa Sederias Califomia como Director de
Ventas, en esta posicion permanecio por periodo de 3 afios dirigiendo el equipo de ventas, asi como también se encargd de
nuevos canales de ventas.

En el 2001 se embarca en su primera iniciativa de empredurismo con la fundacion de la empresa Medios Digitales AQH, con los
primeros portales digitales. A partir de este momento se caracteriza como fundador de diferentes iniciativas de negocios
exitosas relacionadas a los medios digitales como Multipago Express (Uepa Tickets) y la industria de servicios, como los
restaurantes Mix, Market y Meatpacking.

4.2 Reglamento y operacion del Comité de Inversiones.
El Comité de Inversiones se reunira con una periodicidad minima de una {1) vez por mes.

Las atribuciones o funciones del Comité de Inversiones son indelegables, comprendiendo &l menos las siguientes:
a.  Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del Fondo sobre la
base de las politicas de inversion establecidas en el Reglamento nterno.
b. Identificar y analizar las oportunidades de inversién de acuerdo a los lineamientos y politicas de inversiones
del Fondo;
c. Adoptar las estrategias y/o lineamientos de inversibn acogiéndose a los principios de autonomia,
independencia y separacion, contemplando las implicaciones siguientes:
1. Autonomia, implica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente por los miembros
del Comité de Inversiones sin presencia de otras personas(salvo en casos excepcionales, en los que se
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requieran conocimientos y criterios altamente especializados, el Comité de Inversiones podré requerir la
opinién fundamentada de profesionales especializados en los asuntos que asi se requiera y que sean
objeto de conocimiento del Comité de Inversiones) y sin subordinacion a intereses de lterceros. Para
estos efectos, se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcién del acuerdo de adquirir,
mantener o enajenar activo(s) para la cartera o de la cartera del Fondo;

2. Independencia, significa que los miembros del Comité de Inversiones no podrén ser miembros del
consejo de administracion, gerente general, ejecutivo o empleado de otro participante del mercado;

3. Separacibn, implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a cabo las sesiones
del Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva y exclusividad durante
el ejercicio de dichas funciones. EI mismo criterio sera de aplicacion en las comunicaciones requeridas
para ejecutar las decisiones de inversion del Fondo;

Verificar mensualmente que sus decisiones se ejecuten en las condiclones aprobadas.

Rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora.

Proponer modificaciones fas politicas de inversion cuando corresponda.

Aprobar la inversion del Fondo en sociedades no inscritas en el RMVP, segin la politica de inversion
descrita en el presente Reglamento Interno.

Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites si ocurrieran.

Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

Aprobar la modificacion o sustitucién del indicador de desempeiio, para ser sometidos a la aprobacion de la
Asamblea de Aportantes, para su posterior scmetimiento a la SIV para su aprobacion definitiva.

Evaluar y darle seguimiento a los activos que integran el portafolio del Fordo.

Seleccionar las firmas de asesorfa de las sociedades en que invierta el Fondo en los casos que aplique.
Acoger las politicas de inversién y criterios de diversificacion establecidos por la Superintendencia.

Otros que sean expresamente determinados por las Normas Internas de la Administradora.

@roa

e

23~

Los miembros de! Comité de Inversiones fueron designados por el Consejo de Administracion de Pioneer, pudiendo ser
removidos por ésta. La remocidn de los miembros del Comité de Inversiones sera comunicada a la Superintendencia y al publico
en general como un Hecho Relevante.

La Asamblea de Aportantes podra vetar a los miembros del Comité de Inversiones siempre que medie causa justificada.

Las decisiones del Comité de Inversiones seran adoptadas por mayoria absolula y constarn en acta, al igual que la indicacion
del lugar, fecha y hora en que se realizé la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos tratados, informaciones
utilizadas, las deliberaciones, asi como resultados de la votacion.

Dichas actas estaran suscritas por los miembros presentes y llevadas en un libro elaborado para tales fines o0 en cualquier otro
medio que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual reposaré en el archivo de!
domicilio social de la Administradora y estara en todo momento a disposicion de la Superintendencia, para cuando ésta lo estime
necesario.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decision de una inversién o de establecer
limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos de intereses.

La participacién de los miembros del Comité de Inversiones no podran ser delegadas porque la responsabifidad por la
participacion y las decisiones adoptadas es personal

Prohibiciones a los Miembros del Comité de Inversicnes. A los miembros del Comité de Inversiones, sin perjuicio de otras
disposiciones que le sean aplicables, les esta prohibido:
a.  Ejercer como miembro en e! Comité de Inversiones de ofra administradora.
b. Ser miembro del consejo de administracién, ejecutivo o empleado de cualquier ofra entidad participante del
mercado de valores dominicano.
c. Tomar decisiones de inversion que no se ajusten a las Pollticas de Inversion establecidas en el Reglamento
Intemo del Fondo.
d. Hacer uso de las infermaciones o de las decisiones a las que tiene acceso, para su propio provecho o de
terceros.
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5. Informacién sobre la emision y colocacién de cuotas

5.1 Monto comrespondiente al programa de emisiones de cuotas del Fondo.
Monto total del Programa de emisiones: RD$7,250,000,000.00
Monto a emitir de la Emisién Unica

El Programa de Emisiones por un monto total de hasta Siete Mil Doscientos Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 RD$7,250,000,000.00 estara distribuido en miltiples tramos de la Emision Unica cuyo monto se determinara en los
prospectos simplificados correspondiente a cada tramo de fa Emision Unica, segin la cantidad de cuotas y el precio de
suscripcion de las cuotas.

El monto a ofrecer en cada tramo sera de determinado en el Prospecto Simplificado corvespondiente segin la cantidad de
cuotas y el precio de suscripcibn de las mismas, al cual la Administradora tendra Ia opcién de agregar las Cuotas de
Participacién no suscritas de un tramo de la Emision Unica en otro dentro de! programa de emisiones determinado. Al momento
de culminar el periodo de colocacion del Ultimo tramo, los valores no colocados no se pueden colocar a través de otro tramo por
tanto, el Fondo no suscribiria el monto total establecido en el Reglamento Interno y en el Prospecto y operaria con las cuotas
suscritas al momento.

5.2 Moneda en la que esté expresado el valor de la cuota.

Moneda del Fondo. Las cuotas se expresaran en Pesos Dominicanos, al igual que las inversiones del Fondo se efectuarén en
activos que se encuentran en la Repiblica Dominicana, los cuales serén inversiones contratadas tanto en Pesos Dominicanos,
como Délares Estadounidenses. A los efectos de la valorizacion de los activos, la contabilizacion se realizara segin sea el caso
de la transaccion. La contabilizacion se realizard segin lo establecido en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,
(NIIF/NIC) y sus siglas en ingles [FRS

5.3 Niimero de cuotas a ser emitidas.

La cantidad de cuotas de participacién del Fondo de cada tramo de la Emisisn Unica dentro del Programa de Emisiones se
determinara en el prospecto simplificado correspondiente. La Administradora tendra la opcion de agregar las Cuotas de
Participacién no suscritas de una emision en otra emision dentro del Programa de Emisiones determinado. Al momento de
culminar el periodo de colocacion de la Ultima emision, los valores no colocados no se pueden colocar a través de ofra emision
por tanto, el Fondo no suscribiria el monto total establecido en el Reglamento Intemo y en el Prospecto y operaria con las cuotas
suscritas al momento.

5.4 Valor nominal de la cuota.
El Valor Nominal de las Cuotas de Participacién sera Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00).
5.5 Precio de suscripcion o colocacion de las cuotas.

El Precio de colocacién primaria en dias posteriores al primer dia de la Emisién Unica generada del Programa de
Emisién, sera el Valor Cuola determinado por la Administradora, es decir, la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la
fecha de transaccion (T), segin la metodologia de valoracion definida en el Prospecto de Emision y en el presente Reglamento
Interno, conforme publicara ta Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.
Este Precio de colocacién primaria aplicara para las cuotas a suscribirse posterior al primer dia de colocacion de la Emision
Unica que se genere el presente programa de emisiones y para siguientes tramos de la Emision Unica del Programa. En
ninguna ocasion el Precio de colocacion primaria podra ser inferior al Valor Cuota.
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5.6 Plazo de vencimiento de la oferta piblica.

Fecha de aprobacién
del Programa de Emisi6n:

Periodo de Vigencia
del Programa de Emision:

Fecha de publicacién de
Aviso de Colocaci6én Primaria:

Periodo de colocacion para
cada tramo de la
Emisién Unica:

Fecha de Inscripcién del
Programa de emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y productos (RMVP):

Fecha de Expiracion del
Programa de emisiones:

Fecha de inicio de
Recepcion de érdenes
para cada tramo:

Horario de recepcion de
ofertas:

Fecha do Inicio del Periodo
de Colocacién:

Fecha de finalizacién del
Periodo de colocacion:

12 de septiembre del 2017.

Tres (3) aftos a partir de la fecha de inscripcién en el RMVP del Programa de
Emisién.

12 de febrero de 2018.

No menor a Cinco (5) dias habiles ni mayor a Quince (15) dias habiles a partir de la
Fecha de Emisién de la Emision Unica a generarse del Programa de Emision.
27 de septiembre del 2017,

27 de septiembre del 2020.

19 de febrero de 2018.

A partir de la Fecha de Inicio de! Periodo de Colocacitn de las cuotas disponibles a
colocar de la primera emision hasta la Fecha de Finalizacion del Perlodo de Colocacién
Primaria de las cuotas de participacion disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podré recibir drdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en
el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

19 de febrero de 2018.

12 de marzo de 2018.
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5.7 Enlidades autorizadas para colocacion primaria de las cuolas.
Agente de colocacion

Pioneer ha contratado a Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante, Vertex o Agente de Colocacion), como Agente
de Colocacion de las Cuotas de Participacion que representan los aportes al Fondo; y sus generales las detallamos a

continuacién:
7 Nombre: Capital, Crédito e Inversiones, Puesto de Bolsa, S. A.
VYA«ELROTE %( S (VERTEX Puesto de Bolsa)
Nimero de Registro SIV: SIVPB-022
rueste oE oLz Nimero de Registro BVRD: BV-PB-1026
RNC: : 1-31-04948-6

Direccién Cub Scout No. 42 esquina Boy Scout, Ensanche Naco
Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana
Teléfono: (809) 333-4446

Web: www.vertexvalores.com

Representante Legal: Victor Rafael Garcia Fadul

Vertex, estara a cargo, de realizar las gestiones nomates y prudentes dentro de los esquemas establecidos al efecto conforme
las regulacienes vigentes del Mercado de Valores, ostentando la representacion legal de Vertex el seitor Victor Rafael Garcia
Fadul.

Vertex ha sido contratado bajo la modafidad de colocacion “mejores esfuerzos®, por lo cual el Agente de Colocacion no asume
ninguna obligacion ni compromiso legal alguno de colocar total o parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si o terceros
proporcion alguna de las Cuotas de Participacion del Fondo. Esta contratacién se hace mediante la suscripcién de un contrato
que se rige por las reglas del contrato de comision. En adicién, el Agente de Colocacién no podra suscribir los valores que
integran la Emision durante el perfodo de colocacion primaria.

Adicionalmente, el Agente Colocador podra ofrecer en venta estos valores a cualquier inversionista que cumpla con el perfi para
este tipo de fondo, entidades de intermediacion financiera e inversionistas profesionales: fondo de pensiones, administradoras
de fondos de pensiones (AFP), fondos de inversion abiertos y cerrados, compaiiias de seguros, compaiiias titularizadoras, y
cualquier ofro participante del Mercado de Valores, conforme al perfil de cada inversionista.

La colocacion de los valores se efectuara a través de la BVRD. El Agente Colocador realizard la colocacion del presente
Programa de Emision y podra invitar a otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En estos
casos, el Agente de Colocacién enviard a la SIV para su aprobacién, el contrato de distribucién a suscribir con los otros
intermediarios de valores, previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

El Agente de Colocacién acorde con el Contrato de Colocacion firmado entre la Administradora y Vertex, tiene el mandato para
llevar a cabo las gestiones de colocacion de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a las condiciones y términos
establecidos en dicho contrato.

Las principales obligaciones del Agente Colocador son las siguientes:

e La tolalidad de los valores que resulten capiados por la colocacién de las Cuotas de Participacion deberan ser

depositadas en una cuenta bancaria del Fondo designada por la Administradora.

»  Determinar si el inversionista, conforme a su perfil, puede invertir o no en las Cuotas de Participacion del Fondo.

o Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depdsitos que avalan las operaciones, con una relacién
detallada de los mismos con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las Cuotas de Participacion
adquiridas.

e Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emision de las Cuotas de
Participacién del Fondo, el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripcién de Cuotas, asi como asesorarles y
explicarles los mismos a los inversionistas interesados y los riesgos inherentes al objetivo y estrategia de inversion del
Fondo.
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o Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos y activos de sus dientes,.eomo
sujeto obligado bajo fas leyes, normas y regulaciones aplicables para la prevencién de lavado de activos provenisntes
de actividades ilicitas.

5.a Responsabilidad de otras instituciones.

5.a.1 Custodio para las inversiones en valores de oferta ptblica.
CEVALDOM, Depbsito Centralizado de Valores, S. A.

Gustavo Mejia Ricart, No. 54, Sotazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco, Santo

Domingo, Repiblica Dominicana.
Tel.: (809) 227-0100
CCEVALDOM Fax: (809) 562-2479

Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el aimero SVOCV-1
Representante Legal: Jeddy Y. Medina Bera, Presidente

Email: info@cevaldom.com

www.cevaldom.com
5.a.1.1 Tipo de contralo.

Contrato de servicio de custodia de las cuotas del Fondo, custodia de las inversiones de oferta pablica de! Fondo y Agente de
pago a los inversionistas del Fondo.

5.a.1.2 Plazo de duracion del contrato.

El contrato tendra la vigencia de la emision de cuolas, es decir, hasta !a Sociedad Administradora haya cumplido con las
obligaciones asumidas frente a los aportantes del Fondo segun las disposiciones del presente Reglamento Intemo.

La Administradora podra realizar un traslado de Ia entidad de custodia, debiendo remitir una comunicacion como un Hecho
Relevante, al Superintendente explicando tal decision y designando al nuevo depositario.

La Sociedad Administradora podra sustituir un deposito centralizado de valores ya sea por renuncia de éste, por decisién de
dicha sociedad, de acuerdo a las causas estipuladas en el contrato de custodia que suscriban, por revocacion de la autorizacién
de funcionamiento por parte de la SIV, o por otras causales que determine la Superintendencia a través de normas de caracter
general; dicha sustitucion debe ser informada al aportante.

Procedimiento de sustitucion. Si la Sociedad Administradora decide sustituir al depositario como custodio de los valores
representativos de las inversiones de un fondo, debera comunicar esta decisién a la SIV mediante comunicacién suscrita por su
representante legal, explicando los motivos que justifican tal decision.

En caso de que la Sociedad Administradora sea quien decida sustituir al depositario, debera remitir una comunicacion a la SIV
suscrita por su representante legal explicando tal decision. La Sociedad Administradora deberd comunicar este hecho a todos
los Aportantes del Fondo, como Hecho Relevante.

La sustitucién del deposito centralizado de valores deberd hacerse efectiva dentro del plazo méximo de sesenta (60) dias
calendario, contados a partir de la fecha en la que hubiera sido adoptada y comunicada la decisién de renuncia o sustitucién,
debiendo mantenerse el depbsito centralizado de valores como custodio de los valores del Fordo hasta que el nuevo designado
haya asumido plenamente sus funciones y actividades respecto de los valores transmitidos.

La contratacion del servicio Depbsito Centralizado de Valores es de caracter obligatorio y se debe contar con un (nico
custodio local.

79

Reglamento Intero
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer

Cédigo de Peticion: 1WN5-4ZGL-90KK-M5NS (2 firmantes)

Ultima firma por Olga Nivar

Puede verificar la integridad de este documento electrénico en / You can validate this document integrity accessing
https://www.viafirma.com.do/inbox/app/siv/v/1WN5-4ZGL-90KK-M5NS

A A




Los titulos valores representativos de las inversiones que conformaran el portafolio de inversiones del Fondo serén mantenidos
bajo la custodia de CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A., el cual es un depésito centralizado de valores
debidamente autorizado por la Superintendencia e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Los titulos velores representativos de las inversiones del Fondo no podran ser custodiados por mas de un depésilo centralizado
de valores.

5.a.2 Servicios de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Pefa no. 14, Edificio BVRD, piso 2, Evaristo Morales
Repiblica Dominicana Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel.: (809) 567-6694
Fax: (809) 567-6697
www.bvrd.com.do

5.a.2.1 Tipo de contrato.

Contrato de servicios para registro de valores y proveeduria de precios para el portafolio de valores de oferta publica del Fondo.

5.a.2.2 Plazo de duracion del contrato.

El contrato se mantendra en vigor hasta tanto la Sociedad Administradera haya cumplido con las abligaciones asumidas frente a
los aportantes del Fondo, segun las disposiciones del presente Reglamento Interno.

5.a.3 Servicios legales y custodia de inversiones privadas del Fondo.

Alvarez & Vicens, SRL

Calle Raberto Pastoriza no. 360, 2do. Piso, Ens. Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana.

Tel.: (809) 562-6534

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-18332-8
Representante Legal: Francisco Vicens De Ledn

Email: f.vicens@av.com.do

www.av.com.do

5.a.3.1 Tipo de contrato.

Contrato por servicios legales.

5.a.3.2 Plazo de duracion del contrato.

El contrato tendra la vigencia del Programa de Emisiones. No obstante, el mismo podra ser cancelado por ambas partes
siguiendo los requisitos establecidos contractualmente.

La Administradora , en relacion al servicio de custodia podra realizar un traslado de la entidad de custodia, debiendo remitir
una comunicacion como un Hecho Relevante, al Superintendente explicando tal decision y designando al nuevo depositario.
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La Sociedad Administradora podra sustituir el custodio de los documentos del Fondo ya sea por renuncia de éste, por decisién
de dicha sociedad, de acuerdo a las causas estipuladas en el contrato de custodia que suscriban o por ofras causales que
determine la Superintendencia a fravés de normas de carécter general; dicha sustitucion debe ser informada al aportante.

§.a.3.3 Tipo de servicios.

Alvarez & Vicens, SRL la entidad que ofrecera los servicios legales para la estructuracion, incorporacion y registro del Fondo, asl
como en la debida diligencia de las empresas en las cuzles invertira el Fondo y la instrumentacion de los documentos que
sustentarén las inversion.

De igual manera, Alvarez &Vicens dara al Fondo el servicio de custodia de los documentos de las inversiones privadas del
Fondo.

Los costos de este servicio correran por el Fondo y podrén ser adelantados por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién, S. A. segiin sean facturados, y luego serén cargados al Fondo para su reembolso a Pioneer Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S. A.

5.a.3.4 Responsabilidad de las partes intervinientes.
a. Estructuracion, Incorporacion y Registro del Fondo.

En esta funcién Alvarez y Vicens apoyara a la Sociedad Administradora en la estructuracion, incorporacién y registro del Fondo,
lo que incluye la redaccion o revision de los siguientes documentos: (i) elaboracion del prospecto y reglamento del Fondo, (ii)
elaboracion del reglamento del Comité de Inversion del Fondo, (iii) Acuerdos con el Puesto de Bolsa Seleccionado (iv) Acuerdo
con CEVALDOM (v) Acuerdos con asesores y representantes del Fondo, y, {vi) las demas actuaciones por ante las autoridades
piblicas y privadas que sean necesarias para ta debida incorporacién del Fondo y su aprobacion por parte del Consejo Nacional
de Valores. Ademas, esto incluye la instrumentacion de las opiniones legales en aspectos corporativos, contractuales y fiscales
relacicnados con el Fondo.

b. Inversiones en sociedades realizadas por el Fondo

Los servicios legales en relacién a las inversiones en sociedades a ser realizadas por el Fendo consistiran, principalments, en lo
siguiente:

o Debida Diligencia: Nuestro equipo procedera a realizar un fevantamiento de toda la informacion y documentacién legal
en aspectos regulatorios, corporativos, contractuales, fiscales, y de litigios, asi como sobre la situacion legal de las
distintos empresas en que invertira e Fondo.

o Actuaciones previas derivadas del Prospecto para asegurar la disponibilidad de los activos para la incorporacion del
Fondo, tales como el ejercicio de derechos de opcién sobre acciones o cuolas sociales (en caso de que apliqus),
obtencion de exenciones fiscales para los titulos valores, entre otros.

o Acuerdos de Financiamiento, Participacion o Compraventa de Acciones o Cuolas Sociales: Nuestro equipo asistira al
Fondo en la elaboracion de los distintos acuerdos de las inversiones que constituirén el patrimonio del Fondo, asi como
de las tareas de debida difigencia de las sociedades no inscritas en el RMVP.

o Modificacion de Estructura de Gobiemo Corporativo: En el evento de que el Comité de Inversiones lo determine
necesario, se procuraré y gestionara la modificacién de los mecanismos de implementacién de las reglas de Gobiemo
Corporativo de las sociedades no inscritas en el RMVP en las cuales invertird el Fondo, nuestra firma asistira en las
actuaciones por ante las instancias judiciales correspondientes para fines de obtener el levantamiento de oposiciones,
litigios, hipotecas, u otros derechos, que sea requerido por el Comité de Inversiones.

¢. Ejecucitn del Prospecto del Fondo.

En lo que concieme a los servicios legales para fines de la ejecucion del Prospecto del Fondo, nuestro equipo realizara,
principalmente, las siguientes actuaciones:
*  Actuaciones Corporativas; Redaccion y asistencia en la celebracion de los documentos relativos a la operacion del
Fondo (Reuniones del Comité de Inversion, con accionistas de las sociedades no inscritas en el RMVP, autoridades
piblicas y privadas, acuerdos de arrendamientos nuevos, entre otros), actas de los organismos corporativos que sean
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requeridos para la formalizacion de las obligaciones asumidas por el Fordo, custodia de documentos corporativos de las
sociedades no inscritas en el RMVP.

«  Actuaciones Contractuales: Cualesquiera actuaciones previstas para asegurar los términos y condiciones mas favorables
para la ejecucion del Prospecto del Fondo.

En su funcion de custodia de los documentos representativos de las inversiones del Fondo, Alvarez & Vicens tendr la atribucién
de encargarse de la cuslodia de los contratos, acuerdos y accesorios de las inversiones del Fondo, realizando las
correspondientes conciliaciones periddicas, asi como la recepcion o entrega de los documentos pertinentes.

Abvarez & Vicens, como custodio es responsable frente al Fondo y los aportantes por los dafios y perjuicios que se deriven del
incumplimiento de sus obligaciones, y tendra las siguientes responsabilidades:
a.  Mantener la debida custodia y conservacion de los documentos que le hayan sido entregados, de acuerdo a las
disposiciones establecidas en el contrato fimmado a tal efecto.
b. Mantener en estricta reserva la informacién sobre el Fondo y sus aportantes de las que tenga conocimiento en el uso
de sus atribuciones como depositario.
¢.  Suministrar las informaciones relativas a los valores en custodia, de acuerdo a las instrucciones que la Administradora
le imparta y en apego a la normativa vigente.
d. Restituir al Fondo los documentos depositados.
e. Proporcionar y mantener a disposicién del Fondo la informacidn adecuada y oportuna respecto a los documentos
depositados y a las operaciones realizadas.
f.  Contar con normas minimas de seguridad, disponiendo de al menos una béveda con dispositivos para prevenir la
destruccion de los documentos guardados y personal de seguridad entrenado para este efecto.

Alvarez & Vicens ests obligada a informar a la Superintendencia cualquier iegularidad que detecte en el sjercicio de sus
funciones. Asl mismo debera suministrar a la Administradora y a la Superintendencia toda la informacion relacionada al ejercicio
de sus funciones como depositario de los documentos representativos de las inversiones del Fondo.

5.a.4 Servicios de calificacion de riesgos.
Feller Rate Dominicana, S.R.L.
Calle Freddy Gatén Arce no. 2, Arroyo Hendo
_R d& Santo Domingo, Republica Dominicana.
Fran f1nabons 3 1ite0 Tel.: (809) 566-8320
Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-13185-6
Registro SIV: SVCR-002
Representante Legal: Héctor Salcedo Llibre
Email: hsalcedo@feller-rate.com.do
www . feller-rate.com.do

5.a.4.1 Tipo de contrato.

Contrato de prestacion de servicios de calificacion de riesgos.

5.a.4.2 Plazo de duracion del contrato.

Un (1) afto renovable autométicamente en las mismas condiciones que se han pactado, por periodos iguales y consecutivos de
un (1) afto cada uno, a menos que cualquiera de las partes comunique a !a otra su no intencién de renovacion del contrato por
un nuevo periodo.

5.a.4.3 Tipo de servicios.

La Sociedad Administradora encomienda a Feller Rate la calificacion continua e ininterrumpida de la Sociedad y del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer, obligandose Feller Rate a ejecutar este trabajo, conforme con lo dispuesto en el
Titulo I, Capitulo VI de la Ley del Mercado de Valores, sobre las cafificaciones de riesgo, articulos 492 y siguientes del
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Reglamento 664-12 y en las demas normas vigentes, asi como las instrucciones impartidas por la SIV y en las demas
disposiciones que rijan actualmente o se dicten en el futuro sobre esta materia.

5.a.4.4 Responsabilidad de las partes inlervinientes.

La obligacion de la Sociedad Administradora es entregar la informacion correspondiente al Fondo relacionados y necesarios
para la calificacion de riesgo, de manera oportuna, completa y veraz.

A su vez Feller sera responsable de entregar los informes de calificacion con las metodologias aprobadas por la SIV y con la
frecuencia establecida en las Normas vigentes.

5.b Aspectos Administrativos.

5.b.1 Informacion de la Sociedad Administradora

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

G Ave. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Torre Solazar, piso 17, Naco
@ pioneel Tel.: (809) 549-3797
Registro Nacional de Contribuyente:  1-30-22934-1
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el no. SVAF-003
Segin Tercera Resolucion del CNV del 5 de Septiembre del 2006
Representante Legal: Héctor Garrido, Presidente
Email: info@pioneerfunds.do
Web: www.pieneerfunds.do

Presidente del Consejo y Presidente Ejecutivo/Gerente General Héctor Garrido

Miembro del Consejo y Vicepresidente Ejecutivo Yamil Isaias

Directora de Operaciones Angela Suazo

Oficial de administracion y finanzas Fanny Méndez

Servicios legales Serulle & Asoc. (servicio subcontratado de
la Sociedad Administradora)

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A (RNC no, 1-30-22834-1) fue constituida el 14 de octubre del
2005 como una sociedad anonima que se regira por las disposiciones dela Ley de Sociedades y sus modificaciones, por la Ley
de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y dispesiciones complementarias.

Pioneer Scciedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., a la fecha de elaboracion del presente documento no pertenece
a ningun grupo econdmico, los accionistas principales a la fecha de la redaccién del presente Reglamento Interno son

P 3
Nombre : B mﬂﬁ:ﬁfgo e ;Repmsnntanta ks ~Jur!sdi;cion
Ploneer Holding Company Inc 30% 84,000 Yamil Isaias Panama
Grupo Estiva, Inc. 35% 98,000 José M. Diez Cabral, Presidente Panama
Francisco Vicens, Tesarero
Coral Sands Properties, Inc. 35% 98,000 | Jorge Aguayo, Presidente Islas  Virgen
Osvaldo Brugal, Vicepresidente Britanicas
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Detalles de los accionistas

negocios y transacciones
de licito comercio.

y transacciones de licito

comercio.

PIONEER HOLDING | GRUPO ESTIVA, INC CORAL SANDS PROP., INC.
: i COMPANY, INC : ; : = D NS R
Capital pagado US$10,000 US$10,000 US$255,755
Objeto social Efectuar lodos los aclos, | Efectuar todos los actos, | Efectuar todos los actos, contratos,
contratos,  operaciones, | contratos, operaciones, negocios | operaciones, negocios y

transacciones de licito comercio.

Consejo
administracion
Gerenle General

de

/

Yamil Isaias

« José Diez Cabral, Presiente-
Secretario

« Francisco Vicens, Tesorero

« Jorge Aguayo, Presidente

« Osvaldo Brugal, Vicepresidente
« Maria Cristina Trujillo, Tesorera
« Ramon Franco, Secretario

« Eduardo Escalona, Vocal

« Fernando Pefa, Vocal

« Marcos Jorge, Vocal

Accionistas,
participacion

Yamil Isaias, 33.33%
Crysler McGuire, 33.33%
Héctor Garrido, 33.33%

« José Diez Cabral, 50%
 Luis Rodriguez Gutiérrez, 50%

Henla, S. A, 100% (empresa
perteneciente a la familia Leon)

La empresa tiene como objeto exclusivo la administracian de fondos de conformidad con lo establecido por la Ley de Mercado
de Valores y sus disposiciones complementarias. No obstante lo anterior, para el cumplimiento del objeto Gnico de la Sociedad
Administradora ésta podra celebrar los acuerdos que considere necesarios tendentes al alcance de su objeto social, siempre
que sean permilidos por las disposiciones legales y normativa vigente.
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Fondos de Inversion administrados por Pioneer

La Administradora de Fondos de Inversion al 31 de diciembre deI 2017 admmlstraba los sil menles fondus dei nversmn

Nombre: : | Objetivodeinversen : Activos admmlstrados
Fondo Nacional Pioneer - o
United Renta Flja : Generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de | RD$2,569,188,125.82
S capital a corlo y largo plazo, inviriendo en valores
Tipo: Carrado representativos de deuda del Banco Central de la Republica
Dominicana, Ministerio de Hacienda de la Republica
Moneda: Dominicana, organismos multilaterales de calificacion de
Pesos dominicanos riesgo igual o superior a BBB o en depésitos a plazo ylo
| certificados financieros de entidades financieras del Sistema
Fecha de emisién: Financiero Nacional con calificacion de riesgo igual o superior
16 de mayo del 2013 aBBB,
Nembre: El objetivo de inversion es la generacion de ingresos | RDS791,482,124.67

Fondo  Cerrado  de | recurrentes a corto plazo y la apreciacién de capital a largo
Inversion  Inmobiliaria | plazo, mediante la inversion directa en bienes inmuebles en la

Pioneer Republica Dominicana considerados con alto potencial de
apreciacion en el tiempo e igualmente de gran alractivo para
Tipo: Cerrado alquiler. Ademas, el Fondo podra invertir en los valores
representativos de deuda denominados en Pesos
Moneda: " Dominicanos (o en Dolares Estadounidenses para miligar el
Pesos dominicanos riesgo de ciertos gastos en USD) con calificacién de riesgo

BBB o superior, emitidos por el Estado Dominicano, empresas
Fecha de 1ra emision: u organismos mullilaterales de los cuales Republica
29 de julio del 2015, | Dominicana sea miembro inscritos en el Registro del Mercado
concluyé el 18 de agosto | de Valores y Productos (en lo adelante el Registro” o
del 2015, "RMVP") y negociados en el mercado de valores bursatil a
través de los mecanismos de negociacion aprobados por la
Programa de emisiones: | Superintendencia de valores (en lo adelante “SIV") conforme
Vigente hasta el 12 de | se indica en el presente Prospecto. El Fondo también podra
agosto del 2018. invertir en depésitos a plazo ylo certificados financieros de
entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con
calificacion de riesgo BBB o superior.

Los estados financieros auditados y no auditados de los Fondos de inversion administrados por Pioneer Sociedad Administrador
de Fondos, estan disponibles en el domicilio de la empresa, asi como en la Superintendencia de Valores.

5.b.2 Publicacion diaria de informacion

La Administradora publicara diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualguier otro medio tecnolégico al que
tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la SIV, la siguiente informacién de cada fondo administrado:

i. La composician del portafolio de inversiones.

i, La duracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del pertafolio de inversiones,

iii.  Elvalor cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior.

iv.  La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés efectiva, obtenida en términos anuales
en los Gltimos treinta (30) dias, los Gltimos noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (180) dias y los ultimos
trescientos sesenta y cinco (365) dias, segun la formula y los formatos establecidos en los anexos Xlll y XIV, de la
Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las sociedades administraderas y los fondos de inversion.

v.  Las comisiones que se cobran al fondc de inversion en términos menetarios yfo porcentuales y si corresponden a
comisiones por administracion, comisiones por rescate y olras, detallando ademas su base y metodologia de calculo,
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5.b.3 Politica y procedimiento para Ia seleccion y renovacion de! Auditor Extemo del Fondo.

La eleccidn y designacion inicial de la firma de auditores externos la hace la Socledad Administradora. Esta designacién sera
hibil para el inicio del Fondo hasla la primera Asamblea General de Aportantes Ordinaria, que es la facultada para ratificar al
auditor extemo elegido inicialmente por la Sociedad. Asl mismo esta Asamblea también esta facultada para seleccionar una
compafiia de auditores distintas en base a las cotizaciones presentadas por la Sociedad.

La Asamblea General esté facullada para la destitucion del auditor extemo cuando lo considere necesario.
La firma elegida inicialmente por la Sociedad Administradora es Emst & Young, SRL.

Ernst & Young, SRL, tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Pedro Henriquez Urefia no. 138, Torre
Empresarial Reyna II, Suite 900, La Esperilla, de esta ciudad de Santo Domingo, operando bajo las leyes dominicanas, con su
R.N.C. No. 1-30-35644-2. Esta firma fue constituida el 8 de Febrero del 2007 y cuenta con el Registro No. 321 del Instituto de
Conladores Piblicos Autorizados de la Repiblica Dominicana, asi como con el Registro No. SVAE-022, en virtud de la
aprobacién del Consejo Nacional de Valores, mediante su Tercera Resolucion del doce (12) de mayo del afio 2009.

Emst & Young, SRL

Teléfono: (809) 472-3973

Fax: (809) 381-4047

Correo electronico: maylen.guerrers@do.ey.com

Contacto: Sra. Maylen Altagracia Guerrero Pimentel
Pégina web: www.ey.com/centroamerica

Emst & Young, SRL ha sido designada como auditor del presente Fondo por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. y que debera ser elegido por Asamblea general de aportantes ordinaria.

Eunciones y responsabilidades de los auditores extemos.

El auditor externo debera realizar !a auditoria financiera de la informacién del Fondo, y debera opinar sobre el contenido y
cumplimiento de los manuales de funciones y procedimientos de la Administradora y este Reglamento Interno una vez al afio.
Los auditores externos de la administradara deben:
»  Pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno y las normas intemas de conducta, establecidos para velar
por el fiel cumplimiento a que estén sujetos las administradoras.
e Pronunciarse sobre los sistemas de informacién, registo y archivo de las transacciones realizadas por la
administradora.
*  Pronunciarse sobre las medidas de seguridad o resguardo adoptadas para evitar la pérdida y deterioro de los valores y
ofras inversiones del fondo.
s Pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de diversificacion del fondo.
o Verificar los calculos de valoracion de las inversiones del Fondo realizados por la Sociedad, asi como los calculos de
la comision por desempefio a cobrar por la Seciedad Administradora al Fondo.

Una vez al afio conjuntamente con los estados financieros anuales auditados, los auditores extemos de la sociedad
administradora, adicionalmente a lo establecido por la Resolucion de la Superintendencia N° R-SIV-2007-12-MV de 3 de julio de
2007 (Norma de Exigencia de Remision de Carta de Gerencia de los Auditores Externos) , en la Carta de Gerencia deberan
pronunciarse acerca del cumplimiento y suficiencia de los mecanismos de control interno implementados, asi como del
cumplimiento de las normas intemas de conducta, establecidas para velar por e! fiel cumplimiento a que esta sujeta la sociedad
administradora, de igual manera sobre los sistemas de informacion, registro, archivo asi como de la oportunidad y diligencia de
las transacciones realizadas por la sociedad administradora en cumplimiento de sus deberes.
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5.b.4 Forma de designacion, remocion y funciones del Ejecutivo de Control Intero.

La sociedad administradora contara con un ejecutivo de control intemmo que seré responsable de las funclones, procedimientos y
sistemas de contro! intemo que le permita desamollar sus operaciones de manera eficiente y con apego a las disposiciones
legales, reglamentarias y normativas vigentes, asl como para cumplir adecuadamente con sus actividades de administracion.
Este ejecutivo de control intemo estara inscrito en el Registro y tendra respensabilidad por (a diligencia con la que cumpla sus
funciones, siendo pasible de sancién por la Superintendencia de acuerdo a las disposiciones establecidas al respecto en la Ley,
el Reglamento y la presente Norma.

El ejecutivo de control intemo sera designado por e! consejo de administracion de la sociedad administradora. La instancia de
designacion del ejecutivo de control interno ser4 también la facultada para su remocion, en caso de incumplimiento de sus
funciones establecidas. La remocién del ejecutivo de contro! interno deber4 ser comunicada a la Superintendencia y al publico
en general como un hecho relevante.

No podra ser designado ejecutivo de control interno, ningiin miembro del consejo de administracion, ni ningin otro ejecutivo u
otra persona que desempefie funciones dentro de la sociedad administradora.

El ejecutivo de control intemo debera desempefiar sus labores con independencia y neutralidad respecto de cualquier otra
actividad en la sociedad administradora.

El ejecutivo de control intemo de la sociedad administradora informara al consejo de administracién sobre los resultados de sus
labores de supervision.

Funciones dal ejecutivo de contro! interno.

a. Verificar que la sociedad administradora, los miembros de! Comité de Inversiones, los ejecutivos y todos los
empleados de la sociedad administradora cumplan las disposiciones de la Ley, el Reglamento y todas las normas que
le sean aplicables.

b. Velar por el cumplimiento de las normas generales establecidas por la SIV, asi como las nomas intemas de conducta
estipuladas por la sociedad administradora.

¢. Verificar que la sociedad administradora cumpla con las politicas y las disposiciones establecidas en el reglamento
intemo.

d. Supervisar que los reclamos y las consultas de los aportantes, asi como el servicio brindado por la sociedad
administradora a sus aportantes se ajuste a los plazos, reglas y disposiciones establecidas en el reglamento interno de
que se lrate.

e. Verificar la contratacion de profesionales o firma de profesionales para la tasacion de activos de fondos cerrados.

f.  Revisar las valorizaciones e informes de tasacion de activos de los fordos administrados, al momento de su
enajenacion.

g. Velar por la debida identificacion, cuantificacion, administracion y seguimiento de los fondos de inversion que tenga a
su cargo la sociedad administradora.

h.  Verificar que las recomendaciones de la Superintendencia y los auditores externos de fa sociedad administradora sean
atendidas oportunamente.

i.  Mantener comunicado al consejo de administracion de la sociedad administradora acerca del resultado de su
supervision, asi como comunicar en cualquier momento a la Superintendencia de! hecho relevante que detecte en el
ejercicio de sus funciones que pueda perjudicar a los aportantes.

j. Emitir informes sobre su gestion cuando asi o solicite el consejo de administracion de la sociedad administradora.

k. Rendir cuenta de su gestion anualmente y en forma escrita y documentada.

| Verificar el cumplimiento de la operatividad de la sociedad administradora y de los fondos que administren.

m. Cualquier otra que se establezca como norma de caracter genera! dictada por la SIV y en el reglamento interno.

6. Comisiones y Gastos.

Comisién de Administracién
La Administradora cobrara al Fondo por concepto anual de administracion una comision de hasta dos por ciento (2.0%) anual
del patrimonio neto del Fondo bajo administracién (no incluye ITBIS). €l monto de los activos tolales se calculera diariamente
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para fines de determinar el monto devengado de esta comisién. La base de calculo sera el patrimonio pre-cieme del dia T.
Dicha remuneracion se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados y debera distribuirse de manera
que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarios en forma equitativa. Esta comision sera pagadera mensualmente
segln la proporcion correspondiente devengada (Articulo 400 del Reglamento 664-12). El monto estimado por esta comisién es
de Treinta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$30,0600,000.00) anuales en ocasién de que el Fondo esté totalmente
colocado y a valor nominal. No obstante el estimado anterior, este monto podria aumentar o disminuir en la medida que fluctie
el patrimonio del Fondo. Esta comision no se cobrard durante la etapa pre-operaliva del Fondo.

Comisién por desempefio

La Administradora cobrara al Fendo una comisién por desempeito de veinte por ciento (20%) anual de la rentabilidad del Fondo
sobre el excedente en caso de que la tasa de rentabilidad supere el Indicador Comparativo de Rendimiento o benchmark. Esta
comision solo aplicara a partir del inicio de la etapa operativa del Fondo. Esta comision sera cobrada al cierre de cada aito fiscal
del Fondo.

La Sociedad Administradora comparara al 31 de diciembre de cada afio la rentabilidad del Fondo del afio (calculada segin la
Norma R-CNV-2017-35-MV) contra el Indicador Comparativo de Rendimiento o Benchmark descrito en la seccion 1.4 punto vi.
{rendimiento preferente neto anualizado 0 RPNA de 10%). En ocasién que la Tasa de Rentabilidad Anualizada del Fondo para
el afto sea superior al RPNA, la Sociedad Administradora cobrara el veinte por ciento (20%) comespondiente a la comision por
desempefio correspondiente al afio. La comision de desempefio sera pagadera, sl aplica, en los primero 30 dias cada afio,.

El monto de la Comisién por desempefio a cobrar para el afto (CD), se determina multiplicando el excedente al RPNA de 10%
{establecido en el punto 1.4.vi del presente Reglamento) de! Fondo al 31 de diciembre por el 20% correspondiente &l porcentaje
de la comision por desempefio. En caso de que este rendimiento sea mayor al Indicador Comparativo de Rendimiento o
Benchmark anualizado del mismo periodo, la comisién aplicara. En caso de que el rendimiento sea igual o menor, la comision
no seré aplicada y la Administradora no tendré derecho al cobro de la misma.

La formula para determinar la comisién por desempeito es fa sigulente:

$CD = %CD x ExBPNA

Donde:

$CD  =Monto de la comisién por desempefio a cobrar para el afio

%CD = Comisién por desempefio de 20%.

ExBPNA = Excedente Beneficio Preferente Neto Anualizado.

ExBPNA = BNT — BPNA

Donde:

BNT = Beneficio Neto Total

BPNA = Beneficio Preferente Neto Anual

BPNA = PNF x RPNAoBenchmark

Donde:

BPNA = Beneficio Preferente Neto Anual

PNF = Patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre correspondiente

RPNA o Benchmark = Rendimiento Preferente Neto Anual de 10%.
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A continuacion se presentan varios escenarios de ejemplo:

SN A o T
Patrimonio Neto del Fondo (PNF) al 31 de diciembre 7.250,000,000 7,250,000,000 7,250,000,000 7,250,000,000
Beneficio Neto Total del Fondo (BNT) al 31 de diciembre 652,500,000 725,000,000 797,500,000 870,000,000
Rendimiente anualizado del afio al 31 de diciembre 9.0% 10.0% 11.0% 12.0%
Rendimiento Preferente Neto Anual (RPNA) 10.0% 10.0% 10.0% 10.0%
Beneficio Preferente Neto Anual (BPNA) 725,000,000 725,000,000 725,000,000 725,000,000
Excedente Beneficio Preferente Anual (ExBPNA) (72,500,000) - 72,500,000 145,000,000
Aplica comision desempefio No No Si Si
Porcentaje de Comision por desemperio (%CD) 20% 20% 20% 20%
Monto Comision por desempefio del afio (SCD) EE =l ~ - 14500000 [ 29,000,000 |

* Tasa de rendimiento anual (incluyendo los beneficios distribuidos en el periodo) calculado segin el anexo XIIl de la Norma de Fondes R-CNV-2017-35-MV,

Otros Gastos

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 399 del Reglamento 664-12, la Sociedad Administradora cargara al Fondo los gastos y
costos por concepto de administracion y conservacion de las inversiones del Fondo. Dichos gastos pedran ser asumidos
inicialmente por la Administradora previo a la constitucion y registro del Fondo y cargados posteriormente al Fondo, de manera
programada segln las disponibildades de recursos una vez inicie la elapa operativa del Fondo.  Los gastos de organizacién o
constitucién del Fondo asumidos inicialmente por la Sociedad Administradora deberan ser facturados de manera fotal o en
partidas parciales al Fondo a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacion o inicio de suscripcion del Fondo, en un plazo
no mayor a la vigencia del Programa de Emision, El Fondo a su vez debera devengar en su totalidad el gasto facturado por la
Sociedad a mas tardar el cierre del ejercicio fiscal en el cual recibi6 la factura. Algunos de estos gastos seran pagaderos por
evento cuando ocurran, en cambio otros podria ser de manera recurrente, por ejemplo, mensualmente.

La Administradora tendra la facultad para celebrar los contratos necesarios para los servicios detallados a continuacion. Los
gaslos derivados de estas contrataciones se atribuiran al Fondo y seran pagaderos por evento o segin las politicas del
proveedor del servicio correspondiente. Los costos derivados de la subcontratacion de servicios de terceros que no hayan sido
previstos en el Reglamento Intemo del Fondo deberén ser asumidos por la Administradora y no podran ser cargades al Fonde.

Los siguientes costos y gastos en caso de ser incurridos seran cargados al Fondo:

a. Los gastos de inscripcion, registro y colocacion, del Fondo en los registros a cargo de la SIV y en la BVRD,
segUn el tarifario correspondiente a cada institucion, asi como los gastos de colocacién cobrados por el agente de
colocacion y otros gastos, los cuales alcanzan RD$32,033,625.00. (ver detalle en cuadro debajo).

b. Los servicios de administracion de cartera o servicios de intermediacion y asesoria bursatil.

c. Los servicios de Depdsito Centralizado de Valores y custodia de documentos representativos de las inversiones
segun las tarifas negociadas con el proveedor mas ITBIS (ver detalle estimados debajo).

d. Los servicios de Bolsa de Valores de la Republica Dominicana segin las tarifas establecidas por esta entidad,
como mecanismo de negociacion de las cuotas (ver detalles mas debajo).

e. Los gastos por valoracion de las inversiones del Fondo (ver detalle debajo).

f. Los gastos de compensacion al Representante Comin de los Aportantes segun contrato firmado mas ITBIS (ver
delalle estimados debajo).

g. Los gastos de auditorias extemas del Fondo segun la facturacién de la firma elegida por la Asamblea de
Aportantes mas ITBIS (ver detalle estimados debajo).

h. Las comisiones por asesoria, intermediacion y estructuracion de las transacciones de inversion o desinversion del
Fondo. Dichas comisiones pueden oscilar entre el uno por ciento (1%) y cinco por ciento (5%) del precio del
monto de la transaccion; las mismas formarén parte del costo de la transaccion, por lo cual resulta muy dificil
eslimar montos precisos.

i. Los costos de investigacion y debida diligencia laboral, financiera y contable de las inversiones que realizara el
Fondo. Es imposible preverlos anticipadamente, ya que los mismos dependeran de cada fransaccion en
particular.
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j Los servicios de administracién seguimiento y monitoreo de las inversiones realizadas por e} Fondo, segun la
facturacion del proveedor.

k. Los gastos anuales comespondientes a citar o convacar las Asambleas Generales de Aportantes, asi como la
organizacion de dichas Asambleas anuales (ver estimados debajo).

I Los gastos por servicios legales al Fondo para la revisién de las transacciones de inversion y la redaccitn de los
documentos correspondientes. Estos gastos seran por un monto de US$5,000.00 por la redaccion de la
documentacion del Fondo, y una iguala mensual por US$2,000.00 mas ITBIS para la revision de las
transacciones y debida diligencia legal, fiscal y laboral de los documentos de las empresas. Los gastos por
defensa del Fondo se establecerian en caso de que ocurran.

m. Los gastos de estudios de econdmicos destinados a mejorar las decisiones del Comité de tnversién con
referencia a la estrategia de inversion del Fondo, en caso de que lo hubiere (en case de ser necesario).

n. Los semvicios de calificacién del Fondo han sido contratado con Feller Rate Calificador de Riesgos, cuyos
honorarios por este servicio alcanzan US$8,000 anuales. No obstante lo anterior, la Administradora podra optar
por calificar el Fondo con una o méas de las empresas calificadoras de riesgos autorizadas por la
Superintendencia de Valores cuyos honorarios oscilan entre US$8,000 y US$12,000 anuales, adicionales a los
honorarios ya contratados.

0. Los servicios de disefio, impresion y publicacién def Prospecto de Emision, el Reglamento Intemo e Informes

Peribdicos del Fondo, segun cotizacion presentada por la imprenta seleccionada (ver detalle estimados debajo).

Gastos de mercadeo y publicidad de! Fondo (ver detalle estimados debajo).

Los honorarios y gastos legales en que se incurra en las transacciones del Fondo, para el cobro forzoso de

ciertas transacciones y para la defensa del Fondo cuando las circunstancias lo exijan, en caso de ser necesarios.

Por lo general, en estos casos los abogados apoderados cobran un porcentaje del monto cobrado que varia

segln el monto y la complejidad de cada caso, estos porcentajes pueden alcanzar hasta un treinta y cinco (35%)

del monto cobrado.

r. Los gastos en que se incurra para fa citacion y celebracion de las Asambleas de los Aportantes (ver detalle
estimados debajo).

s. Los intereses y demdas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de financiamientos. La
Administradora previa aprobacién del Comité de Inversion podran endeudar el Fondo. La tasa de interés méaxima
a la cual se contratarian los financiamientos sera de quince por ciento (15%) anual para el caso de los
financiamientos en délares estadounidenses y en el caso de pesos dominicanos fa tasa méxima seria treinta por
ciento (30%) anual, sin embargo este nivel maximo podria ser revisado por la Asamblea General de Aportantes.
No obstante no es posible estimar gastos por este concepto ya que involucran muchas variables como monto,
plazo y tasas de interés.

t.  Los gastos bancarios incurridos en las cuentas del Fondo segln sean cobrados por la institucién financiera con la
cual el Fondo abra sus cuenlas operativas. No es posible determinar un monto méximo, el cual dependeré del
banco utilizando sin embargo el mismo se estimaria en un dos por ciento (2%) del patrimonio del Fondo
anualmente.

u. Todo tipo de impuestos, aranceles, o gravamenes requerido por las autoridades tributarias, si los hubiera. Para
mayor detalle referirse a la seccin VI sobre el Régimen Tributario.

o

La Administradora cuenta con los sistemas de informacion, procedimientos y estructura administrativa suficiente para ejercer un
adecuado control de la asignacion del gasto segln el proyecto al que dichos gastos pertenezcan.
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Gastos de registro del Fondo

GASTOS PUNTUALES (Una sola vez 1t i i b 1 74
i el (! )‘ al Organismo. || Porcen oje sobre Monto en RDP. |

3 Dé;ﬂc'rfpcian : Receptor 11 monto Emision :
Depdsito expediente SIV [Costo Fjo) Siv 0.0007% 50,000.00
Inscripcion Emisian sIv 0.0400% 2,900.000.00)
Caestos de Inscripcion (Emisor) BVRD 0.0004% 27.187.50]
Inscripcién Emisian BVRD 0.0450% 3,262.500.00]
Cemisién de Colococion Vertex 0.2500% 18,125,000.00]
Redaccion legal y constitucion Alvarez & Vicens 0.0040% 292.050.00
Registro de Emisor (Costo Fijo) CEVALDOM 0.0014% 100.000.00)
Regisira de Emision (Costo Fijo) CEVALDOM 0.0003% 25,000.00]
Publicided, Mercadeo. olros 0.0034% 250,000.00]
Impresion de Prospectos IMPRENTA 0.0014% 100,000.00|
Gasto puntual 0.3466% 25,131,737.50,

NOTA: Estos gastes seran cubiertos por la Administradora inicialmente previo a la constilucion y registro del
Fondo segun la disponibilidad del Fondo, sin poner en detrimento la ejecucién de la estrategia de inversion. Los
mismos deberan ser facturados de manera total o en partidas parciales al Fondo a partir de la fecha de inicio del
periodo de colocacién o inicio de suscripcion del Fondo, en un plazo no mayor a el periodo de vigencia del
Programa de Emisiones. El Fondo a su vez debera devengar en su totalidad el gasto facturado por la Sociedad
amas tardar el cierre del ejercicio fiscal en el cual recibid la factura.

Gastos recurrentes estimados

Anual RDP

Manten.| Inscripcion Emision (0.0003% mensual) 0.0144% §7,000.00 1,044,000.00
Valeraciones fnanceras X 0.0800% 483,333.33 5,800,000.00
Investgacion y monioree i 0.0800% 483,333.33 5,800,000.00
Representante Comdn Aportanies (estmado) 0.0000% 72,275.00 867,300.00
Audiboria externa del Fondo (estmado) 0.0156% 94,400.00 1,132,800.00
Citdon y organizacion asambleas (estmado) 0.0041% 25,000.00 300,000.00
Mankenimienb Emisiones CEVALDOM 0.0008% 5,000.00 60,000.00
Adm, Valores - Com por pago dividendos CEVALDOM 0.0074% 44,507.50 534,090.00
Adm. Valores - Com por pago liquidacion Fondo CEVALDOM 0.0500% nfa 3,625,000.00
Cusiodia valores en adminisracion CEVALDOM 0.0336% 203,000.00 2,436,000.00
Cusidia de cuolas de aporanies CEVALDOM 0.0504% 304,500.00 3,654.000.00
Cusiodia de documenlos inversiones privadas Alvarez & Vicens =

Gaslos legales y custodia Alvarez & Vicens 0.0191% 116,820.00 1,387,680.00
Ofos gasios legales Varios 0.0096% 57,820.00 693,840.00
Califcacion de riesgo Feler / Fich 0.0102% 61,360.00 736,320.00
Publicidad, Mercadeo, otos (esmado) 0.0034% 20,833.33 250,000.00
Impresion de inormes (esimado) 0.0028% 16,666.67 200,000.00

Oldl Gastos re gnte 0.3814% (74,669 g 030.00
NOTA: Estos gastos generales son estimados que podrian ser menores o mayores, sin embargo, su estimacion se hizo
de manera muy conservadora en vista de ser esle uno de los primeros fondos de inversion a operar en el pais.
1 El estimado de gastos por Comision por pago de dividendos parte de la colocacion total del Fondo per un monto de
RD$7,250.0 millones, con rendimiento anvalizado estimado de dieciséis por ciento (16%) y una distribucian mensual
del noventa por ciento (90%) del rendimiento neto.
2 El estimado de gasto por Comision por pago liquidacion del Fondo asume la colocacion total del Fondo por un monto
total de RD$7,250.0 millones, y su liquidacion total al cabo de quince (15) afios en su vencimiento al valor nominal.
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3 Estos cargos se haran al Fondo a través de facturas presentadas por los puestos de bolsa y no de CEVALDOM
directamente ya que CEVALDOM facturara el cargo al puesto comespondiente. No obstante, el puesto de bolsa podra
optar por asumirlos o transferirlos directamente a sus clientes inversionistas.

Gastos ante el Deposito Centralizado de Valores y Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

El Aportante a este Fondo estara a cargo de pagar la comision de custodia de las Cuotas inmateriales (a cargo de CEVALDOM),
desde el momento que realiza la inversion. A parte de los gastos listados a continuacion, no se atribuira ningin gasto adicional
al inversionista respecto del presente Programa de Emision:

+ Comisién por Custodia de Valores en Administracién: 0.0063% del promedio de! volumen de valores depositados en la
cuenta del inversionista, mediante retencién mensual deducida del pago de intereses. Esta comisién podra ser cargada al
Fondo (incluida en el cuadro anterior como Custodia cuotas de Aporiantes) , a opcidn del Puesto de Bolsa
correspondiente segln la nota 4 del cuadro anterior, el cual podria optar por cargarlo directamente a sus clientes
inversionistas.

« Comision por pago de dividendos y capital: 0.05% del monto pagado

* Transferencia de Valores del mismo titular: RDS 150.00

+ Cambio de Titularidad o transferencia libre de pago: RD$ 3,000.00

» Emisién de Certificacion de Tenencia: RD$ 350.00

+ Emision de Estado de Cuenta Adicional: RD$ 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la Siv.

En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar dichas Cuotas de Participacion en el Mercado Secundario por
medio de un intermediario de valores, a través de ta BVRD, debera pagar una comision de 0.015% sobre el valor facial a ser
transado, dicha comisién puede variar en la vida de fa Cuola.

El Fondo no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados o modificados por CEVALOOM y/o la BVRD. No
obstante, toda modificacion en los tarifarios de estas instituciones debera ser previamente aprobada por la Superintendencia de
Valores.

Finalmente, los costos correspondientes a gestiones decididas por la Asamblea General de Aportantes en principio serén
asumidos por el Fondo, aunque podrian ser pagados por la Administradora y luego cargados al Fondo.

Comisiones a cargo del inversionista,
Durante (a vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podrén existir comisiones a cargo del
inversionista.

El pago de tarifas refativas a la custodia y demds cargos correspondientes a las cuentas de deposito de los inversfonistas en el
deposito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, éste es su comespondiente Intermediario de
Valores. Sin embargo segtn lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de
Depésito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho
en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de intemet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las comisiones cobradas por el depdsito centralizado de valores
alinversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su
intermediario de valores.

7. Liquidacion, Fusion y Transferencia del Fondo de Inversién.

Liguldacion del Fondo

El valor de liquidacion de las Cuotas consiste en el valor al cual el Fondo repagara las inversiones de cada uno de los
Aportantes el dlimo dia de vigencia del Fondo segiin se establece en este Reglamento, el Prospecto de Emision y los contratos
de suscripcidn de cuotas. Se tiene programado que esta liguidacion de las cuotas se realizase a la fecha de vencimiento del
Fondo, es decir, a los quince (15) aftos a partir de la Fecha de [nicio del Periodo de Colocacion de la Emisién Unica
generada del Programa de Emision.
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E! monto que resulte de la liquidacion de las cuotas sera pagado a través del Agente de Pago, CEVALDOM al momento de la
liquidacién de las Cuotas de Participacién emitidas, correspondiente a la fecha de vencimiento definida en el Prospecto de
Emision, el Reglamento Intemo y el Aviso de Colocacion Primaria. El pago se realizara mediante las instrucciones de pago que
a tal efecto convenga cada Aportante con el Agente de Pago. En caso de que !a fecha de pago coincida con dia sabado,
domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las Cuotas de
Participacion del Fondo no podrén solicitar a la Administradora su reembolso de manera anticipada al vencimiento programado,
excepto en las condiciones previstas en el Prospecto de Emision y el presente Reglamento Interno.

El valor de la cuota correspondera al monto que resulte de dividir el patrimonio neto del Fondo cerrado de inversion segin el
procedimiento descrito més abajo (similar al descrito en la seccién 1.4 punto vii. del presente Reglamento), entre el nitmero de
cuotas emitidas y pagadas. Dicho valor permanecera vigente hasta la proxima valorizacion. El valor cuota sera publicado
diariamente en la pagina web de la Administradora,

La liquidacién de las cuotas de participacion del Fondo podré ser encargada por la Asamblea General de Aportantes a la
Sociedad Administradora 0 a una entidad liquidadora independiente. En todo caso los costos de dicha liquidacion correrén por
el Fondo.

En caso de que las condiciones de mercado impidan la realizacién de alguno o todos los activos del Fondo bajo condiciones
aceptables, la Administradora podra realizar pagos en dacion entregando activos del Fondo a los Aportantes segln se describe
en el presente Reglamento Intemo y en el Prospecio de Emision, debidamente aprobados por ia Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria.

La liquidacién del Fondo cerrado procedera por una de las causas siguientes:

a. Secumpla el plazo de vencimiento.

b. Que transcumido el plazo de sesenta (60) dias calendario no exista ofra sociedad administradora que acepte la
transferencia de la administracién del Fondo.

c. Poracuerdo de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria.

d. Una vez concluida la etapa pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el patrimonio minimo y la cantidad de
aportantes establecidas en el Reglamento Intero del Fondo.

e. Porla revocacion de la autorizacion de funcionamiento de! fondo de inversion por parte de la Superintendencia.

f.  Si vencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de inversién
establecida en su reglamento interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado a la misma.

g. Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento intemo, e! fondo de
Inversién no hubiese subsanado el mismo.

h.  Otras causas que determine la Superintendencia de Valores mediante norma de carécter general.

En caso de que por cualquier causa se inicie el proceso de liquidacion, se le dara tratamiento de Hecho Relevante, acorde a la
regulacion del Mercado de Valores.

En los causales de liquidacion deseritos en los literales d) y e), no requerirén la aprobacion de fa Asamblea de Aportantes.

En los casos en que !a causa de liquidacion no sea la indicada en el literal b) anterior, la Administradora o el Representante
Comn de los Aportantes, de ser el caso, debera convocar a ta Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, dentro de los
diez (10) dias del hecho que genere la causa de la liquidacion, para que acuerde sobre los procedimientos de fiquidacion y la
designacion de la entidad liquidadora. La Sociedad Administradora solicitara la autorizacion a la SIV para iniciar el proceso de
liquidacion del Fondo.

Una vez celebrada la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria anterior el Representante Comin de los Aportantes
debera remitir a la Superintendencia de Valores los documentos siguientes:
a. Acta de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria donde se acuerde la liquidacion.
b. Razon y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser diferente a la
Administradora.
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c. Borrador de aviso para publicacién como hecho relevante de! acuerdo de liquidacion, en donde se sefiale la causa de
liquidacion y la entidad liquidadora designada.

Proceso de Liquidacién del Fondo.

La sociedad administradora o la enlidad liquidadora contratada debera proceder con diligencia e imparciglidad durante el
proceso de figuidacion, pudiendo la entidad liquidadora contratada requerir toda informacién necesaria a la Administradora para
el cumplimiento de sus funciones. Durante e proceso de liquidacion ambas entidades deberan tomar en consideracién como
minimo lo siguiente:

a) La elaboracién del Balance General del Fondo al inicio del proceso de liquidacion.

b) La identificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran estar
pendientes.

c) Laventa, cobro o liguidacion de todos los valores y activos del Fondo en el més breve periodo de tiempo posible en la
forma establecida en el Reglamento Interno del Fondo.

d) Laelaboracion del Balance Final del Fendo.

e) La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas que posea.

La sociedad administradora o fa entidad fiquidadora contratada debera convocar a través de un diario de circulacién nacional y
aviso en la pagina web de la Sociedad Adminisiradora, a Asamblea General de Aportantes Extraordinaria para la aprobacién de
los estados financieros finales del Fondo y fa propuesta de distribucidn del patrimonio neto.

En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de la llegada del vencimiento del Fondo, no hayan sido liquidados los activos
del Fondo, la Administradora debera convocar la celebracion de una Asamblea General de Aportantes que debera determinar el
proceso de liquidacion del Fondo, y en Ia cual podré designar a la Administradora o a un fercero para que lleve el proceso de
liquidacion de los activos del Fordo para fines de distribuir el producto de dicha liquidacion entre los Aportantes. En la referida
asamblea se debera establecer lo siguiente: (j) persona (fisica o juridica) que actuara coma liquidador del Fondo; (i) plazo para
liquidacion de los activos del Fando; (iii) valoracién de los activas del Fondo a liquidar; (iv) identificacion de aquellos activos
sujetos a mecanismos de derecho preferencial previo a su liquidacion. Los costos del proceso de liquidacién correrén por
cuenta det Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidacion del Fondo, puedan existir uno o varios instrumentos cuya fecha de vencimiento sea
posterior a la fecha de liquidacién del Fondo por lo cual el emisor de los mismos no reembolsara el capital en dicha fecha. Esto
implica que estos instrumentos deben ser liquidados o vendidos en el Mercado Secundario.

Existe el riesgo de que algunos o fodos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el Mercado Secundario por falta de
demanda de los mismos, lo que implica que para efectuar la liquidacion del Fondo, los instrumentos deban ser transferidos a los
aportantes coma liquidacion de sus cuotas.

Pasos para la venta, cobro o liquidacién de los activos del Fondo.

En el caso de los valores representativos de deuda de las sociedades no inscritas en el RMVP, los mismos serén cobrados
segun las condiciones negociadas inicialmente o podran ser cedidos a terceros para su liquidacion de acuerdo a lo previsto en el
presente Reglamento (en la seccidn 1.4 sobre Objetivos y Estrategias de Inversion, en el acpite sobre la Conclusion o safida de
las inversiones del Fondo) en relacion a la autorizacion previa y por escrito que debera proveer la Sociedad Obijeto de lnversion
a favor del Fondo al momento de adquirir el valor representativo de deuda.

En el caso de los valores representativos de capital de las sociedades no inscritas en el RMVP, las mismos deberan ser
liquidadas de conformidad con las formalidades eslatutarias previstas para la oferta de las participaciones correspondientes
(acciones o cuotas sociales), de manera que los derechos de preferencia sean observados, y se proceda con su venta a
terceros en caso de no ser adquiridos por la sociedad no inscrita en el RMVP o por los accionistas de dicha sociedad.

Metodologia de distribucidn de valores y activos entre los Aportantes (en caso necesario).
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En caso de que varios o todos los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento del Fondo, por cualquier causa y que
luego del proceso de liquidacidn no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo y conforme las condiciones establecidas
para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la liquidacion del Fendo, los mismos serén distribuidos
entre los aportantes, considerando las disposiciones antes indicadas para cada tipo de activo.

Estos activos serian cedidos por el Fondo a sus Aportantes segin los documentos y procedimientos requeridos para cada tipo
de activo sea instrumentos de oferta publica o inversiones en sociedades no inscritas en el RMVP al momento de la liquidacion,
por medio los documentos legales que se consideren dptimos en el momento.

El procedimiento o metodologia especifica de distribucién de los valores entre los aportantes serd presentado a la Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria correspondiente para su aprobacion de acuerdo a fa realidad existente al momento de la
liquidacion de} Fondo.

La distribucion de los activos no liquidados se realizara tomando en cuenta el valor de los activos al momento de la fiquidacién
segin la metodologia de valoracion establecidos en este Reglamento para cada tipo de activo y tomando en cuenta la cantidad
de cuolas emitidas. La distribucién de los activos no liquidados deberd mantener la proporcionalidad y equidad entre los
cuotahabientes.

En ocasion de existir mas Aporiantes que activos, o por el conlrario, mas actives que Aportantes, se otorgara cada active
mediante sorteos ante la presencia de un notario pitblico que hara constar la transparencia del proceso, asi como del resultado
de las asignaciones comespondientes, siempre sobre la base de la proporcion de la inversién de cada Aportante. Los posibles
resultados de las asignaciones anteriores son:
« En caso de que existir mas Aportantes que activos, uno o varios Aportantes serian copropietarios de uno o varios
activos.
« Encaso de que existir mas activos que Aportantes, uno o varios Aportantes podrian recibir mas activos que otros en
cantidad de instrumentos aunque no necesariamente en mento. En adicion, uno o varios Aportantes podrian resultar
copropietarios de uno o varios activos.

En los casos anteriores, en los cuales la liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los Aportantes
no sea aprobada por la Asamblea de Aportantes se solicitara a la SIV una prorroga en la liquidacion de las cuotas hasta que
sean liquidados los activos del mismo. Durante el hipotético periodo de promoga otorgado por la SIV, el Fondo no podré captar
nuevos negocios. Sin embargo debera realizar los pagos de beneficios a los aportantes, asi como cubrir los gastos generados
por el Fondo.

Penalidad por liquidacion anticipada del Fondo

En caso de liquidacion anticipada del Fondo por razones que no incluyan negligencia o dolo por parte de la Administradora, ni
las exclusiones listadas mas adelante, el Fondo tendra que pagar a la Administradora a modo de penalidad, el cincuenta por
ciento (50%) de las comisiones por administracién que la Administradora hubiese devengado sobre el patrimonio del Fondo
vigente a la fecha de liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre fa fecha de la liquidacion y la fecha de
vencimiento del Fondo, calculado sobre la base de a comisién de administracion definida en el presente Reglamento Intemo y el
Prospecto de Emision.

El monto a pagar por este concepto es en adicion a los montos devengados y por pagar por el Fondo a fa Sociedad
Administradora por concepto de administracion del Fondo y por el desempeito de las inversiones del Fondo a la fecha de la
liquidacion de! Fondo.

Esta penalidad no aplicara en los siguientes casos:

a. Una vez concluida la etapa pre-operativa y el Fondo no haya alcanzado el patrimenio minimo y la cantidad de
aportantes establecidas en el Reglamento Interno del Fondo, segin lo defina la Asamblea General de Aportanles
Extraordinaria.

b. Durante la etapa operativa, por acuerdo de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria cuando culmine el
periodo establecido en el presente Reglamento Interno para que el Fondo se adecue totalmente a lo establecido en el
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Reglamento Intemo, y no se haya logrado o no se puede encontrar oportunidades de inversion y se determine que la
situacion persistira.

Procedimiento relativo a la transferencia o fusion del Fondo

La sociedad administradora, previa aprobacion de la Superintendencia y de la asamblea de aportantes en el caso de fondos
cerrados, podra fusionar la totalidad del patrimonio de un fondo de inversién con el de otro u otros fondos de similares
caracteristicas que también administre, de conformidad al procedimiento que a tal efecto establezca el Consejo mediante norma
de caracler general.

La transferencia de un fondo de inversion a otra sociedad administradora debera acogerse a las formalidades y procedimientos
establecidos en norma de caréacter general que establezca la SIV o el Consejo Naciona! de Valores a tal efecto.

8. Informacion sobre las consultas, reclamos y solucién de conflictos.

8.1 Procedimientos para consultas y reclamos.

Los aportantes podrén reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la sociedad administradora la
debida atencion y pracesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el
aportante puede solicitar a la Sociedad Administradora la devolucion al Fondo de los importes indebidamente cobrados y
pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos Iugares donde preste servicio, debe contar con una dependencia
especializada en la atencion de reclamos, que podrén ser presentados en forma escrita o verbal dentro de los noventa (80) dias
calendarios siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva.

La sociedad adminisiradora registraré e individualizara el reclamo asignandole un nimero corelativo que sera puesto en
conocimiento de quien presentt la reclamacion y debera evidenciar la fecha de acuse.

La Administradora [levara un registro de todas las reclamaciones presentadas en e! formato aprobado y habilitado por la SiV que
mantendra a disposicion de los usuarios y de la SIV.

Cuando un aportante considere que se han presentado situaciones que ameritan presentar una consulta o redamo a la
Administradera de Fondos, debera realizarla a esta verbal o por escrito en sus oficinas, debiendo acompafario con toda la
documentacion que entienda que sustentan la consulta o rectamo. La Administradora de Fondos debera proveer respuesta
escrita al aportante en un plazo méximo de quince (15) dias calendario a partir de la fecha de recepcitn de la consulta o
reclamo, a la direccion fisica o de correo electronico indicada en el registro del aportante para envio de notificaciones.

La sociedad administradora se pronunciara por la procedencia o improcedencia del reclamo, dejando constancia escrita de su
decisién. Si decide la procedencia de la reclamacion adoptara todas las medidas necesarias para enmendar la situacién,
devolver los importes indebidamente cobrados y, en general, para evitar perjuicios a los aportantes. La decisién deberd
cumplirse en un plazo maximo de los quince (15) dias calendario siguientes.

La sociedad administradora comunicara al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro de los ocho (8)
dias calendario siguientes a su pronunciamiento, informandole, en caso de ser improcedente el reclamo, sobre su derecho a
presentario ante la Superintendencia.

Si la sociedad administradora declara improcedente el reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo establecido al efecto,
independientemente de la forma en que se haya presentado la consulla o reclamo, el aportante podrd presentario a la
Superintendencia en el plazo de los veinte (20) dias calendario siguientes a la comunicacién de la improcedencia del reclamo o
de transcurrido el plazo para su pronunciamiento.
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Las reclamaciones que se presenten ante la Superintendencia, deberén hacerse por escrito, ser acompafiadas de la
documentacion que acredite el derecho del reclamante y acreditando que con anterioridad realiz6 la reclamacion directamente a
la Administradora presentando el numero asignado por dicha entidad o expresando las razones que hubieran impedido
obtenerlo, asi como una declaracion jurada indicando que por el conceplo reclamado no existen acciones o causas pendientes
de conocimiento o fallo ante los Tribunales Judiciales, ni la existencia de un laudo o convenio arbitral.

La Superintendencia podra requerir informacion adicional para resolver la reclamacion a las partes o a cualquier tercero,
persona fisica yfo juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacion presentada. La informacién requerida
debera ser presentada en el plazo maximo de quince (15) dias calendario siguientes al requesimiento.

La Superintendencia, dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes a la presentacion del reclamo, sujeténdose a un
procedimiento flexible y no estrictamente rigido podra adoptar todas las medidas que considere convenientes para solucionar el
reclamo, incluyendo la mediacion entre las partes. Solucionado el reclamo, asentara constancia escrita de este hecho. No sera
procedente la mediacion cuando existan razones de interés piblico, debiendo la Superintendencia informar esta circunstancia a
las partes.

Si hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuara tnicamente sobre los puntos no resueftos mediante e} avenimiento.

En caso de no lograr avenimiento entre las paries, la Superintendencia, en un plazo maximo de los diez (10) dias calendario
siguientes al plazo para la presentacion de la reclamacion, se pronunciara sobre:

a) El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la sociedad
administradora fuera de! plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de manera directa a la
Superintendencia.

b) La formulacion de cargos por incumplimientes contra la sociedad administradora.

La Superintendencia comunicara la reclamacion y los cargos imputados a la sociedad administradora, a fin de que ésta presente
sus justificativos y descargos que acomparien la prueba correspondiente, dentro de! plazo méximo de los quince (15) dias
calendario siguientes a su notificacién. En caso de que la sociedad administradora no responda en el plazo establecido, se
daran por admitidos los cargos y probado el reclamo.

La interposicién de un reclamo, queja o denuncia frente a la Administradora de Fondos o por ante la Superintendencia de
Valores, no exime al reclamante de cumplir con sus obligaciones de pagar por concepto de consumos o de servicios, los cargos
generados con anterioridad o posterioridad al reclamo, ni cualquier otro cargo que haya contratado expresamente con la
Administradora de Fondos.

La Superintendencia, contestada la reclamacién por la Administradora, podra disponer la apertura de un término de prueba que
no excedera los diez (10) dias calendario. La carga de la prueba comrespondera a fa Administradora.

La Superintendencia, producida la prueba o vencido el plazo para su produccion, decretara la clausura del periodo probatorio y
pondra las acusaciones a disposicién de las partes para gue tomen vista del expediente y aleguen sobre lo actuado, dentro de
los cinco (5) dias calendario siguientes a su notificacion.

Conclusion de la Reclamacion. Cada reclamacion preseniada ante la SIV dara origen a una resolucién de la Superintendencia,
observandose en la tramitacién de las mismas el orden de su presentacion.

La Superintendencia resolvera las reclamacion declarandola fundada o infundada:
a) Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacién de la reclamacién por la Administradora o vencido
el plazo establecido a tal efecto, cuando no se hubiera abierto un periodo de prueba, o
b) Dentro de diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas sern resueltas en una misma resolucion, disponiéndose la acumulacion de las reclamaciones
presentadas.
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Las reclamaciones que se presenten ante la Sociedad Administradora o ante la Superintendencia debern ser acompaiiadas de
la documentacion que acredite el derecho def reclamante indicando ademés que por el concepto reclamado no existen acciones
o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, i un proceso de arbitraje o un laudo o convenio
arbitral.

El Superintendente, en la misma resolucién que declare fundada la reclamacion:
a) Ordenara el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.
b) Dispondra, de ser el caso, que la Administradora cumpla con restituir al aporiante el importe correspondiente
considerando los intereses generados.
c) Impondra al responsable la sancion que coresponda.

8.2 Procedimiento para conflictos entre la Sociedad Administradora y los aportantes.

Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o indirectamente con el presente
Reglamento, inclusive asuntos sobre su naturaleza, interpretacién, cumplimiento, ejecucion y terminacién del mismo; o por
causa 0 en ocasién de las actividades de la Administradora y siempre que no sea sobre materia disciplinaria que afecte
directamente a la Administradora, se sometera a arbitraje, en Ultima instancia, ante el Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la
Cémara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, cuyo laudo serd de cumplimiento obligatorio, definitivo, ejecutorio y
vinculante para las partes en Litis, segiin las normas procesales y reglas de derecho, la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de
la Repiblica Dominicana, la Ley 50-87 sobre Camaras de Comercio y Produccion, €l Reglamento de Arbitraje del Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccion de Santo domingo y aplicarén las siguientes
nomas:
a) El Tribunal Arbitral estara integrado por el nimero de arbitros que designen las partes, en todo caso el nimero
debera ser impar;
b) Los aportantes del Fondo renuncian a la jurisdiccion ordinaria y se obligan a acatar el laudo que expida el
Tribunal Arbitral;
c) Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las condiciones establecidas por la Ley
de Arbitraje Comercial de la Republica Dominicana y el Reglamento del CRAC:
d) El procedimiento arbitral sera confidencial.

Las Partes acuerdan que el Laudo Arbitral podra ser ejecutado contra las Partes de! procedimiento de arbitraje, o a sus activos
dondequiera que se encuentren localizados y que la sentencia derivada del laudo arbitral podré ser ejecutada por el tribunal de
Primera instancia del lugar donde se repute emitido el Laudo Arbitral. Las Partes acuerdan tomar todas las acciones necesarias
para permitir la ejecucion del Laudo Arbitral de acuerdo a los términos establecidos en este Acuerdo.

El proceso de arbitraje deberé llevarse a cabo en idioma espafiol, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Repblica Dominicana.

8.3 Politicas especificas de administracion de conflictos de interés relacionadas con Ja inversién en sociedades.

Los conflictos de intereses son aquellas situaciones en las que el juicio del la Sociedad concemiente a su interés primario y la
integridad de una accion, tienden a estar indebidamente influenciado por un interés secundario, de tipo generalmente econdmico
o particular. Existe conflicto de interés cuando no es posible la satisfaccién simultanea de dos intereses, a saber: el radicado en
la sociedad administradora del Fondo y el de las empresas en las cuales el Fondo invierte.

Con el propésito de administrar los posibles conflictos de interés que se puedan presentar, ya sea evitandolos, mitigandolos o
informéndolos, la sociedad ha establecido las siguientes politicas para la administracién del Fondo:

» La Sociedad contempla como exigencia de conducta, que las personas que participen en la administracion de los
fondos de inversion estén obligadas a priorizar en todo momento los intereses de los Fondos, asi como ! de los
aportantes, sobre sus propios intereses.

« La Sociedad debe abstenerse de participar en actividades contrarias a los intereses del Fondo o de las empresas
en las cuales el Fondo se encuentre invertido, ni en actividades que puedan influir su juicio, lealtad e
imparcialidad en la administracién del Fondo.

e Considerar el potencial riesgo de conflictos de interés en informar al Comité de Inversiones del Fondo en las
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decisiones de contratar competidores, proveedores, clientes o relacionados de las empresas en las cuales el
Fondo se encuentre invertido.

e Mantener la confidencialidad de la informacién obtenida de la empresa en la cual el Fondo se encuentra invertido
cuando se tenga o vaya a tener algiin tipo de interés o relacién con otras empresas competidoras, clientes o
proveedores.

o Informar al Comité de Inversién del Fondo en el caso de estar en riesgo de causar un conflicto de interés.

e La Sociedad, ni ninguno de sus ejecutivo podrén aceptar o pedir algin tipo de regalo, gratificacion, dadivas o
favores de clientes, proveedores, acreedores o colaboradores de las empresas que pertenezcan al poriafolio de
inversion del Fondo. La excepcion a esto es la compensacion acordada con una empresa del portafolio del
Fondo por la representacion que realice un ejecutivo ante ésta de los intereses del Fondo.

9. Derechos y obligaciones de la sociedad administradora
Derechos de la Administradora.

Entre los principales derechos de La Administradora se encuentran los siguientes:
e Cobrar una comision por la gestion del Fondo; y,
e Decidir sobre cualquier modificacién a las politicas establecidas en el Reglamento Intemo y el Prospecto de Emision,
las cuales deben contar con la aprobacion de los Aportantes, Comité de Inversion y la Superintendencia de Valores.

Obligaciones y Responsabilidades de la Administradora.

La responsabilidad principal de Pioneer es fundamentalmente la administracion del Fondo Cerrado de Inversion, consistente en
un patrimonio fijo auténomo de su propio patrimonio e integrado por aportes de personas fisicas y juridicas para su inversion,
por cuenta y riesgo de los aportantes, en valores y bienes asi como otros activos u operaciones que sean autorizados por la
Superintendencia, con fecha de vencimiento cierta, correspondiente a este Fondo quince (15) afios a partir de la Fecha de
Emision de las cuotas.

Pioneer estara sujeta en su actuacion, al cumplimiento de las disposiciones que sobre liquidez, solvencia, definicion de perfiles
de inversion, liquidacién de operaciones, controles de riesgo, rangos patrimoniales, mecanismos de proteccion y educacién del
inversionista, indices de capital de riesgo de crédito, de riesgo de mercado, riesgo operacional, uso de informacion privilegiada,
limites de operaciones y garantias y documentacion y registro de operaciones, entre otros, que establezca la Superintendencia o
el Consejo, segin corresponda, mediante normas de caracter general, para lograr el desarollo ordenado del mercado y el
control razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan, en cumplimiento a lo establecido en la Ley 19-00 y su
Reglamento de Aplicacion no. 664-12.

Los estados financieros auditados y no auditados, estaran disponibles en las oficinas de la empresa y en la Superintendencia de
Valores.

Entre los principales deberes que asume Pioneer Administradora de Fondos de Inversion, se encuentran los siguientes:

a.  Administrar los recursos del fondo de inversion con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su caracter
profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, el Reglamento y la normativa que regula el Mercado
de Valores.

b. Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la tey, el presente reglamento y sus nomas
complementarias, asl como los reglamentos internos de los fondos de inversion que administran, sus normas internas
y demas normas aplicables.

¢ Registrar los valores y olras inversiones de propiedad del fondo de inversion, asi como las cuentas bancarias abiertas
con recursos del mismo, a nombre del fondo de inversion al que perienezcan.

d. Registrar las operaciones de los fondos de inversion en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias
de la sociedad administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las normas de caracter
general que establezca para esos fine la SIV ylo el CNV.

e. Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los fondos y fideicomisos que estén bajo su administracion,
de conformidad con lo establscido en el Reglamento 664-12.

f.  Enviar a la Superintendencia y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la informacion requerida por las mismas,
en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de caracter general.
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9. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.

h. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de carcter piblico relativa al fondo de inversion ¢ a la
sociedad administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas de los fondos de inversion que
administre.

i.  Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad de los fondos que administra, con la
misma periodicidad con fa que realiza la valoracion de los mismos.

j. Abonar en las cuenlas bancarias del fondo de inversién, los recursos provenientes de las suscripciones de cuotas de
fondos abiertos o de la colocacion en Mercado Primario de cuotas de fondos cerrados, vencimientos de valores,
venta de valores y cualquier otra operacién realizada con los recursos de! fondo de inversion.

k. Asegurarse de que los valores adquiridos en Mercado Secundario para e} portafolio de inversion de los fendos de
inversion administrados sean registrados a nombre de! fondo de inversion al que pertenezcan.

I Contabilizar las operaciones de los fondos de inversién en forma separada entre si y de las operaciones de la
sociedad administradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros aprobado por la
Superintendencia.

m. El nombre de! Fondo de inversion debera tener relacion con los objetivos de inversion y con su politica de inversion.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y cualquier otro medio tecnologico al que tenga acceso el

publico en general, asi como remitir a la SIV la siguiente informacion del Fondo:

i.  Lacomposicion del portafolio de inversion

ii. Laduracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de inversién.

iii. Elvalor cuota del dia y el valor cuota del dia anterior.

iv. Latasa de rendimiento del Fordo, oblenida en términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias, noventa (90)
dias, ciento achenta (180) dias y trescientos sesenta y cinco (365) dias.

v. Elmonto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los Gltimos trescientos sesenta y cinco (365)
dias.

vi. Las comisiones que se cobran al Fordo de inversion en términos monetarios y porcentuales, detallando el
concepto, base y metodologia de célculo, pudiendo incluir ejemplos.

0. Remitir copia de todo material publicitario que se utilice respecto del Fondo, a més tardar, el segundo dia hébil
siguiente de su difusion.

p. Remitir la Memoria Anual del Fondo, segin las disposiciones minimas establecidas en el Anexo X!y XIl de la Norma
R-CNV-2017-35-MV, dentro del plazo requerido mediante la normativa aplicable.

q.  Otras abligaciones que el CNV o la SIV establezcan mediante norma de carécter general, en procura de mayor

seguridad y transparencia en la administracion de fondos de inversion.

La siguiente informacion a ser publicada, no debera tener una antigiiedad mayor a los dos (2) dias calendarios posteriores a su
obtencion.

a. Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su ocurrencia, los casos en qus sus ejecutivos y
empleados presenten cualquier tipo de vinculacién con otras personas fisicas o juridicas y que puedan
generar conflictos de interés.

b. Informar a la Superintendencia, a través de su ejecutivo principal, las inversiones personales que cada
ejecutivo de la Sociedad Administradora tenga en e Mercado de Valores. Dicha informacion también debera
ser propercionada al ejecutivo de Control Intemo, luego de que cada inversion se realice.

c. Exigir a la empresa de auditorfa externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera anual sobre los
estados financieros de la Sociedad Administradora y de sus fondos de inversion, dando cumplimiento a las
instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia.

d.  Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capilal, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e inversiones del
poriafolio del Fondo, cuando corresponda.

e. Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta pitblica por cuenta del Fondo, a
través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos de negociacion autorizados por fa Superintendencia.

f.  Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informacion de caracter piblico relativa al Fondo 0 a la
propia Sociedad Administradora, que les permitan {omar decisiones de inversion en cuotas del Fondo.

En e! ejercicio de sus funciones la sociedad administradora, sus accionistas, miembros de! consejo de administracién, gerentes,
ejecutivos y empleados, asi como las personas que directa o indirectamente estan relacionadas con ella, deberén observar los
siguientes principios y cbdigos de conducta, para lo cual la sociedad administradora implementara los procedimientos y
controles necesarios para su debida observancia:
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a) Equidad. Otorgar un tratamiento igualilaio a los aporlantes, evitando ofrecer ventgjas, incentivos,
compensaciones o indemnizaciones a clientes (o aportantes) refevantes o influyentes, asi como evilar cualquier
acto, conducta, practica u omision que pueda derivar en beneficio o perjuicio de ciertos aportantes;

b) ldoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles idéneos, contar con la infraestructura y
recursos técnicos necesarios para el adecuado dasarrollo de las actividades que le son propias, asi como contar
con mecanismos que permitan la administracion adecuada de los riesgos con apego a lo previsto en el
Reglamento Intemo del fondo de que se trate y cerciorarse que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus
medios informaticos son suficientes;

c) Diligencla y transparencia, Actuar en todo momento con e! debido cuidado, honestidad y diligencia en el mejor
interés de los aportantes del fondo y en defensa de la integridad y transparencia del mercado;

d) Prioridad de Interés e Imparcialidad. Actuar en todo momento con imparcialidad frente a todos los aportantes,

sin anteponer los intereses propios, los de su personal, el de sus personas relacionadas o terceros, a los intereses

de los aportantes del fondo;

Objetividad y Prudencia. Preservar los infereses de los aportantes, actuando con profesionalidad y prudencia en

la obtencién, procesamiento y aplicacién de la informacion relacionada a las decisiones de inversion y valorizacion

de los activos del fondo;

f) Confidencialidad de la Informacién. Velar por la absoluta reserva de la informacion privilegiada a la que tuviese

acceso y de aquella informacion relativa a los aportantes, asi como abstenerse de hacer uso de las mismas en

beneficio propio o de terceros;

Suministro de informacién a los aportantes. Ofrecer a los aportantes del Fondo de que se trate, toda la

informacién que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de inversién, de forma veraz, clara, precisa,

suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretacién. De igual forma deberan informar sobre los atributos
de rentabilidad, liquidez o de cualquier otra indole que caracterizan a las inversiones de los fondos asi como
enfatizar los riesgos que cada operacién conlleva.

e,

=

=

g

La sociedad administradora debera Presentar a la Superintendencia, posterior a la aprobacién de la Asamblea General de
Aportantes, las modificaciones que se introduzcan en el indicador comparativo de rendimiento de! fondo (benchmark), para que
dicha autoridad emita su autorizacién previa, con conocimiento de las implicaciones que esto confleva. La Sociedad
Administradora debera sustentar y justificar técnicamente su solicitud.

La Superintendencia podra establecer mediante norma de caracter general, obligacionas adicionales o complementarias a las
previstas, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la administracion de los fondos de inversién.

En viriud del objeto exclusivo atribuido por la Ley, es indelegable !a responsabilidad de la Administradora por la administracion
de fondos. En ese sentido, en ningin caso la Administradora podra contratar servicios extemos para cubrir las funciones del
gerente general, de! Comité de Inversiones o cualquier otra actividad refativa al proceso de inversion de los fondos.

Sin embargo, la Administradora podra contratar servicios para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita
contar con el soporte de otras entidades en las areas administrativas, de informética u otros campos afines, para lo cual deberéd
remilir a la Superintendencia copia de los referidos contratos o poderes. Estos contratos no eximen fa Administradera de las
responsabilidades que le cormesponden por la administracion de los fondos a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre
aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacién de presentar informacién sobre tales funciones a la
Superintendencia en la oportunidad que &sta lo requiera.

La facultad de la Administradora para celebrar contratos de servicios con terceros consta en el Reglamento Intemo del Fondo,
donde también se indica si los gastos de las contrataciones se atribuirdn a la Administradora o al Fondo. En caso de que se
carguen al Fondo, se especifica la forma y politica de distribucién de dichos gastos. Los costos derivados de la subcontratacién
de servicios de terceros que no fueron previstos en el Reglamento Intemo del fordo seran asumidos por la Administradora y no
podran ser cargados al Fondo.

Los Auditores Externos de la Administradora se pronunciarén una vez al afio acerca del cumplimiento y suficiencia de los
mecanismos de control intemo implementados, asi como acerca del cumplimiento de las normas intemas de conducta,
establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que est4 sujeta la Administradora, asi como también sobre los sistemas de
informacian, registro y archivo de las transacciones realizadas por la Administradora, y de las medidas de seguridad o resguardo
adoptadas para evitar la pérdida y deterioro de los valores y otras inversiones del fondo. Asimismo, en su informe anual, los
Auditores Externos del fondo deberan pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de diversificacién del fondo.
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La Administradora es responsable y esta obligada a indemnizar a los fondos y/o a los aportantes por los perjuicios qus ella o
cualquiera de sus dependientes, o personas que le presten servicios, causaren como consecuencia de infracciones a la Ley, el
Reglamento, las normas vigentes, o al Reglamento Interno del fordo; y, en general, por el incumplimiento de sus obligaciones,
sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil o penal que corresponda a las personas implicadas. El importe requerido
como indemnizacion que se encuentre pendiente de pago por parte de la Administradora constituye pasivos de ésta.

En adicion a fas obligaciones anteriores, en ocasion del presente Fondo, la Sociedad Administradora se encuentra sujeta a las
siguientes obligaciones:
a) Comprobar que las sociedades en las que el Fondo invierla, cuenten con la suficiente capacidad de pago para cumplit
con la deuda,
b) Si fuera el caso, designar a las personas que participaran en el consejo de administracién o comités especiales o en
los drganos de administracion o direccion de las sociedades en las que se invierten los recursos del Fondo.
c) Sies el caso, determinar los medios y programas de asesoramiento técnico, economico y financiero que proveeran las
personas designadas por la Sociedad Administradora a las sociedades en las que se invierten los recursos del Fondo

Y
d) Verificar que las sociedades destinatarias de las inversiones desarrollen negocios en funcionamiento, en los que los
flujos de caja sean razonablemente previsibles.

Prohibiciones de la administradora.

La Administradora de Fondos de Inversién de Inversion tendra las siguientes prohibiciones establecidas en las regulaciones y
normas vigentes:

a.  Adquirir, enajenar o unir activos. La Administradora no podra adquirir, enajenar o unir activos entre los
fondos que administre o con los que administre otra administradora, ni con sus propios activos, infiriéndose
que no puede segregar parte del activo de un fondo en provecho de la sociedad administradora o de otro
fondo. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Administradora, previa aprobacién de la Asamblea
General de Aportantes de los fondos de que se trate y del Consejo y/o la Superintendencia, podra fusionar
dos {2) o mas fondos de las mismas caracteristicas.

b. Garantizar un resuitado, rendimiento o tasa de retomo especifica. Se entiende por “garantizar o asegurar de
un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la Administradora a todos o a determinados aportantes o
potenciales aporiantes, de que el monto invertido no disminuya, de obtener determinada ganancia sobre el
monto inicialmente invertido u obtener una ganancia que fluctiie en un determinado rango, un minimo o un
maximo, independientemente de los resultados obtenidos por la administracion del fondo. Asimismo, estan
comprendidos en la prohibicion los descuentos en las comisiones, devoluciones o practicas similares, no
previstas en el Reglamento Interno del fondo de que se trate. Esta prohibicién no comprende la realizacion
de proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad que establezca la Superintendencia mediante norma de
caracter general.

¢. Recibir depbsitos de dinero. La Administradora solo puede realizar operaciones de entrada de dinero por
concepto de suscripcion cuctas de los fondos de inversion que administra, a través de las cuentas bancarias
gue a nombre de cada fondo y para tales fines sean abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y
Financiera, documentandose cada movilizacion de fondos con el comprobante de débito o crédito bancario
comrespondiente. En las referidas cuentas del fondo de que se trate, deberd depositarse la totalidad de los
aportes, el producto de sus inversiones y todas los demas ingresos percibidos a nombre del fondo.

d. Participar en la administracién, asesoramiento, direccién o cualquier otra funcién que no sea la de accionista
en aquellas compaitias en que un fondo tenga inversiones. La participacion de la Administradora como
accionista no debera exceder en ningin momento el limite de cinco por ciento (5%) del patrimonio de la
compaitia en la que los fondes que administre tengan inversiones, sin perjuicio de los limites de inversion
dispuestos por la Superintendencia mediante normas de caracter general. Queda exceptuada de la
prohibicién prevista en este inciso, la participacion de la Administradora en [a designacién de los miembros
del Consejo de Administracién y miembros de comités especiales en las empresas en las que ha invertido
recursos de fordos de inversion bajo su administracion.

e. Contratar o emplear direcla o indireclamente a personas que tengan algin impedimento legal o
reglamentario, o no observar que éstas cumplan los requisitos establecidos en la normativa vigente.

f.  Administrar carteras privadas de valores.

g. Otorgar garantias reales o personales, para garantizar obligaciones de terceros.
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h.  Disponer del dinero producto de los aportes de los inversionistas, de las inversiones realizadas a nombre del
fondo y cualquier ofro ingreso comrespondiente a este (itimo incluyendo fas utilidades, ganancias o plusvalias
generadas, de forma distinta a lo previsto en el Reglamento Interno.

i.  Realizar y remitir la valoracion de las cuotas de los fondos o sus inversiones con criterios o forma distintos de
los sefialados en la Ley, el Reglamento 664-12 y las normas de carécter general que establezca la
Superintendencia yfo Consejo, segin corresponda.

j- No restiluir al fondo o a los aporiantes el monio que les comesponde como consecuencia de la comision de
infracciones a la normativa atribuibles a la Administradora o cualquiera de sus dependientes o personas que
le prestan servicios.

k. Incumplir las normas intermas de conducta, o modificadas sin comunicarlo previamente a la
Superintendencia.

I.  Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su personal o
terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra y de sus aportantes.

m. Cobrar o imputar comisiones o gastos a los aporiantes o al fondo, que no estén previstos en el Reglamento
de la Ley, en las nommas de! Mercado de Valores o en el Reglamento Intemo def fondo, 0 no hacerlo en la
forma establecida por éstos.

n.  Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interno del fondo, o en los contratos que en representacion del fondo se celebran con los aportantes y con
terceros.

0. Incumplir sus funciones o las disposiciones contempladas en la Ley, el Reglamento y las normas que
regulan el Mercado de Valores.

p. Estructurar y administrar fondos de inversion que no sean de oferta piblica.

q. Llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias con los aportantes o con tos fondos de inversion
administrados. Los fondos cerrados pueden emitir cuotas en diferentes tramos de la Emision Unica dentro de
un programa, siempre que cada tramo represente los mismos derechos, obligaciones, beneficios y costos
para todos los aportantes que hubiesen comprado cuotas de un mismo programa.

r.  Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley, su Reglamento, y demas nonmativas aplicables asi como por
el reglamento interno y el prospecto de emision del fondo de inversion administrado, sobre todo en lo refativo
a sus politicas de inversién y demas disposiciones apficables.

s. Invertir por cuenta de los fondos de inversion administrados en acciones propias.

t. Invertir por cuenta de los fondos administrados en valores cuyo pago de intereses o amortizacién se
encuentre atrasado, salvo que, en el caso de fondos cerrados, el objetivo de inversion del fondo o las
politicas de inversion lo permita,

u.  Cobrar al fondo de inversion o a sus aportantes, comisiones o gastos que no se encuentren expresamente
previstos por su reglamento intemo.

v. Realizar operaciones que tergan por objeto manipular o fijar precios, cofizaciones y valores de cuotas que
no refiejen la realidad del mercado en ese momento.

w. Realizar aperiuras o cierres de cuentas de participacion en un fondo abierto, sin la autorizacién escrita de los
titulares de dichas cuentas salvo los casos considerados en el reglamento intemo.

x.  Efectuar abonos y cargos en las cuenlas de participacién de los fondos abiertos sin la autorizacién escrita de

los titulares de dichas cuentas, por conceptos distintos a operaciones de suscripcion y rescate de cuotas, y

ofros habituales dentro de la administracién del fondo, con excepcion de la correccion de ermores que no

sean producto de negligencia en la administracion. En el caso de comreccion de errores, se deberd informar a

la Superintendencia como méaximo al siguiente dia habil de ocurrido el hecho, con el debido justificativo y el

respaldo correspondiente.

Invertir los recursos de un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre.

Adquirir, aendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los bienes u otros activos de

los fondos de inversion que administren.

aa. Dar préstamos de dinero a los fondos de inversién administrados y viceversa.

bb. Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo ylo a los aportantes por cualquier servicio prestado no
autorizado.

cc. Los ejecutivos o empleados de la sociedad administradora no podran ser gerente general, asesor,
administrador, miembro del consejo de administracion, miembro del comité de inversion, ejecutivo de control
interno u ofro ejecutivo que participe en la gestion de otra sociedad administradora.

dd. Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad administradora, saivo
los casos en que la misma cubra los gastos iniciales del fondo con la obfigacion de reembelso con cargo al
fondo, conforme se establezca en el reglamento intemo comespondiente. La sociedad administradora

N
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Unicamente podra asumir gastos del fondo, mediante una solicitud de autorizacion debidamente justificada
ante la Superintendencia para cada gasto a ser asumido.

Utilizar informacian privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor del fondo de
inversion,

ee.
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